TGLT S.A

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008



MEMORIA A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31/12/2008.

Sefiores Accionisfas de TGLT S.A.;

En cumplimiento de disposiciones fegales y estatutarias vigenfes, tenemos el agrado de someter a
consideracicon de la Honorable Asamblea de Accionistas la presente Memoria Anual y los Estados
Contables correspondientes al cuarto efercicio econémico comprendido entre el 1° de enero y el
31 de diciembre de 2008.

CONSIDERACIONES GENERALES:

Como es de conocimiento de los Sres. Accionistas, durante el ejercicio en analisis hemos
consofidado nuestra acltividad de desarrolio inmobifiario impuisado principalmente por el
gerenciamiento del emprendimiento denominado Forum Puerto Norte. Asimismo se han logrado
importantes ingresos por la participacién de la empresa en la comercializacion de algunas de las

unidades que forman parte de este proyecto.

Es el afén de este Directorio lograr una mayor consolidacion de la empresa en el mercado v
cumplir con la estrategia de crecimiento definida durante el ejercicio 2007 y afirmada en los
acuerdos de co-inversion firmados con nuestro Accionista PDG Realty S.A. Empreendimentos e
Farticipagones (PDG S.A.), sociedad constituida legalmente bajo las normas de fa Repablica
Federaliva del Brasil, y titular del 30% de las acciones de TGLT S.A. En este sentido, durante el
mes de Diciembre de 2008, la Sociedad aprobé y reaiizé una importante inversién en la firma
Canfot S.A. para la adquisicion de un inmueble con frente a las calles Juramento, Castafieda,
Echeverria y Ramsay de esta Ciudad Aulénoma de Buenos Aires, con el objeto de desarrolfar alli
un importante emprendimiento inmobiliario. A los fines de obtener los fondos necesarios para
completar la capitalizacién de esta sociedad, el accionista mayoritario de Canfof S.A., la firma
uruguaya Driway Corporation S.A., obfuvo un importante préstamo para cuya garantia TGLT SA
fransfirio con cardcter fiduciario las acciones de su titularidad en Canfot SA a favor del acreedor,
conforme a los contratos de fideicomiso en garantia firmados. El plazo del mencionado contrato de

fideicomiso vencera el 30/11/2010, pudiendo ser anterior en caso de cumplimiento anticipado.

Asimismo, también durante ef mes de diciembre de 2008, TGLT S.A. y PDG S.A. firmaron un
acuerdo por ef cual TGLT S.A. se compromete a adquirir todas o cualquier parte de las acciones
de las que PDG sea titular en Driway Corporation S.A., en el caso de que PDG lo requiera. El
plazo durante el cual PDG puede ejercer la opcion de que TGLT compre dichas acciones es de 18
meses contados a partir del 4 de junio de 2010. En garantia de cumplimiento de la obligacion
asumida con PDG, TGLT constituy6 las siguientes garantias a favor de PDG: (i} una prenda en
primer grado sobre la totalidad de las acciones de su titularidad en Piedras Claras S.A. y sobre fa
fotalidad de las acciones de su titularidad en Malteria def Puerto S.A. y (i) un fideicomiso en
garantia sobre la fofalidad de las acciones de su fitularidad en Piedras Claras S.A. y sobre Ia
totalidad de las acciones de su fitularidad en Malteria del Puerto S A.



No ha existido durante este gjercicio la necesidad de recurrir al financiamiento externo, ya que la
sociedad, a través de sus accionistas, ha generado recursos suficientes para ef desarrollo de su
acfividad. Sin embargo, aun se esla evaluando el impacto de la acfual crisis financiera
internacional y las condiciones de incertidumbre respecto de su efecto en la economia local asi
como en nuestra industria en particular, con el objeto de minimizar eventuales consecuencias
negativas. Por ello, no se descarta que durante el gjercicio 2009, se plantee la necesidad de
revaluar la estrategia de negocio y la necesidad de obtener nuevos aportes de capitales, asi como
fograr fuentes de financiamiento, para lograr equilibrio financiero y consolidar el plan de

crecimiento.

Los excedenfes temporarios de fondos contintan colocados en inversiones a corto plazo en
fondos financieros en Estadas Unidos. Si bien estos fondos fueron afectados por la mencionada
crisis global de finales de afio, su efecto fue de alguna manera compensado por la diferencia de
cambio generada por la devaluacion de nuestra moneda frente al délar. De cualquier manera,

esperamos su recuperacion durante el ejercicio 2009 y obtener un rendimiento aceptable.

Es de destacar que no se han producido atrasos en el pago de nuestras obligaciones, por lo que

no existen deudas significativas exigibles que puedan afectar el principio de empresa en marcha.

PRINCIPALES RELACIONES CON SOCIEDADES VINCULADAS:

Malteria del Puerto S.A. es una sociedad constituida bajo las normas de la republica Argentina.
TGLT 8A suscribio 27.936 acciones en Malteria def Puerto S A., que representan al 31/12/2008 el
12,97 % del capital social. Durante el gjercicio, TGLT S.A. suscribic un aumento de capital de la
Sociedad integrando $ 883.213,49 en efectivo. Por su parte, Malteria del Puerfo S.A. canceld el
total de obligaciones financieras contraidas con TGLT S.A. para financiar sus gaslos iniciales por
la suma de § 639.417,10 y le abond la suma de $ 1.633.823,79 en concepto de comisiones y
honararios por el servicio de desarrollo inmobiliario, quedando al cierre un activo a favor de
nuestra Sociedad por estos conceptos que asciende a $ 346.614,84.

Piedras Claras S.A. es una sociedad constituida bajo las normas de la Republica Qriental del
Uruguay. TGLT SA suscribié 30.290.000 acciones en Piedras Claras S.A., que representan al
31/12/2008 el 20 % de su capital social. Durante el ejercicio, TGLT S.A. realizd pagos por cuenta y
orden de esta sociedad por un monto de § 423.751,24.

Canfot S.A. es una sociedad constituida bajo las normas de la Repablica Argentina. TGLT SA
suscribio 358.586 acciones en Canfot S.A. gue representan al 31/12/2008 el 13,27 % de su capital
sacial. Durante el ejercicio, TGLT S.A. suscribio un aumento de capital de la Sociedad integrando
$ 8.094.600 en efectivo.

En esta memonia, ya han sido mencionados los confratos de garantia y acuerdos suscriptos por
TGLT S.A. relativas a estas inversiones.



INDICADORES:

Los principales indicadores, razones o indices, comparativos con el ejercicio anterior son:

Indicador Formuia Al 31/12/2008 | Al 31/12/2007

Solvencia Fatrimonio Neto / Pasivo 11,23 68,42

| Endeudamiento Patrimonial Pasivo / Patrimanio Neto 0.09 0.01

Liquidez cornente Activo Corriente / Pasivo Corriente 295 47.60

Prueba acida (Caja y Bancos + Inversiones Transitorias +

Creditos) / Pasive Corriente 295 47 60

Razon del patimonio al active Fatrimanio Neto / Activo 0.92 0,99

Inmovilizacion de activos Achlive no Corriente / Activo Total 0.76 0,31

Rentabilidad Resultado / Patrimonio Neto promedio 0,05 0,08
“Leverage” o Apalancamiento (Resultado / Patrimonio Neto) / ((Resuftado + /-
resuftados financieros generados por Pasivos) /

(Pasivo + Patrimonio Neto)) 1.09 1.02

Rotacion de Activos Ventas netas / Activo tolal 6.13 0.08

PERSPECTIVAS FUTURAS:

Deseamos expresar nuestro optimismo respecto el futuro en cuanto al desarrollo social de nuestra
empresa. A pesar de las actuales condiciones de incertidumbre generadas por la crisis financiera
global, esperamos que la consolidacidn del proyecto Forum Puerto Norte, mas el pronfo
fanzamiento del proyecto perteneciente a Marina Rio Lujan S.A. {en el cual TGLT S.A liene
participacion indirecta a fravés de Piedras Claras S.A.), actualmente demorado dada la situacion
del mercado, y las perspectivas generadas por la inversion en Canfot S.A., permitan en el corfo a

mediano plazo lograr la masa critica necesaria para obtener resultados operativos positivos.

RESULTADO DEL EJERCICIO:
Los resultados del efercicio arrojan una perdida del orden de los $§ 1.085.589,72 fruto

principalmente de la consolidacion de la primera etapa del plan de crecimiento adoptado por fa
sociedad en el ejercicio 2007,

Los resultados negativos acumulades al cierre de ejercicio son de $1.934,118,66. Dejamos a
consideracion de la honorable asamblea de accionistas el destino de fos resultados acumulados, y
fiacion de los honorarios al directorio y a la comision fiscalizadora, considerando fas normas
legales y estatutarias vigentes.

AGRADECIMIENTOS:
Queremos expresar nuesiro agradecimiento a nuestros proveedores, clientes, instituciones

bancarias, profesionales, asesores, y personal por la colaboracion recibida y el apoyo brindado en
cada momento.

EL DIRECTORIO.




TGLT S.A

Domicilio Legal:
Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - C.A.B.A.

Actividad Principal de la sociedad:

Gerenciamiento de proyectos y emprendimientos inmobiliarios, desarrolios
urbanisticos; la planificacion, evaluacion, programacion, formulacién, desarrollo,
implementacion, administracién, coordinacion, supervision, gestion, organizacion,
direccion y ejecucion en el manejo de dichos negocion relacionados con los bienes
raices, la explotacién de marcas, patentes, métodos, férmulas, licencias,
lecnalogias, know-how, modelos y disefios, la comercializacion en todas sus
formas.-

Inscripcion en la Inspeccion General de Justicia:

de la constitucion: 6967 del Libro 28; Tomo: - de SA - 13/06/2005

EJERCICIO ECONOMICO N° 4
Iniciado el 01 de enero de 2008

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

COMPOSICION DEL CAPITAL
28.571 acciones de $ 1.- de VN c/u.
SUSCRIPTO: % 28.571.-

INTEGRADO: $ 28.571.-




|Nl
£70 4 09} L ¥EYD3DdD
('v'gn) oolgnd lopruagn
01209

1Srvyo Nviavd O_RMWZ ol

91z4 ﬁ@w@ﬁu%
SOQVIDOSY A 1SrYS olanLs3
6002/90/9L BUIS} 8P SULIOJUI i UOD
UQIBDIYILSPI NS BP SOJ08)3 B OPELLIIY

J1N3QIS3ud
Vs L1911
T3IM SYIODIN OORaa3d

S3|qEIUOD SOpeIST SCise ap ajuesbajul sped ucs ueyeduiode as anb soxauy A SEION SE

YE'EYZ'966'L | 00'L12Z'8ET 2T CL3N OINOWIMiAVA A OAISYd TVLOL | v6'evzoee’lz | 00'z1z'882°22 OALLDY 130 Y101
65'C6L'6L9'1e | ce'1BRELP0Z oAlpadsay opels3 unbeg | £'66Z°FL6'9 9/°'2£6'628'91 AININYOT ON OAILOY T30 TY.LOL
OLaN OINOWIdIVd | - 08'/07'60L Gl (Al ox3UY 'y A G2 BION) SOAOY SONO
GE'058°9LE £9'6££°818°L OAISYd 133 1VIO0L | 21'25c222'9 - (Al OxauY A /°Z EION) SBIUBUBLLISH SSUOISIBAL|
- - AINTIHHOD ON OAISYd 13d TVLOL | /+'80r sp P LLY G (i oxouy A 9z BION) oS ap saualg
- - Qsix8 ON | v2'Z/b 9685 SZ'CLLYBT L (lIt axauy A p°Z BION) SONPa.0 S0N0
JINIHYOD ON OAISYd IINIEY0O ON DAILDV
$£°068°9LE 19'6C£°818°L ALNIIHHOD OAISYd 130 Iv.LOL | 19'056°L80°'S)L | v2'vBIBSE'S JLNIHHOD OALLDY 13Q I¥LOL
00'005 22 08'889LLE L {112 BION) soniseq sono] ov'g/ 1 €96 LE'6PY 7L (I oxauy A $'g BION) SOIPQID 5040
28'1VE 19T ¥9'08. 9T (01’2 BION) saleosiq sebien| - 09'285°02k (II] oxsuy £ £°Z BION) SElUSA Jod soupaID
8¥'802 28 SZ'£6.Z8 (6'Z BION) =8jewo0s sepnaq| co'sor 6L ZL 85'L15'856°¢ (A oxauy A 'z BION) SBUCHSUEI} SBUOISIOAU|
00008 86'9ZL 14 (8'z e}oN) Jebey Jod seluenn| z1' 108 v28 | 89'0FL 59 {In oxauy A { 'z eloN) sooueg 4 elen
JIN3HH0D OAISYd JINIIFHOD OAILDV
OAISYd OAILDY
_100Z 8002 2002 800Z

HOIEILNY OI2IDH3Ar3 713 NOD OALLYEVdIRDD

IVINOWIYLYd NOIOVNLIS 30 OQv1s3

800¢C 8P 2IqWI32IJ 9P LE |2 SDIQEJLOD SOPEIST

¥ N OJINQNOD3 QID1DH3rg

V'aV0-08d ol - EEEE ZINO IULGEIRDS

V'S 1191 PEpaIoeg g 8p ugeuiousq




Denominacién de la Sociedad: TGLT S.A.
Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CABA.
EJERCICIC ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

ESTADO DE RESULTADOS

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIQR

FEDERICO NICOLAS WEIL
TGLT S. A
PRESIDENTE

CPCECA

IGNA/Q‘O

Socio

ot

FABIAN GAJST

2008 2007
INGRESOS 2.947.852 93 1.804.750,96
COSTO DE VENTAS / SERVICIOS (ANEXO 11 -2.319.876,25 -652.206,80
RESULTADO BRUTO 627.976,68 1.152.544,16
Menos:
GASTOS DE ADMINISTRACION (ANEXO 1) -1.503.634,98] -1677.438,36
GASTOS DE COMERCIALIZACION (ANEXO 11 -957.384,65 -218.278,73
GASTOS DE FINANCIACION {ANEXO 1) 0.00 -2.358,58
RESULTADOS INVERSIONES PERMANENTES (NOTA 2.12) -395.165,75 -7.720,25
RESULTADOS FINANCIEROS Y POR TENENCIA 632.394,21 -496.852,40
Generados por Activos 670607,31

Resultado por inv.transitorias {Anexo Il) -706753,09

Otros resultados per tenencia 0,00

Intereses 2444554

Diferencias de Cambio 1352914,86

Generadoes por Pasivos -38213,10

Intereses (Anexo I} -2213,56

Diferencias de Cambio -35899,54
OTROS INGRESOS/EGRESQS {Nota 2.13) 0,00 -694 67
RESULTADO OPERATIVO -1.505.814,49] -1.250.798,83
Impueste diferido (Nota 6) 51022476 401.934,68
RESULTADO NETO -1.085.589,73 -848.864,15
Las Notas y Anexos que se acompaiian son parte integrante de estos Estados Contables

Firmado a efectos de su identificacion
con mi inferme de fecha 16/06/2009
ESTUDIO GAJST Y ASOCIADOS

Contador Publico (U.B.A.)}
CPCECABA T 160 F 043
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Dencminacion de la Sociedad:
Scafabrini Ortiz 3333 - 1° piso - C.A.B.A.
EJERCICIO ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

TGLT S.A.

ESTADQ DE FLUJO DE EFECTIVC

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

VARIACION DEL EFECTIVO
Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio

AUMENTO NETO DE EFECTIVO

Causas de las variaciones del efectivo:

Actividades Operativas
Resultado Crdinario: Ganancia / (Pérdida}
mas f menos
Amontizaciones BU
Amortizaciones intangibles
Costo de Venta de Bienes de Uso
Resultado Inversiones Permanentes
Resultado Inversiones Transitorias
Otros Resultados por Tenencia
Intereses ganados
Intereses perdidos
Impuesto Diferido

Cambios en Activos y Pasivos operativos:;
Créditos por Ventas
Otros Créditos
Otros Activos
Cuentas por Pagar
Deudas Sociales
Cargas Fiscales
Otros Pasivos

Hongerarios al Directorio

Intereses cobrados

Intereses pagados

Impuesto a las Ganancias pagado

Flujo neto de efectivo aplicado en las actividades operativas

Actividades de inversion
tnversion en Malteria del Puerto SA
Inversion en Piedras Claras SA
Venta de Acciones de Piedras Claras SA
Inversion en Canfot SA
Inversiones transitorias
Baja Inversiones Permanentes
Alta Otros Activos
Alla de Bienes de Uso

Fiujo Neto de Efectivo generado en las actividades de inversion

Actividades de financiacion
Aumento de Capital
Dividendos en efectivo

Flujo Neto de Efectivo originado en actividades de financiacién

AUMENTQ NETO DE EFECTIVO

2008 2007
$ $
1.924.307,12 16.040,62
65.140,69 1.924.307,12
-1.859.166,43 1.908.266,50

(1.085.589,73)

127 620,00
0,00

0,00
395.165,75
706.753,09
6,00

(24.445 54)
2.213,56
(510.224,76)

(848.864.15)

23.590,13
889,40
69.788,16
772025
151.015,88
22.268,06
(262.225 03)
298272
{401.934 68)

{420.582,60) 0,00

{139.286,67) (569.996,37)

0,00 6.090,00

76.826,08 (124,42)

50.024,77 258,82

(14.555,23) 194.488,90

1.389.188,80 15.807,50

- (85.500,00)

24.445 54 26222503

(2.213,56) -2.982,72

- (240.338,48)

575.340,40 (1.654.941,00}

-883.213,51 -1.736.522,00

- -4.403.027 10

- 11.131,20
-8.097.600,00 -

7.529.200,36 -12.345.480 91
14.684.077,35 -

-15.108.407,86
(557.563,17)

(26.893,70)

-2.434.506,83 -18.500.792,51
0,00 22.330.000,00
0,00 -266.000,00
0,00 22.064.000,00

(1.859.168 43)

1.908.266,50

Las Notas y Anexcs que se acomparian son pare integrante de estos Eslados Contables

Firmado a efectos de su identificacion

o

FEDERICO NICOLAS WEIL
TGLT S. A
PRESIDENTE

con miinforme de fecha 16/06/2009

ESTUDIO GAJST Y ASOCIADOS

CPCECAB

IGN/Zé |‘o'"|g=é£fé

L7 F 216

ABIAN GAJST

Socio

Contador Puiblico (U.B.A.)
CPCECABA T 160 F 043



TGLT S.A.

Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CA.B.A,
EJERCICIO ECONCMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

Nota 1.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

NORMAS CONTABLES UTILIZADAS

Las normas contables mas mmportantes aplicadas para la preparacion y presentacion de los estados
contables han sido |as siguientes:

Los estados contables han sido preparados conforme a los lineamientos de la Resoluciones Técnicas N©
16 a 23 (modificatorias de las Resocluciones Técnicas N° 6 y 12 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales de Ciencias Economicas (F.A.C.P.C.E.) aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias
Economicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires mediante {as Resoluciones N° 238/01, 243/01 y
262/01 respectivamente.

Consideracion de los efectos del cambio en el poder adquisitivo de la moneda
Los presentes estados contebles han sido preparados sin considerar los efectos de !a inflacién.

A partir de la sancion del Decreto N° 664 del Poder Ejecutivo Nacional, la Inspeccion General de Justicia
emitié la Resolucidén General N° 4/2003 mediante la cual dispone que las entidades discontinuaran a partir
del 1° de marzo de 2003, la aplicacion del método de reexpresién de estados contables en meneda
homogénea establecido por la Resolucién Técnica N° 6 con las modificaciones introducidas por la
Resclucion Técnica N° 19 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (F.A.C.P.C.E.) 1al como fueran adoptadas por las Resoluciones MD 03/02 y CD 262/01 del
Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

En consecuencia, teniendo en cuenta lo enunciado en el parrafo anterior y tal como se anticipa en el
primer parrafo de este considerando, la Sociedad no ha expresado los estados contables, segun lo
requerido por tas normas legales vigentes.

Informacién Comparativa

Los estados contables se presentan en Pesos, a doble columna, conteniendo la informacién comparativa
correspondiente segln lo establecido por la normativa profesional vigente.

La informacién presentada a! 31/12/2007 fue reclasificada a efectos de exponer una mejor comparacion
respecto del ejercicio 31/12/2008.

Criterios de Exposicién
Los Estados Contables se expenen en conformidad con los criterios de exposicion establecidos por las
Resoluciones Tecnicas 8y 9de laF A C.PCE.

Criterios de valuacién

A continuacién se incluyen los criterics de valuacion de mayor relevancia utilizados en la preparacion
de los estados contables:

a) Rubros Monetarios

Fondos en Cajay Bancos, Créditos y Pasivos que corresponden a operaciones liquidables en pesos,
sin clausula de ajuste o indexacion, a su valor nominal, en su ¢aso, con mas los intereses devengados al
cierre de ejercicio.

b) Activos y Pasives en Moneda Extraniera

Los Activos y Pasivos expresados en moneda extranjera fueron convertidos al tipo de cambio del Banco
de la Nacién Argentina vigentes al cierre de las operaciones del ultimo dia habil de cada ejercicio. Las
diferencias de cambio se imputan a los resultados del ejercicio.

Firmado a efectos de su identificacién
con mi informe de fecha 16/06/2009

ESTUDIO GAJST Y ASOCIADOS

FEDERICO NICOLAS WEIL IGNACIO FABIAN GAJST
TGLT S.A Socio
PRESIDENTE Contador Pablico (U.B.A.}

CPCECABAT 160 F 043



TGLT S.A.

Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CABA
EJERCICIO ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

NOTAS A LOS ESTADCS CONTABLES

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

c) Bienes de Uso

Han sido valuados a su costo de incorporacion, con mas los gastos necesarios para su puesta a punto,

neto de las amortizaciones acumuladas.

d) Inversiones transitorias

Las Inversiones transitorias fueron valuades a su valro de cotizacion a la fecha de cierre de los Estados

Contables.

e) Inversiones permanentes y asimilables

Las Inversiones permanentes fueron valuados con el método det valor patrimonial proporcional.

Nota 2 COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS CONTABLES

Los principales rubros al 31 de diciembre de 2008 comparativos con el ejercicio anterior, se componen de

la siguiente manera:

2.1 Caja y Bancos
Caja Chica
Moneda Extranjera
Banco HSBC
Banco UBS Miami
Valores a Depositar
Total

2.2 Inversiones transitorias
Inversiones en el Exterior
Total

2.3 Créditos por Ventas
Clientes MN Local
Clientes a Facturar MN
Clientes a Facturar ME Locat
Total

2.4 Otros Créditos
Corriente
IIBB - Saldo a favor
Pago a cuenta Impuestos

Impuesto a las Ganancias - Retenciones
Impuesto a las Ganancias - Anticipos

Anticipes honorarios sindicatura
IGMP - Anticipos

Depcsito en Garantia Alquileres
IVA Saldo a faver

IVA CF

Otros Créditos Impositivos

2008 2007
$ $
5.811,60 2.000,00
3.617,78 9.744,85
35.173,85 68.915,91
11.711,97 1.843.646,36
8.825,49 -
65.140,69 1.924.307,12
3.958.511,58 12.194.465,03
3.958.511,58 12.194.465,03
12.100,00 -
1.582,49 -
406.900,11 -
420.582,60 -
25.500,34 15.416,02
2279278 8.607.10
49.626,47 35.195,02
- 153.704,04
44.000,00 -
122.572,38 -
- 6.528,90
- 73.839,42
- 761,20
1.696,50 -

FEDERICO NICOLAS WEIL
TGLT S.A.
PRESIDENTE

Firmado a efectos de su identificacién
con mi informe de fecha 16/06/2009
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TGLT S.A.

Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CABA.
EJERCICIO ECONOMICC N° 4

Estados Centables al 3:1 de Diciembre de 2008

A 6 5.

NOTAS A LOS ESTADQOS CONTABLES
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERICR

2008 2007
2.4 Otros Créditos {continuacion) % $
Anticipos para gastos a rendir - 2.000,60
Pagos por cuenta de tercercs - 15.247,21
Anticipos por servicios 1.744 86 3.115,45
Cesion de derechos a cobrar 10.239,00 9.327,00
Préstamos al personal 5.199 00 -
Gastos pagados por cta.y orden de 3ros. 16.737,35 -
Alquileres pagados por adelantado 55.504 59 -
Seguros pagados por adelantado 1.407 59 -
Otros Créditos 10.300,26 -
Canfot SA 400,00 -
Piedras Claras SA 42375124 -
Driway Corporation SA 10.235,00 -
Malteria del Puerto S.A. - 63941710
Accionistas - Cuenta Particular 112.738,01 -
Total 914, 449 37 0963.178,46
No Corriente
Deposito en Garantia Alquileres 88.738,00 -
Impuesto Diferido 912.159,44 401.934,68
Ganancia Minima Presunta 293.815,82 194.538,06
Total 1.294.713,26 596.472,74
2.5 Otros Activos
Acciones Fideicomitidas - Malteria del Puerte SA 2.463.922,39 -
Acciones Fideicomitidas - Canfot SA 8.177.185.19 -
Acciones Fideicomitidas - Piedras Claras SA 4.468.300,28 -
Total 15.109.407,86 -

2.6 Bienes de Uso

Las amortizaciones se realizaron en funcion de la vida util estimada, calculada por cada tipo de bien, y
siguiendo el método de la linea recta, sin considerar valor de recupero, mes de alta completo. El valor de
estos bienes, en su conjunto, no supera el valor de utilizacién econdmica.

2.7 Inversiones Permanentes

Malteria del Puerto S.A. - 1.922.508,24

Piedras Claras S.A. - 4.349.843,88

Canfot S.A. - -
Total - 6.272.352,12

2.8 Cuentas por Pagar

Proveedores 31.776,72 300,00

Cheques propios en cartera 17.705,65 -

Provisién Gastos Varios 27.644,61 -
Total 77.126,98 300,00

Firmado a efectos de su identificacion
s con mi informe de fecha 16/06/2009
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TGLT S.A.

Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CAB.A.
EJERCICIO ECONCMICO N° 4

Estados Con”tables al 31 cje Dicigmbre de 2008

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

2008 2007
2.9 Deudas Sociales $ $
Sueldos y Jornales a Pagar - 52.00
Aportes y Cargas Sociales a pagar 82.733,25 32.656,48
Total 82.733,25 32.708,48
2.10 Cargas Fiscales
Impueste sobre los Ingresos Brutos 6.267 40 -
IVA 6253558 -
Retenciones Imp.a las Ganancias a Depositar 78727 14 66.803,81
Provision 1.G.M,P. 99,256 52 194.538,06
Total 246.786,64 261 341 87
2.11 Otros Pasivos
Malteria del Puerto SA 7.949 96 -
Otras deudas 1.403.738,84 22.500,00
Total 1.411.688,80 22.500,00
2.12 Resultado Inversiones Permanentes
Piedras Claras S.A. -306.874 11 -19.783,96
Malteria de! Puerto S A, -167.876,84 12.063,71
Canfot S A 79.585,19 -
Total -395.165,75 -7.720,25
213 Otros Ingresos/Egresos
Venta de Bienes de Uso - -7.804,70
Cesion de derechos - 11.708,03
Donaciones - -4.588,00
Total - -694,67

Nota 3 Estado de Capitales

El capital suscripto e integrado asciende a la suma de $ 28.571,00. A la fecha de confeccion de los
presentes Estados Contables ain se encuentra pendiente de finalizacion el tramite iniciado para la
inscripcidn en el Registro Publico de Comercic del aumento de capital decidide por Asamblea General
Ordinaria y Extraordinaria del 15/08/2007, que llevd el capital de $ 20.000 a $ 28.571.

Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 16/06/2009
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TGLT S.A
Scalabrini Ortiz 3333 - 1° pisc - CABA.
EJERCICIO ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

Nota 4

Nota 5

B B VRS N

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Otros Activos - Bienes con dispenibilidad restringida
Participacion en Canfot S.A. - Acciones Fideicomitidas en garantia

Durante el gjercicio, la empresa decidid invertir en la sociedad Canfot S.A., a los fines de participar en un
nuevo proyecto inmobiliario. Canfot SA, es una sociedad constituida bajo las leyes de la Reptblica
Argentina, cuyos actuales accionistas scn esta sociedad y Driway Corporation S.A., una sociedad
uruguaya. A los fines de obtener los fondos necesarios para la capitalizacién, Driway Corporation S.A,
obtuvo un préstamo. A los efectos de garantizar el préstamo contraido por DRIWAY Corporation SA,
TGLT SA transfirié con caracter fiduciario las accicnes de su titularidad en Canfot SA a favor del acreedor
del préstame, conforme al contrato de fideicomiso en garantia celebrado bajo las leyes de la Republica
Criental del Uruguay. La obligacion garantizada asciende a U$S 16.000.000, mas los intereses y demas
obligaciones contractuaies. El plazo de! mencionado centrato de fideicomiso vencerd el 30/11/2010,
pudiendo ser anterior en caso de cumplimiente anticipado.

Por los mativos explicades ut supra, la sociedad ha registrado, y expone en el rubro otros activos, su
derecho a la restitucion de las acciones fideicomitidas, una vez cumplida la obligacion por parte de Driway
Corporation SA. Esle derecho a sido valuade al valor patrimenial proporcional de las acciones
fideicomitidas al 31/12/2008, contemplando la incidencia de las cuentas de patrimonio neto vinculadas a la
inversion. No existen razones ni indicios que indiguen la probabilidad de incumplimiento de las
obligaciones de DRIWAY Corporation SA y que habiliten a la gjecucion de la garantia por parte del
acreedor.

Participacién en Piedras Claras S.A. Y en Malteria del Puerto S.A.- Acciones prendadas y
Fideicomitidas en garantia

Durante e! mes de diciembre de 2008, TGLT S.A. y PDG Realty S.A. Emprendimientos Participagones
("PDG") firmarcn un acuerdo por el cual TGLT se compromete a adquirir todas o cualquier parte de la
acciones de las que PDG sea titular en Driway Corporation 8.A., en el caso de que PDG asi lo requiera.
El plazo durante ef cuat PDG puede efercer fa opcidn de que TGLT compre dichas acciones es de 18
meses contados a partir del 4 de junio de 2010. En garantia de cumplimiente de la obligacidn asumida con
PDG, TGLT constituyd las siguientes garantias a faver de PDG: {i) una prenda en primer grado sobre la
totalidad de las acciones de su titularidad en Piedras Claras S.A. y sobre la totalidad de las acciones de
su titularidad en Malteria del Puerto S A. v {ii) un fideicomisc en garantia sobre |a totalidad de las acciones
de su titularidad en Piedras Claras S.A. y sobre la totalidad de las acciones de su titularidad en Malteria
del Puerto S.A.

Por los motivos explicados ut supra, la sociedad ha registrado, y expone en el rubro otros activos, su
derecho a la restitucion de las acciones fideicomitidas, una vez cumplido el acuerdo con PDG ¢ vencido el
plazo sin que PDG hubiera ejercido su opcion de exigir la compra de acciones, Este derecho a sido
valuado al valor patrimonial proporcional de las acciones fideicomitidas al 31/12/2008, contemplando (a
incidencia de las cuentas de patrimonio neto vinculadas a la inversion. No existen razones ni indicies que
indiquen la probabilidad de incumpiimiento del acuerdo garantizado y que habiliten a la ejecucion de la
garantfa.

Contingencias
La Sociedad previsiona las contingencias legales en la medida que la pérdida sea probable y puede ser
estimada razonablemente. Durante el ejercicio en analisis la sociedad recibio dos telegramas
colacionados laborales responsabilizandola solidariamente por un infortunio sufrido por un ftrabajador
dependiente de un subcontratista. No existen elementos que permitan cuantificar la contingencia ni su
probabilidad de ocurrencia.

Firmado a efectos de su identificacion

con mi informe de fecha 16/06/2009
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TGLT S.A.

Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CABA
EJERCICIO ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

Nota 6

Nota 7

Nota 8

Nota 9

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Hechos relacionados con el futuro

No se produjeron con posterioridad a la fecha de cierre de estos estados contables, hechos o
circunstancias gque puedan modificar la situacion patrimenial, econémica y/o financiera de la empresa, o
que pudieran incidir significativamente sobre sus resultados de la misma, o que impliquen dificuitades al
principio de empresa en marcha.

Impuesto a las Ganancias y a la Ganancia Minima Presunta

La Sociedad contabiliza, el Impuesto a las Ganancias por el método de lo diferido, de acuerdo con lo
previsto por la Resolucion Técnica N ° 17 de la Federacion Argentina de Consejo Profesional de Ciencias
Econémicas.

Por la aplicacion de! métode, la sociedad recchoce el crédito generado por los quebrantos impositivos
generados, y las diferencias transiterias en la valuacion de actives de pasives, por o que el crédito por
impuesto diferido acumulado asciende a $ 912.159,44

La sociedad ha estimado que, por este ejercicio, debera tributar impueste a la Ganancia Minima Presunta
por un monto de $ 99.256,52.

Restriccién a la distribucién de Resultados
Siendo que el ejercicio ha arrojado resultados negativos, no corresponde mencionar restricciones a la
distribucién de resultados.

Operaciones con Empresas Vinculadas

2003 2007
Malteria del Puerto S.A. $ $
Movimiento de fondos-Obligaciones Financieras
Saldo Inicial 639.417 10 -
Movimiento de Fondos - Crédito financiero -639.417,10 639.417,10
Saldo final - 639.417 10
Aumento de Capital - Integraciones en efectivo
Saldo Inicial - -
Comprometido -883.213,49 -77.500,00
Movimientos netos 883.213.49 77.500,00
Saldo final - -
Cuenta Particuiar - Impuestos
Saldo Inicial - -
Pago de Malteria por Cuenta y orden de los accionistas -7.949,96 -
Movimientos netos - -
Saldo fina) -7.949,96 -
Prestacion de Servicios prestados
Comisiones 54323863 -
Centrato de desarrollo 1.437.200,00 -
Cobros-Cancelaciones 1.633.823,79
Saldos Pendientes 346.614,84

Firmado a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 16/06/2009
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TGLT S.A

Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - C.A.B.A.
EJERCICIO ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre df? 2008

i e S R e 8

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

Nota 9 (continuacién) 2008 2007
Piedras Claras S A $ 3
Movimiento de fondos-Obligaciones Financieras
Saldo Inicial - -
Pago per cuenta y orden 423.751,24
Saldo final 423.751,24 -
Canfot S A
Movimiento de fondos-Obligaciones Financieras
Saldo Inicial - -
Pago por cuenta y orden 400,00
Saldo final 400,00

Integracion de capital social

Integracion de capital 9.000,00
Integracion de capital 168.450,00
Integracion de capital 7.917.150,00

PDG Realty SA Emprendimientos Participagones
Cuenta Particuiar - Impuestos

Salde Inicial - -
Page Impuesto - Responsable sustituto 32.902,10
Salde final 32.802,10 -

Malteria del Puerto S.A. es una sociedad constituida bajo las normas de la republica Argentina. TGLT SA
suscribic 27936 acciones, que representan, al 31/12/2008, e! 12,97 % de las acciones de la primera. Ver
nota 4.

Piedras Claras S.A. es una sociedad constituida baje 1as normas de la republica Oriental del Uruguay.
TGLT SA suscribié 30290000 acciones, que representan, al 31/12/2008, el 20 % de las acciones de la
primera. \Ver nota 4.

Canfot S.A. es una sociedad constituida bajo las normas de la republica Argentina. TGLT SA suscribio
358586 acciones, que representan, al 31/12/2008, el 13,27 % de las acciones de la primera. Ver nota 4.

PDG Realty S. A Emprendimientos Participagones ("PDG"), es una sociedad constituida legalmente bajo
las normas de la Republica Federativa del Brasil, y es titular del 30% de las acciones de TGLT S.A.

Por las situacicnes descriptas en la nota 4, cabe aclarar que, al cierre del presente ejercicio, las
participaciones de TGLT S.A. en otras scciedades no superan al cierre el limite establecido por el articulo
31 de la Ley de sociedades Comerciales.

Firmadc a efectos de su identificacion
con mi informe de fecha 16/06/2009
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TGLT 8. A

Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CAB.A.
EJERCICIO ECONOMICO N° 4
Estados ngnt_v_a_lbl‘_(_a_s al 31 de Diciembre dngOB

Nota 10.- Plazos Estimados de Cobro ¢ Pago de los Créditos y Pasivos

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIQ ANTERIOR

A VENCER CREDITOS OTROS CUENTAS DEUDAS CARGAS OTROS

POR VENTAS CREDITOS POR PAGAR SOCIALES FISCALES PASIVOS

1° Trimestre 420,582,60 675.457,74 77.126,98 82.733,25 147.530,12 -
2° Trimestre - 238.991,83 - - 99.256,52 7.949,96
3° Trimestre - - - - - 1.403.738,84

4? Trimestre - - - - - -

De 1 a 2 afios - 1.205.975,26 - - - -

Mas de 2 afios - 88.738,00 - - - -
SUB - TOTAL 420.582,60 2.209.162,63 77.126,98 82.733,25 246.786,64 | 1.411.688,80

De plazo vencido - - - - - -

Sin plazo establecido - - - - - -
TOTAL 420.582,60 2.209.162,63 77.126,98 82.733,25 246.786,64 | 1.411.688,80

Devengan Interés - - - - - -
No devengan interés 420.582,60 2.209.162,63 77.126,98 82.733.25 246.786,64 | 1.411.688,80
TOTAL 420.582,60 2.209.162,63 77.126,98 82.733,25 246.786,64 | 1.411.688,80

FEDERICO NICOLAS WEIL

TGLT S.A

PRESIDENTE

-13-
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Denominacion de la Scciedad:

Scalabrini Qrtiz 3333 - 1° pise - CAB A,

EJERCICIC ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

TGLT S A

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

COMPARATIVO CON EL EJERCICIO ANTERIOR

ANEXC I
TIPO DE MONTO EN MONTO EN
RUBRGS CLASE MONTO CAMEBIO AL PESOS PESOS
3111212008 2008 2007
5 3 $
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
CAJA Y BANCOS
Banco UBS Miami Uss 3.431,58 3,413 11.711,58 1.843.646,36
HSBC - Cta Esp. uss 298,44 3.413 1.018,58 -
Moneda Extranjera UgsS 1.060,00 3,413 3.8617,78 9744 B5
Total Caja y Bancos 449158 15.329,76 1.853.391.21
INVERSIONES TRANSITORIAS
Inversiones en el exterior Uss 1.159.833,46 3,413 3.958.511,58 12.194.46503
Total Inversicnes Transitorias 1.159.833,46 3.958.511,58 12.194.465,03
CREDITOS POR VENTAS
Clientes ME a facturar U$S 119.220,66 3413 406.900,11 -
Total Créditos por Venlas 118.220,66 406.900,11 -
OTROS CREDITQS
Depésito en garantia Ugs - 6.528,90
Pagos por cuenta de terceros Uss 4.904,00 3,413 16.737.35 15.247.21
Segquros pagados por Adelantado U$S 412,42 3413 1.407 59 -
Driway Corporation SA u$s 3.000,00 3,413 10.239,00 -
Piedras Claras SA Uss 124.158,00 3,413 423.751,24 -
Cesion de derechos a cobrar uss 3.000,00 3,413 10.239,00 9.327,00
Total Otros Créditos 135.474,42 462.374,19 31.103,11
TOTAL ACTIVQ CORRIENTE 1.419.020,12 4.843.115,64 14.078.959,35
ACTIVO CORRIENTE
OTROS CREDITOS
Depdsito en garantia uss 26.000,00 3,413 A8 738,00 -
Total Otros Créditos 26.000,00 88.738,00 -
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 26.000,00 88.738,00 -
TOTAL ACTIVO 1.445.020,12 4.931.853,64 14.078.959,35
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
OTROS PASIVOS
Otras Deudas Uss 400.000,00 3,453 1.381.200,00 -
Total Otros Pasivos 400.600,00 1.381.200,00 -
TOTAL PASIVO CORRIENTE 400.000,00 1.381.200,00
TOTAL PASIVO 400.000,00 1.381.200,00 -

Las Notas y Anexos que se acompafian son parte integrante de estos Estados Cantables

FEDERICO NICOLAS WEIL

TGLT S.A
PRESIDENTE

-16-

Firmade a efectos de su identificacion
con miinforme de fecha 16/06/2009

ESTUDIO GAJST Y ASOCIADOS

CPCECABﬂ 7 F 216

IGN/ 0 FABIAN GAJST

Socio

Contador Piblico {U.B.A.)

CPCECABA T 160 F 043
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Denominacion de la Sociedad: TGLT S A
Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - CABA.

EJERCICIO ECONOMICO N° 4

Estados Contables al 31 de Diciembre de 2008

RATIFICACION DE FIRMAS IMPRESAS

Por la presente, se ratifican las firmas que en facsimil obra en las fojas que anteceden, desde la pagina 2
hasta la pagina 18 cuyo contenido también se ratifica y que reemplazan las carrespondientes firmas
clégrafas colocadas en los originales de los estados bésicos y demas documentacion de la empresa TGLT
S.A. correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2008.

ESTUDIO GAJST Y,ABOCIADOS
CPCECABA 1&3
| | ‘? 7

f

- e T ! SN ‘
ANl P
FEDERICO NICCLAS WEIL IGNACH] FABIAN GAJST
TGLT S.A ,f/ Socio
PRESIDENTE Contador Publico (U.B.A))

CPCECABA T 160 F 043
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@GA]ST ASOCIADOS

INFORME DEL AUDITOR

Senores Directores de:

TGLT S.A.

Domicilio Legal: Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso - C.A.B.A.
CUIT: 30-70928253-7

Presente

En nuestro caracter de Contadores Publicos Independientes, informamos sobre la auditoria que
hemos realizado sobre los Estados Contables de TGLT S.A. detallados en el apartado A}
siguiente. La preparacion de los mencionados estados contables es responsabilidad de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados contables
tomados en su conjunto, basada en nuestro examen de auditoria con el alcance mencionado en
el apartado B).

A) ESTADOS CONTABLES AUDITADOS
* Estado de Situacion Patrimonial al 31/12/2008 y 2007.
* Estado de Resultados al 31/12/2008 y 2007.
* Estado de Evolucion del Patrimonio Neto al 31/12/2008 y 2007.
* Estado de Flujo de Efectivo al 31/12/2008 y 2007
* Notas 1 a 10 y Anexos complementarios | a V

B} ALCANCE DE LA AUDITORIA

Nuestra tarea fue realizada de acuerdo con las normas de auditoria vigentes aprobadas por el
CPCECABA. Estas normas requieren que el auditar planifique y realice un examen para obtener
un razonable grado de seguridad acerca de que los estados contables, considerados en su
conjunto, no incluyen errores u omisiones significativos, de acuerdo con las normas contables
profesionales. Una auditoria incluye examinar, a través de pruebas selectivas, la evidencia que
respalda la informacion contenida en los estados contables y no tiene por objeto, ni
necesariamente permite, detectar delitos o irregularidades intencionales. Una auditoria también
comprende evaluar las normas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
significativas efectuadas en la preparacion de los estados contables por la Sociedad, asi como
una evaluacion de la presentacion de los estados contables tomados en su conjunto.

No hemos examinado los Estados Contables de Piedras Claras S.A., y de Canfot S.A., los
cuales sirvieron como base para determinar el valor patrimonial proporcional de las
participaciones en esas sociedades y sus correspondientes resultados. El examen de esos
estados contables fue realizado por otros auditores, cuyos informes sin salvedades nos fueron
entregados. Consecuentemente la opinion que se expresa en el presente informe, en lo que se
refiere a las inversiones en las sociedades mencicnadas, se basa en los informes de otros
auditores.

C) ACLARACIONES PREVIAS AL DICTAMEN

Tal como se explica en la Nota Nro. 4, la TGLT SA, ha transferido con caracter fiduciaric sus
tenencias accionarias en CANFOT S.A. a un fideicomiso en garantia celebrado bajo las leyes
de la Republica Oriental del Uruguay; esto a los fines de garantizar un préstamo contraido por
Driway Corporation S.A., sociedad controlante de CANFOT SA., para la obtencion de los
fondos destinados a la compra del inmueble de este ultimo.

www estudiogajst.eom.ar
Suipacha 570 |47 B (C1008AAL)
CABAL Argentina

el 7 Fax (54 11) 4325-5225 LR



@(}A]ST ASOCIADOS

A la fecha, se carece de elementos de juicio para determinar el efecto que el incumplimiento por
parte del deudor principa! de la obligacién garantizada pueda lener sobre los estados contables
de TGLT SA.

D DICTAMEN

En nuestra opinion, sujeto a los efectos que resultaren de la situacion descripta en el apartado
anterior, los estados contables, mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial de TGLT S.A. al 31 de diciembre de
2008 y 2007, asi como los resultados de sus operaciones, las variaciones del patrimonio neto y
del fiujo de efectivo, por los ejercicios terminados en esas fechas, de acuerdo cen las normas
contables profesionales.

E INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICICNES LEGALES

En cumplimiento de disposiciones vigentes, informamos que:

a} Los estados contables mencionados en el primer parrafo surgen de los regisiros contables
llevados en sus aspectos formales, de conformidad con normas legales.

b) Adicionalmente informamos que, segiin surge de las registraciones contables al 31 de
diciembre de 2008, las deudas devengadas a favor del Régimen Nacicnal de Seguridad
Social ascendian a $ 62.640,18, los cuales no resultaban exigibles a dicha fecha.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 16 de junic de 2009.

Contador Pidblico (U.B.A.)
CPCECABAT 160 F 043

www estudiogajst.com.ar
Suipacha 570 | 198 (CT00RAAL)
CABA Argentina

el £ Fax {54 13) 4325-5225 LR



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores Directores de

TGLT S.A.

Domicilio legal: Scalabrini Ortiz 3333 - 1° piso
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CUIT: 30-70928253-7

En nuestro caracter de sindicos de TGLT S.A., de acuerdo con Io dispuesto por el inciso 5° del
articulo 294 de la Ley de Sociedades Comerciales, hemos examinade los documentos
detallados en el parrafo | siguiente. Los documentos citados son responsabilidad del Directorio
de la sociedad. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos basado en el
trabajo que se menciona en el parrafo Il.

|. DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estado de Situacion Patrimonial al 31 de Diciembre de 2008

b) Estado de Resultados por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008

c) Estado de Evolucidn del Patrimonio Neto por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de
2008

d) Estado de Flujo de Efective por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008

e} Notas 1 a 10 y Anexo la Vv

f} Inventario al 31 de Diciembre de 2008

g) Memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de Diciembre de 2008

Il. ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro examen fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes. Dichas
normas requieren que el examen de los estados contables se efectiie de acuerdo con las
normas de auditoria vigentes, e incluya la verificacién de la congruencia de los documentos
examinados con la informacién sobre las decisiones societarias expuestas en actas, y la
adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos
formales y documentales.

Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revisién del trabajo efectuado por
los auditores externos de TGLT S.A., el ESTUDIO GAJST ¥ ASOCIADOS, quienes emitieron
su informe de auditoria con fecha 16 de junio de 2009. Una auditoria requiere que el auditor
planifique y desarrolle su tarea con el objetivo de obtener un grado razonable de seguridad
acerca de la inexistencia de manifestaciones no veraces o errores significativos en los estados
contables. Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementas de juicio que
respaldan la informacién expuesta en los estados contables, asi como evaluar las normas
contables utilizadas, las estimaciones significativas efectuadas por el Directorio de la Sociedad
y la presentacion de los estados contables tomados en conjunto.

Dado que no es responsabilidad del sindico efectuar un control de gestién, el examen no se
extendié a los criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad,
cuestiones que son de responsabilidad exclusiva del Directorio. Considero que nuestro trabajo
nos brinda una base razonable para fundamentar nuestro informe.

Asimisme, en relacién con la memoria det Directorio correspondiente al ejercicio terminado el
31 de Diciembre de 2008, hemos verificado que contiene la infermacion requerida por el
articulo 66 de la Ley de Sociedades Comerciales y, en lo que es materia de nuestra
competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad
y otra documentacién pertinente.

Ill. ACLARACIONES PREVIAS

Tal como se explica en la Nota Nro. 4, la TGLT SA, ha transferido con caracter fidugiario sus
tenencias accionarias en CANFOT S A a un fideicomiso en garantia celebrado bajo las leyes

Informe Comivion Fisealismdeom Paiging 1de 2



de la Republica Oriental del Uruguay; esto a los fines de garantizar un préstame contraido por
Driway Corporation S.A., sociedad controlante de CANFOT SA., para la obtencion de los
fondos destinados a la compra del inmueble de este Gitimo.

A la fecha, se carece de elementos de juicio para determinar el efecto que el incumplimiento
por parte del deudor principal de la obligacion garantizada pueda tener sobre los estados
contables de TGLT S.A.

La sociedad mantiene participaciones en otras sociedades que de no haber sido transferidas a
fideicomisos en garantia, tal cual se menciona en nota 4, excederian el limite establecido por el
articulo 31 de la Ley de sociedades Comerciales al cierre de ejercicio. Esta situacion debera
ser cantemplada al momento de liberarse las garantias otorgadas, y en su caso tomar las
medidas necesarias a los fines de dar cumplimiento & 1a normativa vigente.

IV. DICTAMEN

a) Basado en el examen realizado con los alcances descriptos en el apartado |i, y sujeto a los
efectos que resultaren de lo expuesto en el apartado anterior, en nuestra opinion los estados
contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la
situacion patrimonial de TGLT S.A. al 31 de Diciembre de 2008 y los resultados de sus
operaciones, la evolucion del patrimonic neto y el flujo de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales.

b) En relacidon con la memoria de! Directorio, no tenemos ohservaciones que formular en
materia de nuestra competencia, siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad
exclusiva del Directorio.

¢) Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de registros contables
llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

d) Infermamos ademas, en cumplimiento de disposiciones legales vigentes, que en ejercicio del
control de legalidad que nos compete hemos aplicado durante el periodo los restantes
procedimientos descriptos en el articulo N° 294 de la ley 19.550 y sus modificatorias, que
consideramos de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al
respecto.

e) En lo que respecta a la garantia de los directores hemos comprebado que se da cumplimiento a
lo regulado en la normativa vigente.

Ciudad Auténoma de Buenos ,K[G de junio de 2009.

~ i

IGNACIO FABIAN GAJST!
Presidente Comision Fiscalizadora
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