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CL4ASDEE Ciudad Autenoms de Buenos Aircs

i complimicnes de disposiciones legales y cstarotasing vigenees, renemed ol apeada de someter 2 considerazidn de = Fionarahle
Asambles de Accionditas la prescote Memoda Anual y los Bstados Contables correspondicates al quiato cjercicio econdaueo
cownprendido catre el 17 de onero y o 31 de diciembre de 2009,

[ COWTEXTO MACROECOMICO

L soonomin argenting se cepandi o non tise media interanual del 33% entre los afics 3005 y 2008, Las condicicacs favorables
pazz ol comaerein, iempulsadas por los precios intermmcioaales de los commenitier, sstuviecon dacimente deteis de esta tendensls, que
pevenitid dnpkaneitr v politon monea: fexible ¥ unu polita fseal cipansvae. Sio emban, desde o tercer mestoe Jel 2008
el carnlyin hrsen en Ins mercadns tnrernacionates frend cate avedimiente, ¥ durmnete ¢l 200% 3¢ reansitd ue pedods de conmmonitn
crondmica que desivé en una caids Interadual en ol PBI del 2,7%. Actuadimente, ln pecspectiva reuadial present una recuporacién
significativa que pudria inpuctis pusidvemente en Argentie, si se logren superar los conflictos intemos surgidos o comicnsos del
afio 2010 a miz de o revs propuestt de canje de deuda, los cambios en ol Bance Cental de la Repdblica Arpennina y s
relagiones entre log poderes Seautive, lepislative y judicl,

A partir del afic 2003 y hesm ke sepunda mited del afin 2608 inclosive, la cconomia siguit una tendencia de crecimienm posiova o
b opar dul precio de los cameradinies ¥ In demanda mungdial por ses exportaciones. Ea goneral, ranto 1z politizas fiseales como las
monstaias Uovadas o cabo por fa admimetacién actuad dermostearon sex eacesivanente pro-cicicas con el fn Je protegor a la
sooaumia Incal conma las sdversas condiciomes mundinles. Fagia fines del 2008 ¥ durance comionzos del 3009, in caids en los
precios de los awmmeditter v e ¢l sepordvit de Iz cuents corstente disparacon una politica menetida contractive ¥ un mayors
racionaraisnto dal ceédite, chmo asl manbiin i iapoz dearnds de wsbvos denomizados en dolaes estudoumdenses,

Juente I sepnada eviend de 2009, |a cojontuen ccondmicn mondial comensd a mejosar, some A tambidn I perspoctivas parn ol
pats. Los peinclpales socios comercinles de Asgentiza moskeazon msgos de recuperacién luego de la cosis come asi también Jos
procios de Jor mewsdier producdes localmente, ulentande ambos factores un aumento en el oivel de expormdones. Las
unparresnes, pot el contradio, s¢ mantevicson cetables come consecucecin de 1x meaor actividad econdmica obierads dueanre
ol afio. Ea el 2009, la balanxa comere] alzanzd los USS 16 mil millgngs, supsrands oo wn 21% al el alcanzade duate ol 2008,

I yue nuhien yue eskby mejerando los condidones de liquide: en [1 ecoromda loral.

Fara 2010, v una vez quoe se haya superado la oris incemn gue desatd la propucsen ded Sobiceno Macional de wear lag resorvas
comno garanta del page de su douda, el avance en la oferes o los Sadonss podda sedudic el desgo pais como 2¢l tambida a demande
intarna de ddkwes wtdounidenses, brindindole o Argendon ke posthilidad de aprovechar o acceso a bos mercudes intenmcnbes.
listo abrtia aspacin pam la implemecencidn de onn estrepia de endevdamicnts mds suave en ol mediane v Inego plazn,
mejorands L1 pesspectivag de sobvencia del sector pablico v lz perfonmaace futwra del desgo pafs, Asimisme, o excmieato
erperda paea Ta eocnomia muudiad podda resdiur en woa demande sostenida para los seamedizar producides y expurtados pur el
pats creando un conrextn externn fasoeable pas oo oo de cepctmionta poditive, anagie madesde, en 2010,

II. MERCADO INMOBOLIARIC

Con 48 millenes de haletantes, Arpeating es ¢l tecces meecado de vivicndas en funériea Lating. Ocupa <l segundo Jugar «ntre los
paises de América Lativ o exteusion termtodnl abaecnde 2780403 lometros cusdndos vo Améoom dod Sur Su Froducio
Bruta Interne nominal (PBT) de U35 325.000 millones a diciernbre de 2008 3 ubica nidmeen 30 en o ranking sondial y rerceen en
Arnérien Lating, deteds de Brasil y México, Asgenting es wa pals altasnente urbanizade, con easi of 90% de la poblacion viviendo ca
centns arbunos, Casi ¢l 300 de ln publagén vive oo centeos wrbunes de mas de mas de 500000 habimntes,

i Avea Metropotitana de Bucnes Alres {AMBA™ es ol principal centro ccondmice-poliden del pais. Sus 28 distdtos (o Craded
de Bucnes Adegs mds 24 distines Jdol Grran Dugnes Alves) abargan 3,630 km2, v all hakitan 12,4 millgnes de peasonas 5# L décima
civiiind mods prande del munda y 1 weecera cindad més grande de Américs Larina, Concenma una poblacidn casi 10 veces supenor

la del segundo aglomerads urbano del pals,

Aggenting poses un défice estimady de 3,3 milloues de viviendas y una Jemanda aeeyl de 285,000 viviendus pur wi, de acucndo
con un esmdio elabormdo por Ia Chmae de Viviends v Eqoipamizaee Trbano de la Heplhlica Arpenting en o afo 2008, Bm
embargo, b cseasez de erédiro para los segracntos medios y bajos de le poblacida, asf como Lo limitada intervencidn del Batado en
ta promocion de la vivienda 2 wavés de subsidics, ba grneado que man pate de csta demandz queds insatisiecha

N pbstmnte, el aharro pavadn es wn mesar manlizader de I inversifn iomaobiliars 7 la constccidn privada de wiviendis, Los
bicnes radecs son perclbidos coma un msteumento de preservacidn de valor y/o de conta de mayer calidad que loz depdaitos
bancario: o titalos Je renta i, Adensds. sepresentin una coberiur condes I milacion y b depreciacion de la moweds dade gps bz
denominacidn de los bienss inmoehles o5 ol délar, Fn cfecre, exeeprn por breves perindns de fiempo después de Iz crisis, los
viviendas preeninm han mantenide sus valores oo délares. Conscevontoments, 1o propensidn de log ahoreisens argentinod a
comprac biengs safeos ge muy alte,



Ta peeformance’ del mercado inmobiliars se cocucetra alameaes inPucaciada poe la evelucide de varsbles macraecnndmicss
come ioflacitn ¥ visndién dol tipe Jde cambie, Huctuacion def FBL nivel de salado real v tesss de intgrds, Lo disponibilided de
cridlicn hipoteeerin es una condicién cave pae gue ia demanda de viviendas sea satisfechs apropiadamente,

El alzs aceletada del nivel de precios y las vauaciones abraptas del Hpo de cambio distorstonan los procios zclativos y peneein
incertidumbre provocendo wny baja en lo ectivided econdmice, espedalmente o ol mvel de oreersicn. Adeanis, provetan pirdida
de poder de comprn del mtadio rel, rensiones hacin of alva de valores de venta por In via de o5 cosens y presian hacin ln tasa de
tntzreds, Lo este contexte, e lansemicnto de aucvos proyectos disminuye asi come la demands soboe e stock cobatente. Cuba
desticar, no vbsmnte, que ke pobladan srpentos, habiendo expenmentado pedodes de alta inBuedn y devaluscién e mildples
apnemnidades en dng dldmas déerdaz, ha aprendide a teaccionae hibiltrenee fronte o esens oscontrns de inesmabildad que en atos
patses podran gencrar pacilisis de actividad. De hecho, entre 2003 y 2008, o PBI de Asgenting crecié a uoa tosa snval promedio
superlor al 8% v o menede inmobilisce expedmentd an boom de copstrucdtn atn ceunde Y ufaeiGn aenad piveles de dos
cifrns T4 erisis ceondmicn internocional asf coma Ia meestidumbse peneeada o iz de las cleociones logislativas de mind del afio
2009 provecd uwoa caida en ka actividad de b esstruccidn. Desde julio de ese ade, 2ote wo panorana econdmizo glebal ton
nores purspectvas, se ha vedfondo ona mejora en la acovidad dz la construccion quo se cspen se muntenyg,

Al e dompe, 12z alzas de tasas de inflacién en los Stirmos 2fios tajeron apargiados clevados niveles de maa de inteeds on pesos
e restragieron el woceso wl cradite lov pars sompradores, La Laga piopensitn de la poblacidn arpenting a dejar sus shocros on
Loe: Banges limit ermbidn Ta capacidad do estos de otorgar crédites hipnmecaring y Los aseasns préstamos hipotecanos ofeodos
requieren una felaclon salado/cuota gue sole wan porcléa munodtaria de la poblacién puede aleanvar La ersis de 2001-200%
deleriurd L pelicién salago/cuota y provous un aumenbe en b e de iaterds peaerande un acosso muis linitido de l poblacién
argenrinn a la wivignds. Fard situcidn mosted dormo pradn de mojors 2 parie de 2004 peea lnepn volver o deteriorarse @ rads de b
TecicAte ¢sls financicea Intemaciona — que ae mpactd agnificatvamente en los procion de las propicdades. Sin embargn, durnre
2009 el fndiwe moserd unu mejoru eo el aooeso @ L vivienda cun une tecapenscion de los sakudos y una progzesiva baja de tasis de
ECeds,

Mis alla di lp porcepsidn acieen do las gondiciones eeondmisas v politicas de la Arpenting, 1 demanda de vivieadas ha sido
sustenide en los Glomos cinco ofios. |.a propension o canalizer ahereos a la compra o immucbles, €l soseenido aumeonte oo cl
frecio de los mamediter ¥ 12 ausencia de alternatvat rentables de inversidn han sostenide s los precins coma 1o cantidad di
opeagicss dy compa de viviendas,

" 1 scrividad de dosarrollo de auevas viviendes he csmde enfoeada en el segmenta de altng ingresos que puede adyquins mebles
con aherros propios. La virtaal suseacls de coédito hipotesads ha mantenide al macgen al grueso de Low poeenciales compradores
Je vivieodas, lu gue boce que o déboil de sprovtmadumente 3,5 mlllouss Jde hogores sign credondo. Proclsanvente esta es I
aporonidad que enfrenmn ¢ mencadn on log pedximos sfing asf comn otros paises de la region — Méxion, Braal v Chile — ban
creade las coodicones de financiamients de vivienda que devine en vn coeclmiontn cxpenencial en la demanda da wiviendas,
wpermas e Arrenans tumbicn sgp cuminos sundares wa o mediane plaso,

1. PERFIL CORFORATIVO DE TGLT S.A.

Furdada por ¢l empresario argentino Dededco N, Wel, TGLT SA. (ko adeunte "TGLTY, la “Sociedad” o Lo “Compan”,
indistinearmente) o mma de lag cmprosns Udeser en desaceollos lomohiliados residencinles en Argenting, con destwendos
empreadimivntos paca chieates de nivgles socigacongmicos medic-alto ¥ alto, con plages de expansidz o los segmentos medios ¥ »
diversas reginnes de Argenong v Aménca Lagna, v se encuento on una ctapy de foerte erecimaendo,

TGLY integra todas las fundones asociadas al desareelle tamaobiliade, como son: la bisqueda y adquisicién de derms, o disefio do
tus productes, murketing, veatus, o gerescinnienty de L constreceion, l2s compras de inrumos, los seovidos de pest-vent, y o
plancirnicnte Gosaciers, contndn con o ascsommicnte de Femas especializadas en cads una de los cmpas Je deswrglio. La
arquitectusa ¥ la coustrucclon estan tecedoadas en empresas espealizadas, ¥ 2 las que la Compafifa supervisa exhaussivamenie,

i<l perfil de credmianm de TOGLYT eti potndodo por su esociadn estrtégien con PDG Reslty 5.4, Bmpresadimentas ©
Participacoes (on adelente “PDHG", vns de lns ermpredas mds geandes do desareolln inmaohiliario de Brasil, que en 2007 adyuirid o
30% del copical accionane de la Compaiila ¥ derds cateoces ha ecompaiiade 2 TIGLT en todes s proyectos inmobibarios.

TGLT s ha converddo en une de los principales dessrrolladeres inmabitistios del pals, le cual be pose de manificste cn la alea
cafided de s poctafolio de poyectos Inmebdlizdas acmatments on desarrolle. Las desarealios inmobilisring residendales de TGLT
s ceractenan por {§) sus ulicadoocs povilegiadus, () sus euvegadorns, () sus discfios y la calidad da sus roaterinles ¥ (i) la
ampbiod v la calidad de sws seevicios.

IV. ESTRULTIIRA ACCIOMNARTA

ALY de diciembre de 2009, la disteibucida de b participacidn en ol eapital de la Sociedad o5 1 signiente:

Acclonistes Pacticipacicn

Federico Migokis Weil plagole;
P16 Renlry 5.4, Hmpraeadimentoy ¢ Parddpagbes J3000%
16000%

PFededea N Weil €3 un destacads erapresaris lozal y fandader de TGLT.

TRG Reulty S, Einprezndimientos ¢ Participagoes os una scciedad con sede socil ¢n o Rephblica Pedestiva d2l Beasil, ditulac of
cieree de pjeecicio del 30 %4 del ol de tos scciones de 10T
..



V. FROYVECTOS DR TGLT

Lo tablz & connnnacdn resume los peayeets Qe TGET en desagrallo v su situacidn af 31 de disierabee de 2009

Forum Puertoc  Frrom Fipnerna Marina Rio

iura ¥
Proyecto Morte Alcorta * Lujin * Miuea
i Bosario, Bago Belgeane, Tigre, Monreviden,
Ubicacidn Santa I CABA Buctos Alres Uragragy
Seonients Alte / Mediu- Ao Aller / Mesio- Ao
= Alro Ala

s Complejo Complejo e e i A Complejo
Tipo Usrbano Usbazo Ubanizacitn Ut
Caepcreristicns Costeco Parque Costare Costero
Teergae (ul) 43000 13040 320,000 10,765
Supcriicge vendible aproximada (m2) 51.314 39.957 335000 42,758
Seperfigic congrrecion (m} 58704 £5.540 304606 G46.799
Unidadcs vendiblos 453 152 1.684 285
Valor potencial de venras Aproximada _ .
(milloncs de USS) 160 150 27 103
Unidades vendidas
ul 33/12/09 72 ¥ - -
Avance de construceion
ul 3112709 (bjecudon del presupuesta 14% - . -
MOACTatio)

- . Disefier de Dnkedie de
Erapa Coustruccion Pre-construceion Producta Peaducrn

* Denomizacions provisinay

A 31 de dcembee de 2009, (2 pacticipacidn de TGLT ¢n o patdmonis y en los votos de das soclodade: poseedoras de los

s bles solere los que se desarrollun alsunos de sus provectos {conjuntamente ks “Sededades Opertvas™) won bus sipruientes:

Sociedad _Tipo de Coutiel Porcsntais de particivacidn
Malteda del Puerta S.A, Na ejerce 12.97%
Canfor S.A, N cjeics 30,56%%
Karnaa Rio Lajin S.AMF Mo ejerce 5,004%

<& Parseipacide wwdhsectn

La actividad principal de Maltedn del Puerto 5.A. {en adelante “Daliedia™) s la constrccidn y weata por o ségimen de propledad
Lonzentel dul proyecrs wbanistice denominada “Fomm Paero Nome”, que e desacrolle en lo Cloded de Rosede, Frovaw de
Sanea Fe. A wles ofecros, Malteda subeontrare eon TGLT o gereocizmiente del proyoete, y &3ea trabaga con diftrentes empresas
del ambite de la arquatectura, J inpgnigua, Ja qonstruceién ¥ 1a comergializacion inmobibarnz co los distintos aspectos para Usvar a
cabe lo concrecidn del miimo, Maltero es otdar de oo inmuoeble de sproxtmudamente 43,000 m2 compuesto de dos lotes ¥
ubiczde oo 12 calle Goran 200 de la Cinded de Rosatio, Provineds de Santa Fe, donde se Deva a cabo o praveere inmabilizen,

Fat wetividad priocipel de Cunfor A, (en wdelante “Canfol™ oz b construccidn v vents pos ¢l ségimen de propiedad horizoneal del
prapectn wibantarico denominndn “Fomm Figuerna Alsoms™, que se desarmolla en ol barrio da Belgeano de Ta (odad de Bucnos
Alres A tales efectos, Canfot subeontata con TGLT e gerenciamicats dot proyecto, y TGLT reabaja coa difesentes empresas del
dunlbio de b uruoteetucs, b igenien, ke construcadn y b comersillizacidn brnobilaga en los distntas stapas para ka cealizacién
dol wizmo, Canfor ¢ dwlar do un ot de aprosimadamente 13000 m2 vhirade en las ealles |urmeneo, Cosmfieds, Bicbeverdy p
Pamsay de la Cludad de Buenos JAdees, donde se leva 2 eabo ol proyecto ineaobiliade,

Jz acdvidad principal de Macne Reo Lujin 5.4, (en adelonte “MRLY) us ko copstrucddn § vents del proyicte wwhanistco
denominado “Maring Mo Lojia", que ac desaseolls en b Cludad de Tigrs, Provincin de Boenes Aies A rales efecros, MIL
subcentrata con TGLT y Matzo 21 cf gersncamicnto del proyecto, v estor trabajon con diferentes empresas del dmbito dc la
arquatectus, ls inpenteria, ln construction ¥ Ja comerculisuadn mmobiliuna ex lus distintos aspecios pard el desarcolle del misme.
MR o2 dralar de v dote de aproxiradamente 320,000 m2 ubicnde on la enlle endle Solis enee Rio Tajdn y bas vizs del Tren dela
Costa de la Cindad de Tigee, Provinels de Bucaos Axes, donde se Deva 2 cobo o provecto Inmobiliasio.



V1. MOCDELO DE MEGOCIOS Y PERSPECTIVAS

Trarente los dos dldmos afos TGLY se propuso ciecutar un plan de nepocics basude e ol creckmizotw o disknros seemegos y
distingzs cudader con ol objenve de consolider su bderaspn en el sector de desarenflos residenciales en Argentina. R pare
contexra, TGLT ba identificado ervenos ea lod meceados en deade opera © planea operar, gue se ajustan a su eaategis de
preducto, alpuaes de los cosles podoan desarsollassg on Jos prdmimos dos ados. Bl plan de uegoaos Je TGLL cuntemple tenlidn
la reddizzcidn de desarrulles subre torrenos que atin po foeron idendficadns.

El madele de neposios de TOLT se basa on la halbtdad pars identficar las mejores tigrias, ¥ constoni proyectos residencinles de
calided supesdos, = traves de un Gquipe gerencial de excelaueiy y con lu purdoipacidn de inversares: instmeionales. T pamicipa
ot aedowsty de los proyectos gue deserrolla, comprocnoriéndase con cada uno de dos, y alincindose a los objetivos de los
demis aectonisns, :

Parn dmentar o crecumienie de ‘TGLY, w cdove asgparar la cbrencidn de los fondes necosation pars conctemar Jag siguieanes
miciutivay escranéziens o pavdr del gjereisio 2010:

v Coamuntidar fz posieidn de TGLT ennn nna de os lderer 20 of desarvollo de gramdder prayectos reiidensinles poro o sypmante e ingreces ulfes,
Durante los Eimos ades o foce de TGLT La sido el sapeento de ingresos altos, que ademds de an requenr crédite
purt la compm de inmoehles pam wivienda propin, se ha casacterizado por s alka propensién o invertie en inmuchies de
cilidad Los desarrcllos de TGLT son, en geceral, de mis de 30.000 m2 de superficie vendible, Puru esle dpo de
proyectos, se realiong oma plamlicucidn de los proyectos en doade los lanzamientns ncureen on fseg, lo que limim ol
resea ¥ la esposicesn Bnanciers.

o Crecr en of duravraily de siviendas pora of fector medio-ofte, qpaydndsse en Derramitntes de Sfimancieaniente pura coegpranrer. TGLL
comenzd & desaseallar productes para ol segmento mediv-alte, Denere de fos proyectes de Rosbo (Foum Pucro
Noute) y de Tigre (Mamoa Riv Lugin), une perte de b oferm peoyecmds se compone de departamentas de precio de
veom menor a U85 1300 por m2 Log disefies de las plantas, |n seleccién de maverdales, la forma de page v la
communicacidn s¢ adaptan adecuadamcote a csie segmaente. Pasa ki lucorpeciou gradusl de estus sepmentas de ingroses
- gue 20 dleanzan a pagmr o W% dol precia del inmueble previn 2 s eetregn — AGL Capital 8.4, una empress
relociannda ol grope, desarrollard insmumentos de eeddits para que los compradore: de vivicndas de TGLT puedan
pagar cn plaos que exceden los de fa catroga ded producto pesiitendo o TGLY incarporer 2 su demande sermentos
que hoy no wedn siende ateodides por iz comperencia A su ver, TGLT invita o aeras Institreiones finaneireas a ofreeer
productos sirilarea ooaes clientes,

= Creor dar eapadidades neccrariar para fderar of desarrolly d¢ wiieadn: para ef sepsiento meedin, 31 bieo actuslmente & seceso al urédit
hipotecasio estid fuertemgarg limitade, TGLT aree facoble que, al jyual gue he acerride en orros pafses de la regitn, esm
tendeneia seorevierts en Lo peoximos afios con la apadelfn de planes masivos de financhamicnte para la vivienda
Sipniende la owpericnelz de PDIC con Goldfah Incomoagdes ¢ Constivpom S.A. — onpresy bmsiler Lder en
desacrollo de viviendas pare o sepmasite mede — TGL) menttorears Izs epormnidades en el segrmenco de ingrosns
miecdios co Argontiog, ¥ thil pronld ¢ome cmpiccen 1 oaparecer mstromenzos acdecuados de financiamicnr pars ese
mercade, evaluard |z posthilidad de escmerzar un pafne seamre con Coldfarh paca operas eo el misme,

»  Cantinar is expanden a bar Arinstalce dudaides de Argentive_y Urngnay, repliconds of exitor posiciongmisnts hgrode en i wndad de
Roraria. TGLT fue d primer desarmollador con orgen cu Busnos Aires que loprd posidonarse exitosamente en Rosario,
la sepmandn ciudud mis impormnte de Arpenting. TGET cene identfeadas opesmnidedes cn otms cndades de mis
A00.008 habitantes en donde estima que comenvark 5 desaczollar duracte o segundo somestre de 2010, La wedalidad de
coteads en estod mercados continward siendo b adoptuda cn Resedo v Montevideo: el esmblecimienns de una aficing
logal, dotda de profesionales locales, apoyindose cn la oficing de Bucnos dAfred para aquollas fanciones gue casulty mis
eftdene renlizerbas de formn ecentralivada En 2009, comensd sus opoadencs o Urnpuay donde deme mitendones Je
desazrolar f proyectn “Minm™ y planea gontinuer desarzolbimnde viviendas parn los sepmencos atrn, medin-atm v medio
eat Montevuden, v eventuslmente viviendas de vermsen en la cosa dal Este,

*  Muniener wne esmiclira fingneera sdide. Lo Compailin codtinuard adopinde pn enfogque conservador hacia o uso de
eapiral de trabajo, manteaiends rivdles de endendamicnto advouados ¥ priciisande w lus pre-venws, Asimisme, TGLY
procutard ascpuracse 71 banco de terrn inmovilizande ln menor cantided de capie] posible, wibzande opcioncs, canje
de herra por mexos y esquemss de finandamicnme del vendeda:,

= Cumplumentor of crecipriencs aegdnizs eoe fo miguistdi de congpofifar del rector 7 of estableciniienty dr jolat venmaegs, Consideramos
que ol merende de desasrclio e altameate fagmenado y suliind v procese de consulidaddn y concentracien. 16T
aprovechirn l expereucn Je su vquipo oo adquisicionss, tenserciones de prat spaty v de su acceso 2 capitid par
edyuicir compediies del secror que complementen su csteategly, mitgoen o desge de eateads 2 nuevos mewados ¥
suprentos ¥ accleren g3 crecimndeato.

Las nctividades que In Sociedad y las Sociodades Operatives tealizan roguiercn de v clevado nivel de capital de trabajo que debe
ser finunclade. La Compaffa wrikizs ke siguicotes frentes de eapiml pars logear Ja efecucidn de sus proyectos:
*  Lapitel grapia: Bl capieal aportdo por los secionistas ¥ ¢l generade por les propias operaciones.

*  Prewrtase Como o3 prdete babinnal en Acpenting y con e fin de reducir sn expesicion Busuciery, se prevenden ks
pridades que se desacrolbn ol mismo dempo que se lus coostuye, o incheio antes de comenza: s coastenecidn. S hion
los térmious du pugo de b ventos realizadss waen, on goneral, los compradorcs rralivan en page inichl de
aproximadarente 3% del valor de venm del inmueble 5 b fleme del boleto de compra-venta, lusgo cuctas mwnswles
desde Ja fixma de cse boleto bast fa poscsicn por 50%, y cl 10% 2 o posesidn. El producide par eice méroda de

cd.



e

zobsanza enticipada o5 udlizade pars financiar 12 construccién de nuestros eonpreadimientos ¥ o pago de cventwales
deudas asogiadas a la adgisicién de la degra,

& Car dr term: By oowiooes, veme en o easa del proyects “Biore”, ¢ acuerda con los duefias del terrenn of canje totd
o parcial de ls parcels por wnidades eeminadas, Bere mecanismao permitre en la peiction diferis ] pago de la derren,

*  Finandagdn del vendedor (Seder Financing): Alterantvamenee, o3 prictiza babdtal que of duciio de [a tioon Brende waa paste
o ¢l wial del valor de compra del rereono permiténdoss difesic ¢l pago del rassme hasta el momente m & gue G
won excelentes de fundos producidos por cobranzes de preventns, Como sjempln, 12 adguisician de los rerrenng dondu
se desarralla ol proyeeto Forum Pucers Worre contzron coa ¢ste tipo de Anancinmients.

= Confe de mareriales 3/ 0 servicfas do eanserngeion: Bajo este esquema, ¢l proveedor aceptn recibic unz pade o ol total ded page
PO sus sorvicios en unidades Je vivienda o entregur al Hualizar ol proyecks, e cfecto difidendo los pages rdagunados
la constraccidn. Hn el caso de Fonun Pueres Morr, aprovdmadanente of 30% de las gasres de constanoozdn ban side
afcerados por esta modalidad.

Az, b Suaedad busce motgaer o efecto adverso que las vadaciones de @no de eambin pueden rener sohre o Aoje de foades
de Ios peoyoctos con unn porrRients fevisidn ¥ adecuacidn de las pobitcas comerciales, y Lz instrumentadidn de estrategies de
cobertura come los canjes descdptos antederments o ba utilizacién de owes sumentos Auacieros

En comsucuencia, 31T y las Sociedades Operarivag cocntan con fusnte: de finasciamiento de su eapitel de trabajo eficientes que
l= gan coberrura 1 si: Bujo de fondos y [ pesriten realizat proyectos de envergadurz sin negesidad de depender do ¢ndeudamicato
extene, Flasta &l momento, la Sociedad y s Seaedudes Oporunvas oo han reournido a financiamiente bancario sipnificanve pa
tundear sus opeeaciones o inversiones de capieal do reabaje.

Vil. HECHOS RELEVANTES DURANTE EL EJERCICIO

Ingrese al Reégimen de Ofersa Pablica

lin ¢l mazen de esie plan de expanside, nos complace inforrar o auestees acoonistas que by Sociedad ba prosentade una solicimd
parz que |y Comision Necional de Valores v la Bolsa de Comercio de Buenos Mdres la aubericen a bacer ofert pdblic de sus
aggiones y que dstay coticen on o mendonade mercade aotorrepuladn (en adelante of “TPO” o e “Ofers”, indistnmmenis).
Asimismn, ¢n ol costeern de cate PO, s inteneién de la Sociedad efectuar una colocacidn privads a inversores extranjeros.

Ja ssanblea ardicada y exteaondinacia de acciondstay de la Soaedud cdebrada o 30 de octubre de 2009 zprobd en aumento de
vupital e hasm Pesos 61.800.000 mediance iz emssidn de hasta §1.800.000 (3esenea v un millaces ochorientos mil) de ouowas
agginnes ordinzrias csedmirales de wa (1) Peso valor nomunal cada waz, con derecho a 1 fun} voto por acadn parn s¢r ofreidas por
suseripeion piblica. La Sociedad realizard uny ofermu de huse 40.000.000 (cuargorn millones) de accioovs ordinudass usennimios du
valor nominal wn (1) peso v oon dereche a un (1) voto por acoion y con derecha 2 dividendns en ipoaldad de condidones qoe fas
acciones en circabacion de la Compadia 1l momento de la emisidn (co adclante s “Nucvas Accones”). La Compadifz pretonde
ofrecee hasta 25.000.000 de Nuevas Acciones en Argentias (o adelants b "QOforta Local™), v 15,000,000 de Muevas Accicnes on
form: de hasta 3000000 de Giobad Deparicery Dharer fitelos en custodin globales o "CH285™) en paises fuera de Argentina fen
adelante Ia "Oferss Tnternagionnl”), Bl admers tomal de Nuevas Acelones de b Oferta Local y de 1a Ofortn Internacional cstin
sujetos o renslgnacion catee ambas ofedas. Il cicrze de ke Ofcrta Local cstawd condiaesado al ciere de L Olerta Iiteruacicmal, v
R -RC 1N

S espern que el precio por accida se wbique entee Ps. 10y Ps. 14, Las Nuewas Acciones reprcsentaran, leege de fuelizade of IPO
(2éutniznde I eologacidn de 400000000 de Nusvas Accivies), ol $4% del cupiml sedul y votos de la Emisore.

Adidnaalmenee, la asamblea genceal ardinasia y exrencedinads de b Sociedad de focha 30 de Octubae de 2009 zeiolwd otras temas
gque resmlean proparatosios paca ef plan de cxpansida,

Adquisieidn de Pasrticipaciones por la Sociedad en las Sacicdades Operativas

Con postedonidad al cieoe del gjercicio woondudee bajo consideracion, la Sociedad wdquind v/ incrementd sus pericpaciones e
Lus ripuienes socedades operativas: Malrerta, Confor y MRL. Fn vimnd do dichas acuerdos, 12 Sociedad poded oprar por enncedar
las obligaciones resultiates de dichas adquisiclones mediaate 2 eatrega de Nuevar Acdones en o marco de la Oferta Local. In
sate case, las Nuevas Acclones gue se enitan o favor de los suterures sccomstis de los Secedades Operativas se intogrucie
mudignre 13 capipltocidn de dichas cofdits. Snpeniends una pamicipazidn roal de log antetioses ascionistng de las Sociadades
Opreativas ea cl IPO, Estas suscribiedn hagts 21000000 de MNucvas Acclones, que sepresentaria el 3394 del capitzl social v vetes
de la Emisora, 2l ousmo precic de suscripcion que 6l rete de ks Nusvs Acdones comprendadns en ol BFO. Todus estas
wilguisk was @sbin sujets oz condicidn wesolutoria de que TCGTUT finalments llewe ¢ eabo uns ofsrs piiblica de s acctones anms
del 30 de jonio de 2030,

Adgeistddn ot o Parliapamin de Maleriz

Gl 8% de febeero de 2010, 12 Socicdad adauiddé de PDG acelonss represeanstivas del 62,05% del capital social v votos de Maltess,
incrementands su paxticipazido accionaria e Maleeris ol 75%0 Bl precie de la adquisidon de dichas acdones es ol que resale de
multiplicar §.339.033 por ¢l precio por aecifa (velor par mds prima de emisin) converdds o ddlarcs americanos pagads por los
ansetiptaecs ala CHert Loezl.



La Sociedad abonarz of procic a mds tavdar el 30 de junde de 2010 o dentro de los dies dias siguientes o la efectiva raalizacion del
PO, w1 esta ocurnera primero, La Soctedad poded opar por pagnr 2] preeio de adguisician de tas aecinnes de Mabeda medsancoe la
crtrgm de Nurras Asciones,

Adlgnistoiin do iz Partfcipecin ae Canfor

Bl 1% de encio de 2010, la Sodzdad adquirid del 5r. Moshe Kattan agcloacs seprescutativas del 36,06% dl capital social y votos de
Driway 5.4, (oo adelante “Drwuy™), cecionisin mayontane de {onfot 1L precio de la edguisicion de diches scciones pscendié ala
anma de U§S 136000000, e Sordsdad shonani ¢l precio a mds tardar ol 30 de junio de 2006 12 Sadedad poded optar pos pager <
precio de adquisicion de ks acclones de Ddway mediante ln entraps de Nuzvas Acciones.

il 21 de encrn de 2M0, [a Sacledad adquinid de Constocrore Suodamerseann SA. acctones repeesentarivas del 6,36% del camieal
social v woios de Dby, BL peeclo de Jaadquisiddn de dichas accionss ascendio a la summ de UG5 L500.000. La Sodudad abonard
el progior o mds tazdar of 20 de junie du 2010 o denmu de bes dies div sguientes o e cfectva colotmadn de las Nuevas Accluaes, &
Ls10 ocuerries primern. La Sociednd poded opor por pager ol precio de adquisicidn de Ins neciones de Dimwny mediante In enrrepa
de Nuevas fecioacs.

Gl ¥ de febrero de 2010, Je Sowednd adguing de FI1MF acoiones representetvas del 28,78% del cepital sodal y votos de Unway, El
precin de adgquisictdn da las aociones de Dibway ¢ o que resulta de rouldplicar 3,315,292 por ol precio por cocidn (valoe par mia
prima de emision) coavertide o délares americanos pegade por los suscriptores a la Olecta Local, La Socicdad abosara o precio a
urds udar ol 30 do junio de 2000 o denoo de los dies dins siguiences @ 1o stectve colooacidn de fos Muevas Acoiones, sioosto
neurricea primers, La Socindad podsh optar per pagar o precic de adguisicén de das accioacs de dichas sociedades medians: In
untrega de MNugvas Acciones.

1il 12 de fehrern de 2010 Iz asnmblen gensral extenordinaria de accionisras de Dhebway reselvid aprobar I disclucidn v liquidacisn
anticipada de la seciedad v adjudicas los actvos de ésta {conslstentes ca scdiones seprescatatvas del 63,127 del capitad social y
voros: da Confot) w Lvor de sus wcelonistus, A efectos de reduiur o correc prrogpeada de los sodos en d proyecto, TGLT
cecibin 21,302,387 secinnes repeesoretanivas del $9.16% del capit) social y votos de Canfac

Come consceusncia de bas wanszcciones antes iodigadas ¥ on conjunte con su paticipacida o 31 de diciembng do 2009, 2 Ia fecha
Ju vousion de ey Batades Coatables, b Sociedad poser con un toml de 75,04% del capital sodal de Canfoc

Adgnisicidn de fs Purtfeipenain de MIRL

Ll 28 de eneeo de 2000, In Secedad adguidd de Bastow 8.4, ¢ 509 del eapienl sacial y de log vorgs de Mating BT LLC, accinmse
indleects de MRL, a tavés de su subsidiaria Masinas Rio de |z Plata SL (um sodedad cspagolz). Bl precio de bz adquisictdn do
diclas scciones wicendia o b suma de USS 10.600.000. Le Sociedod ebonerd ¢ prodo a mds tordar o 30 de jume de 2010 o dealra
de lag diey diay signicanes ala cfeerva realizacidn del TPO, si cove souedera primers, La Sociedad poded oprae por pagac el precin
de adyuisicién de las acciones de Manna RL LLC mediante 12 catroga de Nuovas Acciones. Come conscouencia de Ia adguisicidn
de las acdenes antes meagionady, b Socivdad adquisié de manan ndives o 25% del copitd social ¥ Ge [os votos MIRL.

1l @ de fohrara de 20101, I Snciedad adquind de PG aeciones sepresentativas del 80% 4ol capiml v de loa voros de Piedems Claras
8.A (en adelante “Pledeas Clagas™), accionista indicecto de MRL. Bl peecls de adquisiciéa de las acgones de Piedras Claras es o
gue egsaltl de muldphonr 2542929 por el precio por accién (volor pur mis poma Jde arpisien) convertide o dolwees wnsdeancs
rapadn por los suscrapeores ol T70). La Enoeded shonard of proco o mis medar o 30 de jonin de 2010 o denero de os dier dizs
sipuicnecs 2 la efectiva colocacidn de das Nuevas Acclones, si esto ocumlers primess. La Socledad podrd optar pos pagar el precio
de adquisicion de lus sedoaes de dichns socledades medimate ke marrers: Qe Nuevas Acciones,

Tarege, ¢1 19 de febrero de 2010 b sdamblen genceal exteacrdinaria de acedonistas de Pledzas Clarss sesalvié aprobor kb dizelucida y
liquidacidn anticipada de la socicdad ¥ adjndicar los actives do deta (vonsistenies ¢ acclones soproscntativas ded 50% del capital
socul v wotos de Maring RL) 2 favor de su dnico accionism: TGLT

Como conseceencia de laz adquisicienes v disolucda antes mendionadas, TOLT adquicid wna participacidn indirecta ded 50% da
MIRTL,

Crm focha 19 de fobrers do 2010 Marinas reduge so cipinl social asignandn 1 tencndda que paseir o MEL o 50 finicn acrionisen,
Muaina RL. Ll 22 de febrero de 2010, Maring RY. se disolvié adjudicicdose ln 1cacncia de éstz e MRL & $u dnico acciondsn
TGELY, quen de wim manen: se convieree vn acaonism diracto de MEL por ol 5084 del cupnad seaul y vetos de dichi socledad,

A lu fuchs de emistdn de los Fstados Conoables v lero de los sdquisidones de pertcipaciones por le Svdedad descriptas
preczdententente, la paseicipacifn de TGLT en o patdmonto v on los voros e 1as Sociedades Opoearivas o9 13 sigeicnme

Snctedad Tipea de Conerol Parncinacion
Maltgrin del Puarte S.A. Dirgety T5,06%:
Caniot 5.A. Directo 75,04%
Marina Rio Lojin S.4, Conjunre S0, 00%

Dhehido al proreso que csrd Devande adelanee ¢l Erirecearia de I Sociedad para hacer oferm piblica de sos sociones, ia Sociedad
confecciona los cstados contables de acuerde a los necmas de [ SNV, De acuarde 2 lo peevdie en ol Capitulo XXIITI11
"Ardeulo 3T du Lo Ley 195507 del texte ordenado de la SN, a los efecios del cileuly del Linite establecado por el Ac 31 e la
Tiey N® 19850 sélo se compntardn, y o st wvalor vogisorade, [as parogipaciones en snclecades cuye ohjers socal no soa
complernentaco o Integrede: del objeto social de la socledad laversom
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A 31 de diclembers de 2009, la Sociedad poser pasticipreion cu sociedades cupes objetas secinles son complementarios y/o
inbmwdornes del objee socad de la Sewedud, por lo gue oo debod considenmse el Bmite del Art 31 de la Ley N® 19530 co
funcifin a la mencionade on el pieafo precedente,

Coenvenio de Ioversion — Proyecta “Minra™

El din 17 de actubze de 2000, TGLT y Iléctor Femmande Colelia Moix “IIC") celebearon un acuerde de inversidn en virtud del
cual HC wrnsslenn ol worens ubiads on lintersecddn de ke Rambla Armnenia v kb Raobl Costanera de Poeites en o Pucto de
Bucea en Monmvideo, Urapttay 2 un fideeomiso, desipnade v consdmide de comin acuerdn enrre las partes, como
eonteaprestacion de lo cual, FIC serd beneficiario del 19% de Jos m2 vendibles que se constouran on este menucble que serln
asipmado por sorteo, BV misne scuerds desima a TGLT como desarmullador del provecto, somo contaprestacion de o cual,
FGLT reabish un hoanrarin por desarralle de 3% + TVA del volemen de vonta estimde del proyecto (inchudaos los m2
adjudieados 1 FIC como contrapresticide por In teansfercncia al fidelcommss). Asimisens, TGLT estard cncorgado de la
somersitizasion del oprendimicnte e oo exchasva, pudismlo reulisr converios <on oltas anpresss comercabzadens, a 5o
costa. Por s pesridn rended dercha 2 cober wna eomisidn inmobalinga dd 2% + TVA, pudiendn ademis cobrar TGET ona
eomisién de mersade al comprador

Levancamicnes de Fideicomiso de Garantia de Ascinnes

Canfor adquizic con fecha 4 do diclembre de 2008 o 100% mndivisu de la purcels dencimimada conw srmusmz 113, ubicada cotze
las calles jummeneo, Castafeds, Rekoverdn y Romsay de s Clodad Avcdnomes de Bierns Airgs (“Tnmmeble”). Bl precs total de
clichn operacida s2 pactd en USH 32.008.000.

Cun o ulyedes de obtener financiadon para la adquisicidn del tnmuoeble mendenado precedentoments, ¢l Acdomsta de Canfor,
Priwny, obmuve un présmme de Secdow Inwmarional 3A. por la suma de US3 16008000, Ea paranda de laz obligaciones
asuridas por Lidway  ceferidas al préstame cbtenido, la Seciedad ha sescripto un contzate de fidelcomise en garanta mediante o
el cudy los acciones de su propsedad en la sodedad Cantor {358,384 acciooes que represeoten 13,27456% du votos subre «l
ratrmanic do diche soatedad)

Con fecha 2¢ dv Octubre de 2603, e el murey ded somienso de dos pre-vostas del proyecto 4 coustruime e ¢l hunuekic, y con =l
abjecivn de astadiar las sumes de dincro recibidas por los patenzinles compradores, Canfor suagnbid wa contmtn de fideicomiso
de pacants medisnte o cual entrepa en custodia a TGLT los codditor que zesulten de bas oftrtas que secibiers La prneipal
ablipmeion wsumide pur Confot vs lo de cancelsr o préstme obtenide pam lu adgquisicidn del Iemucle ¥ por tanw catar oo
eonceinnes de lberar [as parantng asociadas 2l misme, cnere ellas las que pesan sobra Ins acciomzs de TGIT, anres del 30 de
noviembre de 20100 Al 11 de Siciembre de 2009, se habian secibido los fondos necesasios que peemitieron canselar o préstamo.
Fn cuasecuendy, co ese foche Cunfor reclié o duminio pleno de Je propiedod v se levanteron s ganmbios que pesabin ok las
acetones de TGTT. Fa oean misma fecha, 30 a0aeribis on conearn de meansferencia de sectongs mod=ante o ol ol Adodrein del
fideicomiss en garantin menclonada tansfloé o peepledad plena de 1a roralidsd de las acciones de Canfor S.A. & Ia Sodiedad.

Con Faeha 17 de diciemnbee <de 3609, atento a la ceacelacion del Edeicomiso de gamaoda que pesaba solee of Tomecble v e
transterencia del mismo a fver {anfor ese sociedad resolvié, medisnre Asamblen (tenerl Fxtrapedinana, tumentar o capiml
social hasta la some do § 112318307 por la capitalivacidn de la peims de emisidn § posteriormente reduck: voboatatamente: ¢l
capitai Je feosoma de $ 112218307 2 la suma de § 48.2536,100; relnwprando al wccionisi Deiway a totalidad del monte de 1z
redeecidn del espiml ¥ eancelar Ia enneidad de 63.880.207 aceinnes oudingrias de rtolacidnd de Dhway, Como consecoencd, les
tenengiag accioagrias de TGLT v Driway  en Casfot ascienden al 30,68% v 69,129, respectivamente, al deree del ¢jerdcie.

Cantrate de: Gerencinmicnio enee TGLT y Canfor— Proveote “Fomm Fioueroe Aleorm®

L dia 27 de ol de 2009, TGLT y Canfor celobuaron va conwto de peroncizmicnio on virtad el cwal Canfor enenrga =
TGLYL la direcridn, sdminiseracion, coneabilidad ¥ demis aspecros rdlacionzdos con la operacion y explotecito del proyeclo
deaominzdo provisorfamente Fomim Fipuersa Aleor,

Tror dichos servivios, ls portes acondaroo ol pugo de 48 (Cuareg v ocbo) cuotas imensuades de USS 67,000 mis TVA o favor de
TEGLT, que no podrin supeenr ol 2% de In sumatoria de 1as venees Broms del proyecto; sin ambargn, si ans vez abonadas la
totatidad de las sutiss meacionadas, dicha sama fuess supedor al limite del 2% previste precedentoments, 1a paste corzespondicnte
debert abomar ol ot o diferenca, Asimisme, se estmblece om forma de reconochndente vadable 4 faver de TGLT,
tndependiente de b provist precedennemante, vincolada 4 las ganancias liquidas y realizadas de Canfor

Adiciozsimente, su esa misma focha se suscibid ue contrzto de “Prestecin de servicios de comercialiracion” por medio ded cual
la Soxcedad se noupard de la promocion ¥ comerdalizecdon del proyecto denominado proevisonumente * Forum Figueros Adoocts’.
Por los dichos scevicios, Canfor abonard n la Soziedad ol 2% del valor toral de Tag venraz boems de las unsdades da] Proyeco
mencionagde en ¢l pareato progedente.

Enmiernda ol Contramo e Gerenetamienmo entre TGLT v Walterda - Proyecto "Fomum Paerto Mome™

151 dia 27 de octubse de 2009, TLGT y Malterda firmaron vaa enmicnds 4 contrate de percacharniznto Brmade o 18 de sepiembree
de 2004, Eo virtud de dicho conmute y sus modifadones, Malterin vocargs o TGLT [a pesudn admindsteativa, financiesa y
comercial del paoyects inmobiliarie denominadn “Forum Puertn Nowte™ en o dves urbanistica denominada “Centro e
Tenovacion Urbane Sealabrind Ortx, Puerto MNorte™ de Ja Cindad d: Rosade, provingia de Santa Fe.



Pat lag seevicios de desarcelln, Malteria abonac 2 TGLT lz suma de USE 2000000 aakes del 30 de septiembre de 2008, la suma do
LiS5 80.000 mgnsuales dusomte [os tzeser e ociubre o dbdembre nclusve, la sume de USS 40.000 mensaales a parmir de eaero de
200% y huwe funin de 201, embas inclusive, y la suma de USS 20,000 desde jolio de 2011 dornte of resto del plaze de vigeaeis del
contento. Adicionalmante, so establece que las sumas de dinero recién meacionadas no podein exceder el 2% ds Ja sumatosda dg
las ventas brutag del proyecto, st anbaergo @ ul Aoal de lo vipenciz del contreto y una ver abonadas la rorkdad de L sumas
nndunadss, dicha suma fuere superiar 2 Hendte: establecido, la diferendia scrd apliceda al pego de tas comisiones pendiontes por la
prevents, sl fiecre inferdor Malteda deberd abonar b difercngia oo wn plaxo de 30 dias couridos de b finalizecicn del plase dal
mencicazde contato.

Por los servizios de promoeidn 7 comeresializaciin, Malteds sbenued 2 FGLT d 2% dol valor total de las wentas brutas de las
unidades de Tomum Pucrte Nostg.

Liheracidn de Garantiaz sobre Acclones de 'TELT Generadas poc Acucrdos de Opcidn entee TGLT y PDG

Cor fech 5 de diciunbre Jo 2008, Ja Compadiia y PI2G celebearnn un conrrato de opeida coma consstuenci de un aposte on
clectiva de TE en Confor gqne feetn codide o faver de Ddway, v que determinaba la extensiéa de L siguientes gamnda: en
cumnplinsicnte de lag obligrciones asumidas per b Compadi:

*  Chwewis de proandar Con feclin 5 de diciembee de 2008, In Sociedad y PDNG susedbicron un “Convenio de pranda®
medinate €] cunl la Socicdad constimayé una prenda en prmer prado a fuvor de PIXG sobre lo contdad de 27.936
accoues clwe A de su duladdad de la sncieded Melreris. Ta pronda s¢ mantuve vigente hosts I cencelacién de las
nbhgacioncs garantizrdis Bn edn mizma fachy, b Sadedad v PDG suscdbicron otre *Convenie de prends” medinnie <1
cual la Seciedad constinuyd via prenda en priner grado o favor de PG sobre le conddad de 30.2HL000 aeeiones de su
drulundud de la sododad Piedros Clams (sncicdad constida en o Repiblies Odeata) del Uruguay). La prenda se
manruve vigente hairs ln eaneclazidn de las cblipadeones garetizadas,

*  Luwtrals de fidstemine 4 paraaifer Con facha 5 de diciembre de 2008, In Sociedad (Fideicomiteate), FDG (Bencficiarial y
Cardos Marecls T Alessia (Fiduriade) suseribiccon un “Coutmte de fdcicomiso do gamantia” pos medio del cual k
Sociedad tranifirid 1z propiedad fduciaca sobre ki acciones de su drularded que posela #n las sndedades Malrerin y
Fivdras Cluras ¢ fuvor del Bduciario. Fn enso de incumplimicntn, ¥ luege de tanscosridas las instancias de comunicacidn
e inrimacidn, ¢ fiduciado debly tronsedds ol beneficlade o quica o mismo iz indique, o propiedad de las accionzs
fideicomeridas, de acucedo a los meos adeududos al benebdazo,

E1 23 de octubre de 2003, la Compadia y PDG snscdbicron o acnerdo por medio del cuat sescindieron ¥ dejaron sia efecto, de
muruo acucedo, Is totalidad de los téemines v disposicionss de dicho contrato Je opeive. En consecuendia ¥ a partr de la frma ded
acuerde (4o rustasion), be acdiones de los sodededes ofrecides en grrands (segiin 1o mencionado en el puntos precedenee] quedaron
hiberadas,

VI RESUMEN DE OPERACICONES ¥ SALDOS CON SOCIEDADES RELACIONATIAS
AL 31 du dictembre de 2009 v 2008, los seldos con Sociedades act, N® 33 - Ley N® 19.550 v oteas velacionads, son los siientes:

31/12/2000 31/12/2008
Chtros erédibns
Tin snonigct gxt
Bindens Clars A 465,534 F33.751
Dﬁws‘l}! S 1588 10,339
471722 453,990
Crastos ofoetundes a nommbre de tereeros o
Canfot S.A. 870933 -
Mating Rde de la Plata ST 17217 12.628
Maraa RLLLC. 1222 1109
geE.s72 16,757
Driveriay
Tovleh S.R1. 11.250 10.239
Compania Aegeating de Pasticipacionss 5.4, 74 -
11.354 Ti0.259
1.321.4458 460,366
Deudns gomengulus
Cnnfrt SA T0.520 -
Maltezia del Puerto 5.4 13.159 7.950
93118 7.950
Ezfsrarnns
Aecionists pessona fsica 1.252.100 1.381.300
1252 100 1.381.200




AL 3 Qe diciembre de 2009 y 2008, laz operaciones mads significadvas con Sociedades met, N® 33 - Ley N® 19550 y otras
relaciomadas, facron los sipnientas:

21/12/2083 3141272008
Ganandn / {Péedida)

Servicios prestados

tdalreds dol Pueno B.A. 1.787.440 1.457. 204
Mating Ria Lugan 5.4, 000,000 &0g.000
Crafot 5.4, 40,000 -
-Compafifs Arpentna de Perdcipaciones §.A. 00.000 15,0800
Tavich STRLL. 15,000 5000
2,533 440} 2357200

Comisiones ganadas

Canfo: 5.4, 1.933.115 -
Malterta ded Paeero 5.4, 1.684.041 343259
3.617.476 543,259

LResnltades fnancicrns, ag

Canfot 5.4, 32735

32736 M

Papns ofectuados por cugnta y oeden de reegepan
LCanFr 3.4, B2.I00.705 400
Mabteetn ded Puerko SAL 150,617 66,712
PPiedras Clams S.A. - 423,751
52.670.322 450,863
Malraria dol Puerre S.A. 4952 254 1.633.824
Mazina Tuz Lujdn S.A. 1,088,004 1.08%. (400
Cowpunia Argrennne Je Particpedones S.A. 147.975 o075
Tovleh SR.T. 21175 3025
2781104 2.734.924

Cnitew efermiades por reecoros a pagar

Milecrfa del Puerto 5.A. 13,189 7,950
Canfor 5.4, 79.029 ]
33,118 7.950
Ry ' 51,844,367 .
51 844 367 -

Intreprecidn de Capital sncial en vaciedades relagionadas

Maltgda dal Puerto 3.A. - 823213
{anfor 5.4, - 8,085,600
- 3068813

Servicios prestadng

Malterta del Puerts S.A. 1787450 1.437.2i
Maina Rio Lujdn 5.4, o0n.a00 SO0
Canfor 8. A, 400000 -
Compadfs fogenting de Pacticipaciones 5.4 90,000 15.000
Tavlek 3.R.L. 15.000 5000
2532440 2.357.200
SO e e i
Canfor 5.4, 1.933.415 -
Malteria el Puerto 5.4, 1684001 545.23¢
LAIT 476 543,239
A et finangieres newns
Canfor 3.4, 32738 -
32738 -




ot eVEer
Crnfar 8 A
tfnlteda del Puerto S0,
PFiedmk Clarus 5.4,

"Cobros de s :
Maltaria del Puerta 8.4
Maring Rio Lujda 5.0
Compaiin Argenting de Purdoipacionss 5.4,
Tovdeh ORI

Ciasrng ofeemsdod pnr toromens o agenr
dfalterda del Puesto S,
Cunfor SA.

Canfor 5.;1.

Tnteepagion ds Capital_sesial o seclsdadss telacionadas
Multeoa del Puerto S3.A.
Canfor 8.A.

3/12/2008 31/12/2008

Cananci / (Derdida)

32,700,795 400
162,617 66,712
- 423,751
22.570.522 490,563
4,562 054 1633824
1.082.000 1.082.000
N7975 9073
21.175 3025
578104 2,734,924
13,159 1950
79.929 -
093118 1,950
51.544.357
51.844 387
883,213
8.055.600
8.904.513

D RESUMEN DE La SITUACION PATRIMONIAL, RESULTADOS, GENERACION Y APLICACION DE

FONDNOS E INDICADORES

Farictura parrimontal comparativa con el jercisio anteron

AcOve cormente
ACHve no cornenoe
Taeal

Pasivg corricnte
lasiva no cormente
Subrotal
Patrienio et
U'neal

311209 31712708
B.A8T.6Y7 53.215.430
1,657.778 16879531
32,145,475 22094901
3535332 1.857.243
1.533.332 1857 543
25.0612.143 20.257.418
32145473 I20B4.061

Ly evoluadu du Acovo Corneste se Jelx ponapalroente ol devengumienie de servicos de gperencumente y conusiones, Al ciess
dal ejeroicio, ¢ nibra Créditns inchwye ol Impacre de lay comisionss devenpgadas por ¢l [anzamicars de [a pro-venm de unidades ded
proyects lorum Digueroc Alcorta realixada ca dicferabre de 2009 y paster efectundes por cuenta y ecdea de Canfot en o marco

dul mutue explicade precedeatemente,

ba evalucidn ded Actve Mo Corrente, 33! como la del Patdmonio Meto, se deben Rndamentailmente ol zescascimicnt do la
Resceva cou Socisdedes Vinguladas como consecucncia del levantamicons del Fideicomise de Garmata de Accioacs explicado

preced entemenee,

La evnlugldn del Pastvo se delbe prncipabments 21 aumento de las carme Ascales fruto del coocimionto de las operciones,

Istractues de reenltados comparativa con ol gjercicio anterion

Lesuimdo opzrativa

Lesulmados Gnungeros ¥ por eocnan

Reswirada de inversiones poemanentes

Resultado por tenencla du oteos activos

Oty IngTREuE ¥ uprmesos

Resuleadn ozt ardinario de opersciones que contindan
antes dol Impuesto o laz Ganaacias Gamenein /(Thérdida)
Impuesto a las pansudias

liesnlredo neto oedinaria de operadones gue contindan

luege dcd Imprueito a ks Cananeias Canangia fPérdida}

- 146 .

31/12/09 31/12/08

1.137.755 £1.511.953)
517,850 548,851

203910 -
- {395.188)

337 -
1.951.885 {1.758.278)
{569.951) 516,225
1381914 £1.248.053)



Tl sumento del resultnde oportve oudinatle se debe pancipalmente ol incremento de las comlsiones del proyecto Forom Puene
Norme durange of gercicic ¥ o las comisunes por kb veem de unidades Jdel proyectu Furum Figueroa Alcosta devengadas duraose
diciembee de 20110 en £l contexen del lanzamicnme de la vone de dicho PrOYTOCTO.

Lsteuctura de e peneraden o aplicacion de fondes comparativa coa ol gorcicio antoion

3NA208 31/12/08
Frados generpdos por Guplicedos a} las acovidades operovae (118.780 {19274
Fandns peaeendos por (aplicados o) Ins actvidadzs de inversidn (67.66%) {9.526.374)
Feondos genasades por (plicados o) lns actividades de finandacion (115.011) 1.358.700
Tobl de foudos generudus o Gplicados) durante of jercico (301,454 (10.495.120)

Duenate o cjercicio 2089, la vadaddn aete del efectivd 40 fue significativa, lo que of lodicative de! empleo de los flujos gencrados
pot las operacionss pars runtinr nuestras actvidades,

Las principales indieadores, sueencs o fndiees, comparativos con ol ojerdeio antedar son:

Tndicgdor Formula AL 31/12/69 Al 31/13/08
Vigmidee Auetivo Cordente [/ Tasive Cozeiente. 240 2p4
Solvencia Tatrimonie Neto / Pusive 8,10 1102
Inmevilizecion ded Capitad Acrn Mo Cortients [/ Acave Toral 0,74 078
Hentabilidad Resultade neto 4ol ejercicio/Tattimanio 0,00 0.06)

Beto Total promedice

Durmate & ciescicto 2009, las opernciones se han financido prnclpalmeats con los fondes gurerados por las operacionss y con ol
capital propin de la Societad, sin necesidud de recurmn o Amndamiento extemo, DUsGUmos Cipresic DUCSTe oppimisg respeche
sl fucare en cunnen al desarenlio woeial Ao nucsee empresa, principalacaee irnpulaade por 2l plan de Ofcera Publics deseripo an la
podunte, 5 bica cste plan constinged la principal fneate de capieal que soporte nuesao crecimiento, ao s¢ descarts reucsdr o oteas
feentes potenciales de finandacidn utema ¢ ety en cure de Jemor Je esty fndelutiva o 6l fuery ueccsado dununte el prosiug
AR

Es do destodar que ao $e han producldo stmses ¢o & pepe de nwestas oblicadiones, por o qus oo oxdsten dowdas sigaificativas
akigrlles que paedan afortar o proindpo de empresn en marcha,

X RESULTADO DEL EJERCICIO

Log resultndes del cjescicio areojan una ganoncis de § 1361914, Los resultades acumulados 4 aerre de gjescicie acojan oaa
preadida de § T14.568. Dejamos a considerscion de la Honorble Asamblew de Acctonistus el desting de los mesultados acumulsdos.
¥ Bjacidn de los heaoraics o Directodic y 2 kb Comisidn Flscalisadnry, considerando s normeas lepales v estarurass vipenres.

Loranre ¢l ciercicls of Dhrecrosie b fealindo ojustes o los saldos del gerdeio Bnolizede o 3171272008, en virtud del
tceonachmicits de honoades devengados no provisionados ¥ vacacionss devengades ¥ no provisionadas, lo que gened un sjuste
de resultadior de vjurados sncedores [“AREA™) de 3 162,463,

i INFORMACION ADICIONMNAL EREQUERIDA POR EL DECRETO &77/2001 - REGIMEN DE
'TRAMSPARENCIA DE LA QFERTA PURLICA

1. Palitice comsercial proyecead, ¥ apseior relwanis do Jo Wanifoauin wproserin, fimandora y dr inesrionet, Bu coante w los objetives
persupuides por fa Compafifa hacemos ceferences al punen Models de Negacin y Porspeenivas de esta Memoris.

2. Aspestos viveiladar o Jz tore de decisivuer y of fistera de soutrad interne de fz seciedied, El proceso dedisodo de la Compania e funda en la
figuea dal Direstoro, ¢l rmvel gorencl supedor reporia ul presidente del meodonado drgano de wdminstrcién, Bl sisiaus de
cuntril ineerne wigenre en Iy Compafiin o2 acorde » [ operitorda ¥ cstrictugs de Ta misma y tiende 5 ascgoear que los planes v las
politieas de la direccidn 2o cumplan wl como fueson Gjados.

& Doditica de dizidendes propoesiz por el diredens, Lo Compoiia no dene y actuslmentz na dere planes de esteblecer, una peline: «de
dividendos farmad que iz ¢l monto y pago de dividendos u otras disedbuciones,

Do squendo con sus Estatutos ¥ T Ley de Svclsdudes Comercioles, ke Compaiida pucde realizar uns v meis Jecdacaciones de
dividendos en cunlguies sjereiein econdrmicn, ¢ inclosn pagar dividendas anticipados conforme al Acicole 224, sepnndn pdreafo de
Iz Ley de Sochedades Comarclales, de las ganancias realizzdas y Lquidas segdn conste en of balance consolidado de 1z Compadiy
confcocionide de acwerdo con los PLGA de Agyeoting ¥ las Nomuus de ln SNV ol dltme dis de dicho cjerticiv econdmico o o
balances consolidados sspecieles en el ensn de dividendns anfciprdas o provisinnales, esnpulindose que dichos dividendos
deborin pagaese cn forme proporciond 3 tedos los tenedores de scclones ordinariag de Iz Compafis 2 I focha de cegistro
pertinente.

Con sujecica a que se leve a caha In {Ofema, ¥ uega de dar efocens 2 1a misena, todas Ins scciones del eapies] de In Compaiia estdn

en pie de igualdad en cuento al page de dividendos.
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A, Medelidsd dv ressenzrodds de! direstaria y geramies dp dn ssdeded WNuoseros accinnisms finn ln remuneracion de nuestros directons,
inzluyende sus sucldos y cualquier salade adicional dedvadeo deb desenpefic pesmanente pos parte de log directoses de enalquier
fuocidn administrative o téenice, La remuneracitn de nuestras ditecrores 3¢ cucuenlra denwe de los parimstoos Gjados por la Ley
de Snciedades Coamercisles y, luegn de la Oferrn, las nommas de la OV, Conlgoier remurncracitin abonads a noestres directones
debe heber side proviameate apeobada en wna assonblea oedinacdda de aeclonistas. MNuesta geconcis de prmen lines recibe un
monts fo ssablecido tonmido un cwenta sus antccedentes, vapuwcdad y expeorncia y una bonlbeacion anual que vasia segin su
desempeio  individual y nuestros resultados. Beoocrobre de 2009, o direcrodio de TGLT ha aprobade un eémmen du
eompersacidn wadable para Jos drectores v empleados en viered del desaceollo v coechmdento de k Compadida S¢ destinard eada
ade wn et de fas wabdudey de I Compuin para ctorgur woa compensaaGe vanable o los disectorss © a@npleados qos
durermine 2] diracensin, on lns moarns g of diccerods nstgne A eada wns 3l mamznen daz su desipnacion. Paea los ditectores, Jox
importes 2 abonse ne pueden exceder los lmites csuablecides por el Act 261 de la Ley de Socledades Comerciales, salvo que
expreramente lo autorice ki asamblea Je wedionistas, previv tmmmicnts come un punte especial del Onlen ded Do

AGRADTCIMIENTOS: Querenos exprosar westro gisdecihniento 9 nussieos proveedores, clientes, mstituciones bangariss,
profusionaios, asvsuees, y prrsonal por b ealsboracifn recihida y ol apoyo handado on cada momenm.

EL DIRECTORIG,
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TGLT 5.4

RESENA INFORMATIVA
S0OBRE LOS ESTANQS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 20609

1. BREVE COMENTARIO SOBRE LAS QPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

Pundada ner el empresario aopentinn Fedotien N Well, TGLT 5.A. (en adehinre “TCLT”, la “Sociedad” & la “Compafin”,
indistintamenre) o3 una de s empresss Uderes en desarcollos inmobilindos residenciales co Asgootiaa, con destacados
smprendimiznges para clientes de niveles sociveeentmicus medio-aleo ¥ who, con planes de expansdn o las segmuentos medios y u
diverias supiones de Arpentina y Améno Larina, y s¢ encuentra en una etapa de fucete ereeimicnres,

TOLT integea todes Las fuaciones asocizdes ol desarsello inmobiliario, come sou: Ia bisgueds y sdguisiciéa de terres, o disefio de
low produceos, m.:.rl\t.tinp vents, ¢ renncamiento de [ coostrueelan, las compeas de insumos, los sorvigios de past-vents, y ul
nlanexmisnrs financices, contande con ol ascsoramicnto de firmag c#‘pcmh:znd:s ca cada ung ds las otapas de dcsw:rcﬂo ILa
azquirectura ¥ la constoucdion estin tercenixadas o omprosss especializadas, v 1 [as que la Compatia supervisa exlaustivamente,

Bl perfd de crecimiento de UGIT estd porencisdo por st asodincidn cstentégiza con PDG Realty S.A. Empoeendimentos e
Participagoes {en adelante “PDGY), vne de las conpresas mis grandes de desacrello inmokbiliado de Brasil, que ¢ 2007 adguirid of
20% del capiral actienacs da 1o Compaiin y desde entoroes ha acompatiado & TG e todos sus prayectos inmobiliunos,

TGELT se ha convertda oo nna de los principales desaesolladores inmobiliaccs del pads, 1o ceal se pone de manitfiesto ooz ol
cabdad de su ponmafolie d= proysctos inmchiliarios achzalente e desazeolo, Les desarvollos umobilunes residenciules de TGET
s curacterzan por () sus ubicadones privilegidas, (8) sus enverpadoess, () qus discfing ¥ 1 calided de ses materiales v (iv) a
amplitud y la calidad de du3 servieios.

L2 Socisdad pensms sus gmests operatives y Hujos de fondos de sns propiss operaciones asi comn de las operacioney de s
socivdedes ¢n (15 gue pardcipa. Al 31 de diciembee de 2009, I pardeipacion de TCLT S.A. en ol patdimonic y en los vorod de la
sockdades del grapo (o Ios “Socledades Operatvas') eoaa las siguientes:

Socodad TProyects Tipo de Couatzel Participacidn
Malreda del Pacrrs 5.0 Tosumn Puects Naorte Mo gjerce 12,97%
Canfor 8.4, Forem Figuerna Alogrea Mo gjece 30,38%
varing Rio Lujan 5.4.% Marian Rin Jujan ¥ Mo gjeeac 5 M0

4] Partmipasdn incitee .
{+*) Wombres oworgedor provizosdnmente.

Fn los proyeetos oo los que TOLT corltviests con ooy mvecitoes, come s ¢ caso de Tomum Poerte Meste, Foram Figueroa
Aleortz y Marina Rie Lugdn, TGLY e:td o cargy del perenciamicots intepral de los mismos vy, edicionalmente o los cesultados
worrespondiente a su parreipcidn en las Sociedndes Operadvas, 1o Compadis obticae henorados por las tareas que desarrolla,
Por sug aetividades de desaerolle, TGLT redibe un honosasgo fijo, que so pronatea ¢n pensal gn montes iguales y mensnales. Liste
henocado, que seeibe el nombre de “Hononuwies pur Gerendamicote”, se calenls como un porcenmis fijn — en gumml ded 2% —
subre los inpresos tomles estmados que sovin penemdos a lo largo 6{. la vida del proyeere. Drorznre los cjercicios 2008 y 2000,
TOLYT factued honoratios por este coacepte 3 Madna Rie Lajan {en adelaote “MRL™) y 2 Malterfa del Puctto (en adclante
“Malresia), mises que el Masamento dd proyecto Forum Frruesos Alcor Uevade o cabe por Cantor 5.A. (2n zdclente
“Unatar™) o fines del 2009 abee van imporrante fpente de ingeesos paen In Saciedad 3 partie del cjercidio 2010,

Adicionalmeate, la Compatia percibe woa (endbucicn varable en funcién de las ventas, Esta retibucido recibe el nombue de
“Comdsidn por Venta™ y representy también aproximadamene el 2% del monta al que se cietran I35 opemdenes eon las clientes.
Purnge el jerdicio 2008 y durante [n mayor paete del cjescicto 2009, 8lo se recibieron comisiones poc ventas de unidades del
paoyses Fomam Pucrio Noste, micniras que a pactis de diclemubre de 2009 se devenparon imporsmees contsiones geneadas pos
el Lamizunivnee de las vearas del proyects Forem Figoeroa Alenrma, A b fecha no se kan pereibide eomisinnes del proyecen Marging
Rio Ligan por crante €] mézmo 1o ho vido ain Jinzade 2 la veat,

Finalments, cuando se ha falisade un proyeclo que TGLY desurrolla y se d.ibl.tibuycn cofre suy Inversionstes ke ulidades
generedes por el mismo, TGLT eetiene un porcentaje de las grnancias de kas sodios distnees de TGLT on concerra de “Yneores
Fed', que se determing en funcidn dc ki renmabibded final aleanzads por o misme. A la fecha, no se han reclbide ingresos por
d.clm concepto.

Hechos Relevantes Ocurridos durante el Bjerdcio

Ingrase of Rigfmn A Qferia ol
Can feeha 30 de ocubre de 2005, L Asamblea Geogel Grdinaa y Extraoudineria de la Sodiedad ha aprobado por unanimidad Ia

aucummsucicn ol angreso de la mesma ol cigimen de ofers poblica en el pais v/o en los mercados del asterior que el Direciorio
dererming opomunamentce, v 1z oferrs pablics v cotvacidn de sus seciones en la Comisidn Macioeal de Valoges (CINV) yen la
Bolsa de Comercie de Buenes Adres (B.CB.A), respectivamente; v/0 co las bolsas _T,rp"c mezcados auierzegulados del extenor que
&l Thrscronu determine vpertunamente [en adelante o “IPC? o o “Oters™, indistnmmente).
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TGLT S.A.

RESENA INFORMATIVA
SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2000

T

A g e Peritgt as %:ées for iz Sociadad ax bas Sociodadar Onaraninar

Com posterioddad al cerre deb gjerdicio tarminade of 31 do diciembre de 2009, Ja Sociedad adquing pfo imcementd sus
pasticipaciones en a5 sipuiviles sociedudes Malterdn dol Puerto 8.4, Canfor S.A. ¥ Maring Rin Lojn 5.4 Fa virmd de dichos
acuerdos, la Snciedad paded epear por cancelar las obligadione: resltentes de dichas adquisicionss mediante bs, entrega de nuevas
accioaes en o marco de 1y Oferta Local,

hdalpeea del Paarmn 8.4,

T2 11 de dchrero de 2010, la Seciadad adyuinio de PDG ucdisoes wprosentatvas del 62,03% del Capir! social y vetos de Maltene
ucrementande su pasticipacion aceinnaria en ln misens 5l 7T5%,

r

5,
Canfot 5.4,

¥E1" de encro di 2010, la Sociedad adquieid del S Moshe Kattan acciones cepresentativas dal 36,06% el Capital social y votos
de Drsbway 8.4, (en adelants “Ieiay™), accionista iayonlude de Canfot.

Bl 21 de enero de 2010, 1 Sodiedad adquidd de Constructass Sudamericans 8.4 acciones spresontativas del 6,26% del Capiral
sacial y wotos de Dreiveay.

E19 de Febreru du 2010, In Somulad adauind de PIG acciones reprascatagivns del 28,78% dal Caplal sorizl y viotos de Diiway,

¥l 12 de febrero de 2010 b Asanblen Geners]l Ertaordicada de Acconists de Doiway seselwid apiobar la disolucion v
Liguidacion antgipadz de la sociedad y adjudicur Jos wedves de duta (toosistentas en acdones repessentativas del 69,123% dal Capirl
vocd y votr de Cantor) a favor de sus sccionisms. A cofteros de selicjar ln correcta paricipactfn de los socios en el proyecto,
TCGLT rentbid 21 302,587 acciones sepresentativas del 44,16% del Capital social ¥ votes de Caufor

Come consecusncu de lus tmnsiccipnes antes indicadas, ¥ en conjonen coa se participacion o 31 de diciembec de 2009, 4 11 fagha
de umisicn de los presenres caados contibles, I Soeiedad posee coa oz total dz 75,04% del Capita socal de Canfot.

Macim Rio Laping 8.4,

] 28 du enero de 210, I Sacietnd adquiné de Brstow 5.4, ol 50% dcd Capital socisl y de los voros de Mardm RI LLC, accionisa
indircote de MPL, 2 tavds de su subsidiada Masdass Rio de la Plata 31 Como consecusnciz de In adguisiion de Las secones antes
mencionads, ka Socieded adguidsd de menen mdirect o 25% del Capitel social § de [ns vones de MR

FI9 de febeeen de 3010, la Socicded adquidis de PG acclones seprescatativas del $9% del Capital seckd v de los votos de Pieduas
Claras 5.4, {en adelante “Pleshres Clacas™, accionista indirectu de MRL,

Ll 19 de febrera de 2010 o Asambles General Exttncrdinarz de Acclonistas de Findras Clarns resolvic zprobar la disolucida y
liggnidacién andeipadz de la sociedad y adjudicar los aclives do dsta (Consistentes en acciones sepresentetvas del 509 del Cupicl
socid y voros de Masina RL) w favor de su Unico ascdondse 1.,

Comn sonsecuoncis e lay adquisidencs y disolucién aates mencionadas, TGLT adquiris aos parfisipagitn indvecta dod 50% oo
NI,

Con fecha 19 de fobrera de 2010 Marinas Rio de I Plata SL redujo sn Capital social asignando I tenencla que poseiz oo MRL 2 su
fimign accionist, Mardng RT LLC. TE) 22 de febrero de 2090 Madne RL LLC se dischad adjudicinduse fa teneoca de éstm en MEL
# $u dnice wecionists TGLT, uion x cst maner se conviert: en godeaista direcea de MRI por o 50% del Caplenl sodisd v vntas
de dicha soctedad.

Canienia e wmeormon exie TGLT S y Fléctor Fernands Cniedis Mnix

Cion feelw 1° de oembre de 2000, 1 Seciedad y Flécter Fecnande Colelln Moix {en adelante "HC™ celebrason un 2querdo do
brvesidn en virwd dal cual HE tansferd un temens ubicodo eo f imerscedon de Jo Bamble Armenis v la Rambla Costaness de
Tocites en ol Puurre de Buceo de o Ciudad de Monteviden, Repiblies Odenml del Umgasy, & un fdcitomize, designado y
corstmids de comidn acuerdos ente lag pastes, como coptrapocstmcidn de lo cual, [IC :erd beneficiaro del 19% de los m%
weodinles que se constiuyan ea este inmucble que serin asipnados por sorwo, Bl mismo avuerdo desipou o e Socivdad como
desaceollader ded proyeete, comne coatmprestacidn de lo col, reeibird un honorsio por desarmlle de 2% més of Tmpieears al Valar
Agrymado del volemen de veno estmade del proyecto {(incluides los m?2 adjudicads: & HE come contraperestacion po- la
reansfecencia Al Adcicomiza) Asimigmo, lo Sociedad estast cocurgada de b comecintizacién del emprendimicnte mu [onna
wxclusiva, pudicado vealizar convenivs con atrs wmpresss comercializadoras, 2 51 cosm Par asm gestidn rended derechn a cobmr
urk cumisiin iomobilines del 2% mds o Tmpresro 1l Valor Apgregado, pedicndo ademis cobrar vaa comisidn de mercado al
campradoz,
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RESERA INTORMATIVA
SOBEE L.OS EFTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 260%

Lovanigeicnio de Fadercorsise g Sarantia de Aecones

Canfor adonirdé con fecha 4 de diciemlire de 2008 ol 100% indiviso de lx parceta denominada coreo menzana 115, ubieadn entre
lag calles Jurmuentu, Castuieds, Eclrovermn y Raosay de b Cludad Aurdoeima de Buenos Adres {“Tnmseble”), Bl precio 1ot de
dieha nperacidn se paced on B3 32.000L00].

Con <l objetive du sbtongs fnancizcion pam la adquisicidn del inmmehls mencouado precedentemente, Accionista de Canfor,
Utiway Unmomdon §.A. cbuve on peéstamo de Seelow Iotemationel S.A, por la suma de USH 16,000,000, Bn gurunds de las
vhlipaziones asmrmidas por Didwsy Comporation SA. sefeddas al présmme shenide, fa Seeledad ha soscsiprn ue conteam de
fideicomize ¢o paonta ngdiante ¢l cual cude ks acciones do su propicdad o la sociedad Canfor (358585 accionss que
representan 13 27456% de votos sobre o] patrdmoenia de dicha sociedad).

Con fecha 26 de Getabre de 2008, 20 ¢l marce del comienxe de lag prewventas del proyecto 2 constmirse ¢a o Inmneble, ¥ con o
vlrjudve Jde custodir lus sumas de dinero recibids por los potsacides compradores, Soafor susaibid wn contote de fideicoouse
de garancia medisnee o ood eneropn ot cnsredia o TGLT los eréditos gue tosulien da des nfertas goe recibiesn. Lo prindpal
sbligacion asumida por Canfot o8 la de czncelar <] préstame obtenide para la adquisicidn del Iamuekle y por tuato ctar en
vondidones de lbeor ke mmmndes ssudades ol misioo, ente elles Jas que pesan sobre bs zcdones de TGLT, antes ded 30 de
neviemnbre de 2010, Al 11 de digiembre de 2009, w kablan recibide los fondos necestros que permidernn eancelr el préstumo.
Ln cousccucncia, ca esa focha Canfot reabio o dominio plens de la propiedad y se levantaron las gaantins que pesaban sobre los
ucuivnes de IR Fn wsa misma feche, se susenled un conmato de transferenciy de accienes medine el cual el fducade del
Mideicnmise ch preantt meaeionado teansfeid 1 propiedad plenn de la comlidad de tas scciones de Canfor8.A. a ln Sociedad,

Con focha 17 de didembre de 2009, atoro o by canceladicn dol Adeicomise de pamnbn que pesaba sobc of Inmoeble v 1o
transterencin del mismo 1 favoer Canfor. Ksta sodeded resolvis mediane Asamblea General Brmeordioedn, aumencae <] cipital
soctal bastz Ia suma de § 112218307 por |l capitabizacidn de b prima de emisidn y postetiormente reducks volunmriamente el
capital de la cumna de § 112,218,307 2 ka suma de § 48.238.100; tintegrnde al ageionistz Diriwey Corporation 5.4 12 totalidad del
monto de la reduccidn del capital y concelar lo eonedad de 63.980.207 acciones ordinades de dtuendad de Doway Corporation
A Come consccuencin, las renencing accionasias de TOLT ¥ Dishway Cocporttien SA, on Canfor sscicaden al 30,88%: v 69,12%,
respectivatneate, al ciseee del garcicio.

Liberacidn de Garontdias 1obre Aczaner de TGLT Generadat por Amerdst de Opadn entee TCLT y PDG

Cou fecha 5 de didembre de 2008, It Gumpaits y FDG celebrron uu conteate de opén come conseeucneia de un apadhe ¢
efecdve de PG en Confot que foem cedido a favor de Dowey, v que deteominalya It exlensidn de las signisnces garandas cn
cumplimicnto de las obligaciones ssumiday por i Compadin

o o de prendz Con fecha 5 de didembre de 2008, Lo Sodeded y PG suscribieron un *Convenic de prenda”
medionte ol cual o Socicdad constitayd una prenda en primer prado o faver de PG sobre lo cancidag de 27.930
aceioncs Jase A de su dralwidad de la socicdad Maltedz La prenda se mantwvo vigeots haste la cancelacidn do las
ohlipecianes gamntizadas. Bn esn misma fochs, o Socicdud ¥ P3G suserbicron obee “Couvenio de prenda™ mediants <
ciat la Sociedad constinyd una preada oo primer grade 8 faver do PDG gobre la canddad de 30.290.000 2eciones du su
tiedlaridad do la socicdad Plodias Clacas (socleded copstitwida en la Repidblica Odental del Urguay). La prenda se

mantove vipente haita lo cancelacion de o oblimcdooes gamnbsedas,

= Copnirle dr_fdeivomise de joreatic Con focha 5 de didembre de 2008, la Socledad (Fideicomitear), PG (Beneficaria) ¢
fiarlns Mareelo 13 Alessio (Fidudiaria) suscrbivron un “Contrut de Gdeisuniise de pranda” por medio del cual Ia
Soclcded transfinid b propicdad Aducineis sobee [as acdiones de su dmlaridad que paseiz en los sociededes Malwoy ¥
Piedows Claas o favor del fiduciade. n caso de Incamplimlcate, ¥ leego de transourcidas las instiacing de eomumscacidn
& inrimacitn, ol Rduciario debiz transmite of benefidono o quien el wisme le indique, Ia propicdad de ks acdones
fdctrometdas, de arnerdeo 2 los mentos adsdadas al bencficiario.

El 23 de verubre de 2009, la Compaiia y PG suseribicron un 2cucede por medio del cual rescindieron y dejaron sin efecre, de
mutun aoareda, la wrlidad de los réeminas ¥ disposiciones de dicko contrate de opddn, Eu consecusidn y & partic de la Broa del
acucrde (de rescision), las acciones de ks sociedades ofteddas cn garants (sepin lo mencionade en & puntn precedents) quodaron
Ibremida.

IL ESTRUCTERA PATRIMOMNIAL COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR:

31/12/09 31/12/08
fuctlvo cordents B.487.607 5.215.430
Active 1o cogicts 23 587778 14,879,524
Taoeal 32145475 22004261
Iasivo corricnte 3.535.332 1.437.543
Pasivo oo corticate - -
Subtotal 3.533.332 1.837.543
EFardmenio neto 23612143 20.257.415

Total 52145475 22,094 061
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SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2069

iII. ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA CON EL EJERCICIO ANTERIOR;

. 31/13/00 3171208
Resulmdn opertvo L137.768 (1.911.963}
Revuloados Bnencleros y pos teneneia 3173540 SaB.851
Reswltodo de inversiones peamancotcs 295.910 -
Lesuddo por tenenda de otzas activos - [395.156%
Crens inpresnd vy egedod 337 -
Resultade nato ordimgde do operadoncs que conthnin
antes del Impuesto o lzs Genandes Gananca /(Pérdide) 1,951 845 [1.758.278}
Trapueito alas praancis {560.951) S10.228
Resultade nete ordinans de opemdones que sontingn 1.381.914 5.248.063)

luepres ded Impuesto v oy Ganancies Gonanclz /(Péedida)

IV. ESTRUCTURA DE LA GENERACION O AFLICACION DE FONDOS COMPARATIVA CON EL
BJERCICIO ANTERIOR:

/12709 31/12/08
Fondea gencrados pos (aplicados o) las actvidades operadvas {113.780, f1.927.494)
Tondes geaceados por (aplicados 1) las acbividades de lnvession (E7.06%) §9.526.378)
Fondos genemdos per (uplicudos 1) los acovidades de finencrndadn {115.011} 1.358,700
Tami de fondos geacedas o (aplicadod deeaate & ojeocicio {307 4544 {10.095.12M0
V. DATOS ESTADISTICOS:
3/12/09 3i/12/08
Gotacién de TGLT 2 el
LInidades de vivienda vendidas por 123 socicdades en las 157 49

que TGLT participn come deserolladar

¥I. PRINCIPALES INDICADORES, RAZONES O INDICES, COMPARATIVOS CON EL EJERCICIO
ANTERIOR:

Indicador Farmula /12009 31/12/0B
Liquides Actve Corrente / Pasive {otrhente. 240 285
Seheeneia Pardmenio Neto [/ Pasivn 210 1102
Tomovilizagién del Capital Actve no Corclente / Active Talh 074 0,74
Rentabilided Resultedo aeto del ejercicio/ Patrimanic 0,06 (0,08)

Neto Total promedic

¥1l. PERSPECTIVAS:

s alls de I percepaica acsica de Jas condidiones ccondmicas y politica: de lr Acpenting, 12 demands de viviendas ba side
sustaide on los Wames dnco adoes. Lo propensién a cupalizer aberros ca L compre de mmucbles, o sestenido muneanie oo el
procin de los amamadier v In ausencin do altemativag rontables de inversidn han assrenida tnen tos procios enma b conadad de
opceaciones de compra de viviendaz,

La actvided ha estado enfocede casi exclusivarnente en ef sepmento de altos ingresos que puede adguns inmueebles oo alozros
propic: La viemal ausendts de erédite hipateeario ko mantenido al margen &l grocss de log potenciale: sompandores de viviendas,
% que hace que ol déficit de aproximadamente 3,5 milloaes de hogaces siga crecicndo. Precisamente esta et fa opermnidad gque
cubrenta o morcado en los présximos afios: esi come otros paises de la repsdn — Mixico, Brasil y Chile — buo ereado L condiciones
e Ananciamicars de viviends gque devino en un crecimients exponendal en | demandn de viviendas, esperamos que Argendna
tzmbidn siga caminos similars: ca el medmne plazeo.

Lin gste marca, TGLT b encorado un agresive plan de expansitn, incluyende o ingrese ol répimen de ofora pablica, con ¢l
olrjetivo de geacrar of eapital necesaric para enearar a partis del pedsime cjezeiedo s sgnicnres infefatvas csrraniimony
= Consclder la posicidn de TOLT como veo de los lideres en o desarrollo de grandes peepestos residenciales pam el
sepmento dz ingresos Altes.

a Croged an ol desarvolle de viviendas para el ssctos modic-alte, apeyinders oa homamicotas de financiamicare para
compraderes,
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¢ Crearlas capacidades necesarias pare lderar ol desareollo de viviendas par of sepmento medic.

¢ Contowar I cxpansidn a ks principales cudades de Azgendna y Usyguay, replicando el exitoso pusicionamicnto
logrado en fo chudsd de Rosaria,

¢ Afontener una escructora financieen s0lidn.
s Complementar ol erecimizhen orginees con i adgaisicion de sompaddzs del seetor v ol cstebledmicnto de fofaf verires,

lin &l maren da la Ofers deseripn precedentemente, 12 Savicdad ha preseatado uaa solicited para que la Comisida Madenal de
Valores ¥ la Bolsa de Comercio de Bacnos Alces Lo autedicon o bacor oforta pdblics de sus asciones y que dstas coticen v o
reencionady neerewde wtomegulule. Asimismo, en ol contexro de este 120, &3 intencidn de 1z Soriedad efecniar nan colaeacin
Trivada 4 inversores exmanjceos,

la asamlblon ordinasia v veernordinats de acdonistas de la Socedad celebrada & 30 de octubee de 2009 aprobd wa sumente de
capital de hizsta lesos '61.800.000 modiante la emision de hasta 61,900,000 fsesents y vo mullones ochocwntos mil} Je vuevis
seclunes vedinadas esedtorales de un (1) Peso valor aominnl eada vas, con derecho a 1 {un) voto por acdién para sor ofrecidas por
snanripeidn piblics, Lo Soddedad realivari ona oforts de basta 40.000.000 {cuarents miloncs) de acclones ordinadas escrdturales de
vilor nominal an (1) peso ¥ con dereche o un (1) voto por aeciin § von dereche o dividendos en jgualdud de condicones que las
avclenes co droulecion de la Compefia al momeno de la emizidn {on adolante 1ns “Nucvas Acciones™). La Compaifa pretende
nfrecer Taara 25000000 de Mluevas Aeciones en fopenting (en adelanee la "Oferts Local"), v 15.000.008 de Mucvas Acciones ¢n
forme de hasta 3.000.000 de Global Dopositasy Shares (Heulos o suskodiu globales o “GDE™ en pulses fuere de Arpentim (gu
wlelanee Ju "Oterm Inernacionzi). Kl nimern ot de Neevss Accionss de la Ofere Loorl v de la Ofere Taernacions] estin
Hljicm& 2 rendignacion coeee ambas oforkas. B cleege do la Oftres Local estach coadicionado al cierse de la Ofecta Internacional, y
viceversa,

Se espera. que o precic por accidn se ubijue cutre Pu 10y Ps. 14, Las Nuevas Arcciones sepresentarén, fuepn de finalizade e [P0
(nsumicndn ln eolooacion de 40.000.000 d: Nuewas Acciones), el 64% del capiral szl y votos do la Fmisora.

En virad de los acucedes de adquisicién de partidipadienss en lue Sodedudes Opemtivas descniptos precendenwmenle, T
Seciedad pudnd uptar por cancelar ks ohlymciones resaltantes de diches adquizsiciones mediante Iz entrega de Mugvas Acciones en
vl marce de ln Cfers Local, Fn oste case, s Mlucvas Accioncs gue se emndten a faver Se los anteriozes acclonisens do las
Sodedrde: Operadvas s¢ integoacin mediante ko capimlizacion de dichos erédites. Supomendo wom partiupacon totd de los
anterdoses accloniita de las Socededes Opemtivas en el IPO, Sstos sescribiin beste 21000000 de Nuevas Acoiones, guu
wepuesenmnin o 33% del capitl sodal v voos de la Bmisom, ol mismo procio de sosedpoida que d resto de las Nuewas Acciones
comprondidas en el TRO, Uoday coens adquisiciones cxtda sujetas 2 1o condidén seselutoria de que TOLT finalmeate leve 2 cabe
una ofesta pablica de sus acciones antes del 30 de junic de 2010

Lig meestea intencion wtilixer los fondos netes de la adquisicidn de pardcipecioncs en las Socedrdes (Operetves provenientes de le
Olurt para los sipmentes fines:

»  Adgmriv Hervs it colidlord pore sgurar of desarolle de mueves proyedes. FGLT procurerd coeguesrse sn benco de Berre
inmowvilizanda [ menor canridad de eapiml posible,

s Sopestor finunittamenie of deiorrele de s esoels provedes. Los fondos obtenidos en la Oterm padrian utilizarse pae cubrc
¢l capienl de tabaie de los acmuales proyecms.

»  erkrur of bengpariente dr nrieess proyeddes. Los foudus de b Gienn también sc aplicarin al lnssmiento de nuevos proyectus.

»  Esgandic ruextre activided dr dererealfe dpnobifiario dostrs de Alrpenting y enr ofvos seeveadss regiansfer. 1 cormicnzo de operadioncs
on nueves mercador requiste cupited para (1} los cstudios de mercedo, (B) lz operturs de oficinas, (1) lo seleccion ded
gquino local, (1) ln estrucnirassin de los vehicndos lognles, obrenddn de pm:nims de operacitn y licenciad — en doade
scan requendas - y (v ol capleal de erabaje necesado hasta ol lrnzamiento de los primeros proyectens.

*  Eslofiterr nng recerus @2 e pore Sopestar suclgnesy AMaErain o mnitvs exgiinta e preenia, TOLT dieae intenciones de
mantener uaa reserva do capital para hacer freate 2 condicionss de mercads que disminuraa la velocidad de venta sin
tenes 2 necesidad de rotrasar fas clros en construccitn nl tener yue redocir o predio de ses productos,

»  Nrwinie contariial del seeror, Uiy pacte de los fondos padsia destinarse 2 adgeicl compatine del secter que complementen
1 estwategia, mitipeen el desgo de eotrada 2 aweves mercados ¥ sepmentos ¥ acsleren su coecimivni
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICULO N° 65 DEL REGLAMENTO
DE LA BOL5A DE COMERCIO DE BUENOS ATRES
(miras en pesns expresadas de noucedn con [o desardpro on Wam 2.1)

1.

bkl

.

.

bin rolacion a segimenes osidicoy especfficss y significarivos que afivoten a la Sodedad, ao existen,
Mo cdsten modificaciones sgmufcatvas vo lu actvidad de la Sociedad.

F relacion = la clusificacién de Joz saldo: de inversiones, cecditgs v deudas pos vencanisnto, ver Now 7.a) a los estdos
contables de TGLT S.A

Fin relacidn a la clagfieacidn de Jos saldos de invorsiongs, eoddites y deudns en funcion de lus ciuctos Guencieros yue
preduce su manteniniaity, ver Motu 7.1) w los estados contobles de TGLT 8.4,

Bl deralle de inversianes, ecéditos v deudas o moncda extzanjera ol 31 de diviembre de 2009 se cxpune eo o Ancso G ou los
estad e gontables

) Mo existen activer o pasives sujctos 2 gldusula da yuste
L) Jil detalle de Jox nibwens g dovenpan intescses se cxpoacn oa la Not 1) o los estvdos contsbles de TGLT SA.

Drevalle del porcentje de parbidpucion on sodededes del ermculo N® 33 de la Toy 19 19.550:

Pariupeaon
Sodedad Carderez & Capieal % Votes
Meleedn del Puero S.A. Acaonist: 1297 % 12,97 %
Canlor 8.4, Agoonism 30,5280 0,88 %%
Pintras Clirs S.A, Accicaista 000 %% 20,00 %

L wdacion con b infurmacidn sobre sodedsdes del aefmslo N 33 de 3a Loy N® 19,550, ver Nota 6. a los cstados contables deo
TGLT 5.4,

Ll detalle s Ja disteibucion de L participecién ea el capital de 1n Socieded se enpone oo Maa 5. a los comdos conrebles de
TGLT 5.4

Mo exdsten ol clorre Jel cjerdicio, ai ha bebide dusante of misew, orédius pur venzs o pristmos a fvar de Birectores,
micmbres de lu Comision Hiscelizadoe y sus parientes hasem of sepnnds grade indlugive,

La Saciedad ao posee bicnes de carnbio.

ll waler cordentes de Mg inversioncs peomancntes ba sido caloulado de aguerdo al métede de valur palriuonid
proporconal, determinade sepdn lo dispusste por la Resobudon ‘ldcn:en 3 31 de f Federacian Arganring de Consepns
Profesiomles Jde Cieacias Meondmicss (F.A.OFPCF) apealada por ol Conicjo Profesional de Clondias Teondmicas de la
Cindard Autdnoma de Boenos Aives (CPCECABAL). Pata la determinacida del valor patdmonid propurciondl s ban
utilizads Jos estados contables dg cada rociedad 4 31 de digembr: de 2009.

[in el ease de 1o invoesidn pesmancare en Tiedes Claras SA (sociedad coasdtuida ca fa Replbbica Oxiental Jel Urugnuag), se
b wrilizado I informacida contable de dicha Sociedud ol 31 de diaembre de 2009, la mal be side convertida sipuiandn los
lingavuienros de o Resclucon Téeica N® 18 de la PA C PR par los sociedades no integeadas,

No awlste eseova por revaldo téenice do o de usw,

Mo exismen brenos do oo obicletos.

TFimnade a los chectos dg su idontificasion
<om nuestro whemme de feche 9 de morso de 200G
Adler, Tangdon, Masendover & Asnaindos
Coneaderes Pablicos

LPGELABATN - F 130 T
5—) c‘wa\

h

== Tiatlriel Righibi (et Federieo INicolds Wel
: Prosidents

e drabiin Gajst
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INFORMACION ADICIOMAL REQUERIDA POR EL ARTICULO IN° 66 DEL REGLAMENTO
DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS ATRES
(cifmz en peses cvpresadas de acucrde eon ko deseripte on Mok 21

13

13

14

18,

Al3Y de diciembre de 2002, la Sodedad manticne inversiones permanentes por lz suma de § 2237128 A dicha fecha, I
Sociedad hobda cxcedido el Lmics proviste pey o Azt 31 de la Ley B 19,550 pur b sume de § 11,201,128,

Bor am paree, ¥ debido o proceso que ezt Hevando adelante ¢l Disectode de [ Sodedad parz hacer ofertn piblica de sus
secionzs b Sodedad ba confenmonado los prasentes cstulos contables de eouerde o fas rormes de o Comision MNodozad de
Walvres (GNY),

Die acuerdo 4 le previste o d Capitalo ZUIL1111 "Ardeado 31 de o Ley 19550 dol texto ordenado de le NV, u los
clocros del edlents del limite sitnbledde poe o Ao 31 4o la Tey N 19.550 18lo ac compomrin, 7 2 se valor registrade, las
prticipaciones en spoiedades cuve olbjete social a0 sea complementario o intepeader dal objete socia] de I sociedad nvorsosa.

Al 31 de diciemibre de 2009, I Sociedad prsce pamidpaddn oo sociedades cupos objctos sociakes 201 complementmios y/o
meepeadores deb objeto social de lo Secedad, por bo que no debaiz consideranss ol Umits dd Agt 30 de T Ley 9% 19.530 en
funcidn a lo mengomade o el plimale procedeute,

¥ valor reauperable eonsdecade para 1as faversiones penranentes o valor patdmonial proporcional ¥ paa fos benes de uso foe
el valer de utilizacidn scondimicl.

Sujruros:
Wicspo cubierte Suim asgpurada
i uss
Piesona) L vida wbliptodo L7530 -
Oeros Tesponzabilidad Gvil - OO0

Mo existen nrevisiones cegistoadas, de noveedo al o ertedo de la Direccidn de I Sociedad y en base a by opinidn de ses
ascsnees logales.

Mo exsten sininciones contngear:s covd probabilidad de ecnrrencis, oo opinidn de [a Diceecldn de Lo Sociednd, no s
remam o ciyas ofectos patdmeninles, de soe significativos, no havan side contabilizndos.

Dy alsten apories wevocebles o cuenta de furirss suserpciones.
Tal capiral social catd represeatado por aceivave ordimriys dnicament,

e aceerdo conda Ley de Scciedndes Comercinles, el estatuto sodal y a Resolecidn General M® 368/2001 de b Comisién
Nacional de Valores debe mans ferinss a teverva lugul ol 5% de lus umandas del ejeccicio, hasta que diche reserva alcance cl
20% del capiol reexpresado ¢n moneda constanie.

Fiemagde o los efecios du su idewibicadin
con nuesra informe de facha D de maren de 2(H0
Adler, Langdon, Haseadterer 8 Asaciades
Contadores Pablicos

é.l’—i—li LA BAT A 130
- |

Fedeneo Micolas Weil
Presidents




ACTA DE DIRECTORIO

i In gindad anwdneme de Bucnos Adees, 2 Jos 9 diay del mes de Maceo de 2010, gende s 16 hoo, o ln sede oo de TGLT

8.4 (la “Bociednd"), se sefinen los micmbeos del Disectede v de la Comisién Fircalizadors de lu Suuiedad que susenben o pie Je
la presense, Sopuidamente toma 12 palalea ¢l Se Presidente, quisn abse el acto y manifiest que ki reenién dene por obijeto 1
considoreitn de la documentacidn poevlsta pos ol articulo 234 LSC conespondiente o gjercido cemade 1l 31 de dicembre de
000, Acto seguido y hablendo estado In documcamcion a dispesicion de ks Sres. Dircerorss con la snrelagion suficiunre,
npeueban por unanimidad de rmismbros prescates, o Tnvetaie, < Bavoue Geoeml, o Estmdo de Resultdos, de <volucion del
Tarimonis Nato, ef Estade de Flujo dg Efoctive, ¥ sus Motus v Anexos corespoadivntes ol ejercicio cerradn el 31 de disiernbee de
2009, tal come figueaa en <l Libro de Fnvenmios de L Sooicdad, Ssnsdamente se sprushe fa Memosa con o texma gque 5o

transeril 4 contiouzcion

MEMOEIA & LOS ESTADOS CONTABLES
AL 51 }E DICTEMERE DE 2009
{Informacidn no aubicra por o Informe de los Auditures)

A low Seilores Accianisos der

TGLT 8.4,

Sealgerind Grtz 3333, 1° piso

L143513CH Cindad Auranoems de Buonos Aloca

Tia complimicnte de disposiciones legules ¥ estrtuterns vigentes, renemes ¢ agrado de someter a consideracide dz 1a ITenorible
Asamblea de Accionises I prosenre Memoria Anmal y los Estados Centables corrcspondientos al quinte oercicio scondaico
enmprendide catee ef 1° de encee v el 31 de dicembre da 2009,

L. CONTEXTO MAGCROECOMICO

La cennomiz amgenting s¢ eupandit & wua tusu mediu mrecacal del 8,3% entee los afae 2005 y 20023 Tas condiciones fawnebles
pare ¢l comertio, impubsadas por lns precios internacionales Az [os memaditer, estuvieson dacmmente doteds de esta endancls, gue
permirid implorneneas wna politien meoactada fleable ¥ una politica fiscn sxpuosiva, Sin wnbarge, dende of rercer cimaseee del 2005
ol carbic brwsco en los morcades innuciniles frond este cracimianms, v durante ¢ 2009 sc transitd un pedede de contracclén
OO Gug duriv en una ceide interanual en o PRI de 2,7%. Actualmente, la perspectiva mundial present v mcuperadin
sipuificutiva que podsa impacter positvamente ea Argenting, si se logran superac los conflictes ternos surgiius a comivnzos del
60 2010 a 1ol de la mueva propassta de canje de devda, los cambios en ¢l Buneo Centml de ln Repdblica Argentna y las
relagionas eatr los podeiss gecutive, levislutive y jedical,

A purtir del afin 2003 y hasea [a segunda mitad del aie 2008 inclusive, la economia sipuis una tendencia de ceecimianto poasitivs o
la par del procio de los commeditier ¥ b demands mundal por sus exporadiones. Fo general, tanto s pelitiess Bseales come fa
maonctarias levadas @ cabo por la edministmeidn acal demodtraren ser excesivamente pro-ciclicas coa o ba de proteger 2 la
ceonomia local conren Ins adversas condiclones mundiales, Ilacia fings del 2008 v durantc comivnzos del 2002, ln caida en Ins
prasios de Jos memvdier ¥ en o supesivit de Ja cucnm cordent: dispararon una pallice monctads contrecHva ¥ Un mayor
racionunienie Jo crédite, cdmo osf mbién ana mavor demanda de ackivos deaominados e dolarcs estadounidenses.

Duranre I sepunda mirad de 2009, 1 coyuntua econdmica mundial cumensd 4 mejorar, como asf mmbién las pompeotivas pira
pafs. Los principales socios comercales du Arpenting masemron rasgos de seeuperarién lnopo de I cxisis come asi tambidn los
brecios de los esaditer prodocidos localmente, alentando ambos factores ue sumento en o nivd de oxpurtaciones, Las
importactenes, pos ol conteane, se mantuvicion stbles comne cunsteucncn de la menor ectividad conndmica abservada durante
o afio. L gl 2009, Ja boluuiu comerail alcanzd los 38 16 mil millones, supezsade enun 21% al total sleatimde durante ol 2008,
Yo que indica gue astin mejomndo lay condicioncs de Equider oo la cconomia local

Para 2010, y una vex que s haya superado [a caisis iurernu que desetd [ propuests del Gobicmo Nacienal de vsar las reservas
comeo gavantin Jul pugo de su deuds, ol avance an ln cfom 2 105 fabdams podde reduchs of riesgo pais como asi tumbicn la demaada
mewrna de difzres estadovnidenses, brindindole a Asgenting la posibilided de sprovechar & aceeso u los mercadas internacionales,
Tsto abeids espacic pan (o implementacidn de una estrutepin de erdeudamients mas suave en ¢l medisne y o plazo,
mejorinda lus perspeotvar de salvencia del sector piblico ¢ la petfarmance futura del desgo pais. Asimisto, ol stocimicnta
cspimdu pars la ceonsmia mendial pods rosultar ¢o una demanda sosteaida pasa los wmmvdiia produddos v ekporedos por d
s creando ua coatoxtd externo fovarzble pasa wa siio de creciricnto posidve, sunque madeeadn, on 2010,

L. MERCADICO INMOBILIARIO

Con 40 millenes do babitantes, Argeatng e of torcer mercade de viviendas ca Amérien Lasan, Coupa ol segunde lugas entee los
paiser de Amirica lanne en eviensidn rerdrodal sberenndo 2780403 kldmetros cuadindos on Amdrica del Sur Su Produc
Brute Inteero neminal (PBI de USS 325.008 milloces 2 dicdembre de 2008 Lu ubiva ndmoro 30 20 ¢ ranking mundial y rereers oa
Armnérica Latina, detcds de Beosil y México, Argenting vs un peis altumente urhanizads, con casi el 90% de 1 poblacidn viviendo ea
ccofrey webuows. Cast ol 50%% de [a poblacion vive ot contras wibanos de mds de méds de S00.000 babitantcs.



El deen Metropolitana de Buenos Adres ("AMBA™) e ol priccipal centro econdmico-politico del pais. Sus 25 distritos Ja Cludad
de Bugrios Adres mids 24 distritos Jdel Gron Buenos Atres) aburcan 3,880 km2, v alli habiten 12,4 malloces de perionzs, Bs fu décbua
audad més grmnde del rapndn ¥ la weecens codad ends geande de Asdeier Tasina, Conoentes uoa pablacidn 2 13 veges superor o
la del scgueda aglomeaada vibano del pads,

Argenting posce un défiolt esbmade de 3,3 millones de viviendss y una demandn anual de 385,000 viviendas par afic, de accedo
con un edrudie elebosado por ln Cimars de Viwends y Equipamicnto Urbang de [a Repidblica Argentine on ¢l afic 2008, Sin
embarge, la cscaser de cédite para los sepmeatos medics y bajcs de la poblacidn, asi comeo la hmitads intervencidn de] Estads cn
ki promocian de la vivienda a cravis de sehsidios, he generadn que grn prrre de esta demenda quade insatisfocha.

Mo obstante, ¢l akoero pdvado e un moter movilizador de [a tnversidn inmobiliana ¥ la soustruedon privada de viviendas, Los
biooes ruives sun perdbidos come un mstrumente de preservecion de valor y/o de renm de mayor calidad que los depdsitos
bancaring o Hmlng de renta fja. Ademds, representan una cobertura eoatra b inflacidn ¥ la depreciacitn de L1 moneds dado gue la
deaomingaidn de los bienes inmuebles o3 &l dolar. Do cfecto, excopte por broves pedodos de tieope despuds de las dsis, ls
wivigndas pranivm hun mentenido sus valeres en dalares. Consecurnternente, la propensitn de los ahersistrs arpentnns o
compear hienes rices o8 muy alta,

Ls performance del mescado inmobiliario so ¢ocventr shtamente nduenciada por ki evolucion de vumubles mucoscondicas
cune iflacidn v vanacicn del tipe de cambin, fluctmacidn del PEI, nivel de saledn oal y meas de interfs. Lo disponibilidad de
ceiditn hipoteeatio o3 voa condicidn clawe para que 1z demanda de vivlendas sex satsfechn apropladaments.

Ll alza aceleradn del nivel Je precios y las vadadones abruptas del tpo de combio distorionan los precios relativas y genersn
incerridumbre provocandn uaa baja on la actividad ccondmics, especislmente en o aivel de inveesida. Ademis, provocan plrdide
de poder de compea del saladdo cedl, tenslones bacia 2l alza de valores de voata por la vin de los castos y presion hacia la tasa do
interds. En este coutesto, ¢l husamivnto de nuevos proyectos disminuye a5 como |l demanda sobre & stock exizrente, {zbe
desencar, ney ohseanre, que la pableién aggeadas, habiends cxpedmentdo pededos de 2la inBacidn ¥ devzluacida cn maltiples
oportinidades ca Jas vldmas décadas, hin apreadido 2 reaggionas bilulmente fente o estos escenasios de inestmbiidad que e otros
paiscs podtian geners pamlisy de weaeidad. De hocho, entre 2003 v 2008, el PB] de Argentina crecid a ana tsa anual promedio
supetior ol 8% y ol marcadn inrnobiliadia cepedmenatsd wn boom de consrmecida 20n cpande b inflacidn aleanzd niveles de dos
cifine. La cosls econdmica Intemacional asi come ka incoetichambee peoemda o miz de las decciones lemislativas de mitad dsl afio
200% provood wum cuddu cu ku uctvitad de la construccifin, Desde julio de #se afie, ante un panomme eeondmicn plabal con
mejores persnectieas, st ha vedficedo une mejosa en ln redvidad de b constracsidn que se cspess se manteags,

Al mismo tiempo, ks alzas do taas 4o i facién e los ltunos wiivs tmjeron spercfades clevados niveles de eso de intesés en pesos
yue estringieron 4 acceso al ceédito loeal pam compradores. La baja propeasidn de la poblacidn arenting a dejar sus ahorrog en
Ios Dancas Ymits también In capacided de cstos de otocgar coéditos hipotecados y los cscasos préstumes hipotecarios ofrecidos
reguicecn una relacién sabic/cuows que solu uon purade minediodz de o publocicn puede dleanzor. 1o cosis de 2001-2002
deterond la relacion salaniofcuom v provocs un Ammento en lad taas de Interds pererando un aceess mias imiado de la poblasién
argonting a by wiveenda Esea situacidn moswd certe grade de mejora a partir do 2004 para logpe volves & deteiorwss nsalk de la
rucicnte grisis fnanciens intesnacionn] — que no impactS significativaments en los predcios de las propiedudes, Sip cwbugpe, duante
2008 ¢f indics mwstzd une mejuni on o goceso ¢ [n viviends con uns recupescifn de Ins salasios ¥ paa progresiva baja de tras de
Levterés,

Miz Qi de ln porcepaidn asera deo las condiciones scondmicus y pelitcas de la Arventnu, lo demanda de viviendas ha sido
sosternda o los dlimoes cinco efios La propensian o canalivar shooros 2 la compra de inmoebles, o] sostenido qumeare en el
nrecio de los awmrodizes ¥ 1o aosenein de altoraadvas sentables de loversidn han sosterido tento los predios come la canddad de
operaciones de compra de vivicndas,

L actwdzad de deaarrolln de angvas viviendas ha extedo enfoeads eo ¢l segmento de altos inpresns que puede adaqniss inmmcbles
com ahorzos peoplos. La vistusd susencis de erédito hipotecade ha mantenide al margen &l proese Je los potenciules compradones
de vivicndas, lo gue bace que o Jefimt de aprusimedernente 3,5 millones de hogaees sipn creciendo. Procisamenre esta es ln
upuriunidad que enfrenem ¢l mercads £n los prévimos afiost adf como otros pafses de ka rogidn — México, Brasil y Chile - han
areado las condidlones de financiamivato de vivieoda que deving en un grecimiento exponendal en Ja demands Jde viviendas,
esperamos gues Arpuitinn tmnlico sign cummos simileres en of medisno plazo,

HI. PERFIL CORPORATIVO DE TGLT 8.4

[Fondody por ol @opressdo aggendee Fuedenco B Weil, TGLUT S84, (en adelanee “TGLTT, o Sactedad” o 1n “Compadia”,
mdistineamente} o8 wna de Ins empresas ldeees en desarrollos inmeobiliarios sesidenciales en firgenting, con destacadoas
emprendanilentos parz clientes de alveles socioecondmicos medic-2lto y alto, con plones de expansion u los segiueness medics y a
diversgs regrones de Argrenting y Amdrica Leting y se encuentra en ona eopa de foerre erecimiento.

THTT integre todas [as funclones 2socizdas al desareells inmobaliade, como son: la bisgqueds y adquisicicn de tersas, ol diseio de
los productes, masketiog, weats, ¢ gerendamients de la construccidn, ks corpras de insumos, los servidus de pust-vent, y ol
phuwmients fnenciero, contnde con o asesoramienen de firmas espodinlizadas en eada ona de las crapas de desarralln. 1o
atgpaiceceuss v 12 eonstroccidn estha tezeerdyndes ea conproras especializadas, y alas que |a Compania supervisa exhaustivamente

Gl pesfil de coogindonre de TOLT sseh poimciade por su asodeddn csoedgica con FG Reay 5.A. Emprecodimentos ©
Farticipagoes {en adelanne “P12{7), una de ks empresas mis prandes do desarrolle inmobilisria de Brasl, que en 2007 adguirds
0% del eupieal acclonarie de la Compadin y desde eatonces ba acompadade & TOLT ¢n tedos sus proyectos inmobiliarios.

TGLT sg by convertide en wno de 1oy pringipaes deserrolludorsy inmobilianes dol pais, lo cual se pone de mamtiesto eo e ol
cabidadd de se porafolio de proyecto: inmobiliaros acrunlmenee en desarrolln. Los desarsellog inmobiliadioys residencisles de TELT
se caracrerivan por () sus ubleaciones prvilegindas, (M) s eavergadusas, () sus disefos y la calidad de sus matedales ¥ () 13
amplited y ka cabidad de sus scrvicios.



V. ESTRUCTURA ACCIONARIA

Al'31 de Jicicenbre de 2009, la distribucién dc la pardeipacién ¢n ol copital de ha Socicdad o La siguicate:

Acdonivmas Participaciin

Federice Nicckis Weil T0.00%
1203 Realty KA. Fmpreendimenens e Participaghes MO0
10,063

Fedesico ™. Weil ez un destacado empresario loeal y fundador de TGLT,

PG Realey 5.4, Emprecadimicatos ¢ Pattcipagoes 68 una sociedad cou sede socal en Lo Bepiblics Fedemtva del Brasdl, ticelar ol

clorne de gjercicio del 38 % del toral de las accionas de TGTT.

V. PROYECTOS DE TGLL .
La mabla 2 continuacidn resume los propectos de TGLY en desarcello y su situacicn o 31 de diclembre de 200%:

Forum Pucrto . Forum Figucroa Marna Rin

- frrea W
Pruyecto Norte g Lujda* Miura
P Luosario, Buje Belgcano, Tige, Montevidea,

Ubicacitn Sunta Fe CaBa Buenus Adres Uruguay

. Alro / Medio- Ao / Medio-
Seguacnio Alte Al ™ Alw

. Comples Coumplejo Ny Complejo
Tipo Trkano Urbano Webanizacion Urbano
Curavteriviicas Costern Parque {ostern {gstern
Terrena (m2) 45000 13.000 330000 10745
Superficic vendible aproximada (m3) 51314 30007 335,000 42751
Suptrficic construccion {m2) 38706 63,500 04600 96,799
Unidades veadibles 453 152 1684 285
Valor potencial de ventas Aproximada - _ . -
fooilones de U3S) 100 1580 270 105
Tinidades vendidas ;
al 31712019 172 4 - -
Avagee de construegidn
wl 31/32/09 (ejecucion del presupuesto 14% - - -
tronekurio}

» " Diseiio de Phsefio de

Btapa Constmaccion Pre-constuccion Producto Producta

1 Dunoinb sl proviseous

Al de diciembee de 2009, la pardeipacion de TOLT en o patdmeaie y en los votes de los sociedoedes poscedors de los
imnuebles sobe los que se desaerollan ey de ses proyectos (cuajuntemente los " Sociedades Operatives™) eran las smacntes:

Jociedaed Tipo de Controd Poarcentse de particmacion
Malreca del Puerta 3.A. No gjerge 12,97%
Confor S.A. Mo ejeree 30,88%:
Maring Rio Lugin 3.4 3% No rjezee 5 (084

T Jl’a:l.ir;ipumim s Tt

[ nctvidad princinal de Malesia ded Puero 5.4, (en adelane *Malteda™) es la constuccdnr y venta por & sdgmen de propiedad
boeoata del proyesto urbanditico derominads “Fonsm Duesto Moete”, que 3¢ desareallz en Iy Cledad de Rosasia, Provinein de
Santa I'c. A tales efectos, Malterda subcontata con TGLT &l gercaciamicato del proyeces, y ésta trabaja con diferentes empresas
del dmbite de I arquitectary, o npeniedy, i construcaon ¥z comerdulimadn inmobaliann e dos distines wspectos para Uevasa
cabe 1a conereeifn dol mismn. Malteds ez todar de on inmuchle de aprovimadamence 43000 m2 compeesrn de das lotes ¥
ubicado en la calle Gountl 200 de Ja Cludad de Rasasie, Provincla de Saata Fe, donde se leva 2 cabo o proyosto inmohilinrio,

L nervidad prndpal de Canfor 3.4, (oo adeiante *Canfot™) o lu construcddn y vent por o régimen Je propiedud horionral del
proyecte uhandstco deneminads “Fosm Fipueron Aleoets”, que se desarrolla en o barrio de Belgrano de In Cindad de Buenos
Adrcz, A tales cfectos, Canfot subcontmata con TGLT dl gerenciamiento dd proyecte, ¥ TGLT tabaja con difcrentes emprosas del
dmbire i v arquitecnera, le inpenieda, 1y construccltn y b comertalivacdn umobifiady oo lus distingas etapos paea b reelixadion
del misme, Canfor e3 drolar de v lore de aprovimadamente 13000 m2 nbieado oo las calles Juramento, Casmiteds, FHecheverria v
Racnsay de la Ciudad de Puenos Afres, donde se llevaa cabo o provects inmobiiaris,



Ta nctividad pulncipal de Muina Rio Lujn 5.A. (zn adelante “MEL”} es b coostruccion y venm del proyects erbanistico
dencmmuds “Manna Riv Lufin®, que se desarrolin en In Cioded de Tigre, Provincla de Buenos Adres. A wles cfecros, MRI.
subeomeern con TGLT y Metro 21 2 gereaciamicato del propects, y estos tmbajan con difeccatos cuopsgsas del mkbito de la
arquitectusa, la Ingenied, lz construcsion y la comercialisicitn ipmubiiacs en Yoy distnros aspectos pare of desareolto del misme.
MR, g atulr de un lote de aproxdmadamente 320,000 m2 whiceda en la calle calle Solls enree Rlo Lujin y las vias dol Tren dela
Cosm de In Cindad.de Tipre, Proviniein de Brenos Adres, donde se eva o cabo <l proyecte inmabiliario.

¥1. MODELO DE NEGOCIDS Y PERSPECTIVAS

Duerants los dos dltimos anos TGLT s propuso gecune un plue de negodos basedo en el crecimiento en distinens sepmemos y
distinbe wudades vea o objetive de consalidar an lidessge ot ol sector de desarrollos sesidenciales o Argeating, Ba cste
contexen, TOLT ha idendficado temrenos on los meecados en doade operz © planea operas, que e qjustan a su estrategia de
producs, alguncs de los quales podian desarrolluse ve lus proximos dos afios. 15l plan de negacias de TG1T conteapla mnthién
Iy cealizacion de devarcollos sobee werrenns que sin no firecon {dentificadas,

Tl modds de negoclos de TGLT ¢ besa ca lz habilidad paca identiizar ks mejures Gorms, y construir proyectos residenciules de
calidad supedion, & taves de un equipw gerencal de wxcelencia y con la parricipacion de inversoses instirueioanles. TCLT participa
vome accionista de Ins prayecres gue desareells, compromeréndese con cada uno de ellos, ¥ alincindoss 2 los shjstves de los
demdy accionistas.

Paca ¢unentuc ol crecimiento de TGLT, es cave asepumr o obrenciée de los fondos necezades pare concretas las siguicnecy
niciarivas asteardpicns 4 pagie del cjesticio 2048

v Convolidar ls postade bt TGLT comz tie de dos Sideres en of desurralle de grandes proyevios recidengiales parz of ssronewlo do ingrorer sices.,
Dhrzanee los @times 2ios ol foce de 'EGLT ha sida el sepmenta de ingreans alios, que ademds de no requedr cédins
para le compra de inmuchles parn vivicnda propia, s e carcrerizado por su alta propension a invertic en inmucbles de
calidad. Loz desucrollos de TGLT son, en geagral, de mds de 30000 m? de superhic vendible. Para este tpo de
proyectos, se raaliva una plnificaotn de las proyecto: 2n donde Ins lanzamicntay ocozeen ea fused, lo que limiea
siesgn v la expasicidn finencicer

= Creer oo of desarrolia de winiondas pare of sector medionalie, apowindece en berramientas de finoncutients pary augpraderes. TGLT
comensd 4 desarrollar produestos pase @ sepmnento mediv-ulte. Dentro de los proyecens de Rosertn (Formim Puern
MNorte) y Ue Tige (Modna Rio Lujin), wna paree de s ofera proyecrada sc compone de departamentos de precio de
vene menot a4 UI38 1300 por m2. Log disefos de Jas plantss, b scloccidn de matesales, [1 forma Je page y I
comuaicacion se adaptan adeenadamente a este segmuento, Para lu incorporedon gradual de estos scgmentas de ingrases
— que no alansan o pame ol 1009 del predo dol inmuchle provie & su entrega — AGL Capltal 5.4, wha empresa
relacsnnada 8l grupo, desrerollard inseearmeates de ceédito para quz los compraderss de viviendus de TGLT puedin
pagae en plaxos que exceden Jos de s entreg del producto peomigendo o G4 T incerpors o su dernands scementos
que hoy oo ostin sicado atendides por ki competende A su vas, TG nvita o otras instimciones finandierss o ofrecer
pruductos similares o sos chentes.

¢ Crear for copaciaades secesaras para Sdwar of devarrallo de sidendir pore of segments weedin. St bicn acwalmente &l accese al crédito
hipotecario estd fuectements Emieado, TGLT cxee factible que, al fgual gue hu sturndo en otros pafses de fa rapidn, eita
tendencia e revisrt on lus priximos afios con lz apaidén de planes masvos de Sneaciamicate para In viviendz,
Siguiendo Tn moperiencia de PDG con Geoldfarh Yacosporaghes ¢ Constragoss S.A. — empoess brasilesn lider ¢a
desarrolle de viviendas para <l segmeato medie -, TGLT mmuterear] las vportunidades kn ol sspmento de inpresos
ingdicn o Aspentiing y bm pronto como empiecen 1 sparecer instmentos adecondos de Bnarcismicnro pam csc
marcade, evaluash Iy posihilidad de estructuent un sofaz seturs con Geldfack para opera ca ¢l mizmg.

w  Chnffense i wonansidn o lax princeies Sudater de Argensing 3 Uripteg), repleands of exitoso posiaionemients Harade sn la sived it
Razaria. TGLT fue of primer desaccolladon con osigen eu Busnos Aines que loprd poscnnarse sxitosamente en Rosario,
Lo sepuudn qudud mis impornte de Azgendna. TGIT tene idendficadas oportunidades cn otras cladade: de mids
SO0007 habdtantes en donde cstime que comenzard o deszecellar durante < sepunde semestes de 2019, La woodubdad de
entezda en estos mercados cootinuard, siendo la adoptuds co Rusano y Manteideo: &) esmblecimicntn e pna aficing
lueal, dotadn de profesionde: locales, apoyindose en s oficina de Bacnos Alres parz aqueltas furciones que rosule mds
ehiciente realivarlsy de forma centealivnda. En 2009, comensé sus oparaciones o Uiuguay donde Qeae inlenciones de
desaerollar ¢l proveco “Mivsa™ y planea coutnuar desamellindo viviendas pasa los segmentos alro, merdin-alra ¥ medin
tn Mounteides, ¥ evenmalmente wiviendas de vaeanen en [a casea del Bsee,

= [Maafener mag erfrudveg finandees ©ifds Yo Compafils continunrt adoprindo nn eofioque conservador hacha el wso de
capital de mabnjo, mantenicado nivelzs de endevdumniente adecuadas ¥ padosizando o ks pre-ventws. Asinisine, TGLT
procurad sscguearse $U bengo do Uit bunovilisande I menor contidad de capital posible, atilizande speiones, conje
de Hurre por matras ¥ esquemas de financismisnte ded vendedor,

~  Coempdmentar of mecimienls orgdniz st bz adyuisicdy de ampafier del sector y of pxeabledments s jolne vernees, Consideramos
que d mereado de desareollo cotd altaments fragmentado y sufiie ua procese do cousolidacion v concentacién, TGLT
aprovechara la cxponiencia do su eyuipo on adquiiaoncs, mnscdones de pavate apeily ¥ de S0 accesn a capital para
udvquimr compafifes del seceer que eomplementen su cstrategda, mitiguen ¢l desge de cntreda 2 onevos mereados v
segmentos ¥ accleren wu ereclmibenrn.



Faw wetividades que b Sadedad v 15 Sncledades Qperativas ecalizan mauiecen de un elevade nivel de capivd de toabajo que delx
sot finanetado. Lo Compafiz utlliza las siguicntes foentes do capital paca lopiar la ejecucion de sus provectos:

*  Capiraf propfe; Bl capital aportada por los accionists v ol penerude por los propias operaciones.

*  Frr wewtor Como os pictics babitual eo Argentioa y con o fin de fedecir su exposicidn Annaders, se provenden lns
urududes que se deszreollan ol miima tiemno que ac ks constuye, o induso antes de comenzgr su construodda. S bien
¥os térming: de pago de las ventas geallendas vads, e peneral, Jos compradorse readizau un page mickd Je
aprovirozdaments 309 del valor de ventu del inmuchle o lo frma del bolero de compravents, Wego coofs menssalos
desde lu brma de ese boleto hase 12 poseeiéin por 80%, v ol 108 2 lo poscsidn. Bl prodecide por este métedo de
cobranza nnccipada s otilivado para financiar Ia constuccide do nucstoos smsprendlnisatoy y ol page de evenluules
deudas asodirdas a Iz adqisicdén de i Gem,

* Cagie e B otusiones, como eo ol caio del propectn “Minra™, se seuerdn eon [os ductas del reereno ol aanje tonl
n parcial de la prreela por wnidades rerminadas. Bste erocatdsene permite ea la prictica difects ol pago de e Gera,

= Financizeiiy d8f enddedar (Sefter Finoneing): Alternatvamnente, es prictica habital que of duedio de [ terea finwucie tim prte
¢ ol rotal del walor de compra del Kareno prmiaéndosy difedr el pago del misme hasm & momento en ol gee epente
cun excedinees de fondos peaducidos por cobranzes de preventzs, Como cjemplo, Iz adguisicién de los termenos donde
se desarralls ol propects Fonrm Tacsts Nocte contacon con ¢ste tipe de fuancamiears,

»  Couje o materiafes 3o sermior 42 constrreccion; Bajo cste csquema, o proveedor ucepta recibir une pane o of ol del pago
o sus scrvicios @ unidudes de viviends a eniregur al finadizar el proyeer, on efeera difidenda los pages sdacionadog a
la construccidn. Fn el easo de Farm Pueers Norte, aprozimedarente of 30% de los gastos de coustrucqion han sido
afeetadas por eata modaiidad.

Asirisme, ki Sociedad busea mitppr o efecto zdverso goe las vardaciones d¢ Spo de eumbic pucden tenes sobre o flujo de fondos
de bon proyecros con nne peemaneite revision y adecuacifn de las peliticas comerdales, ¥ Ja instownetueidn e estrubepios Je
enbertura como los canjes desedptos antedormente ¢ la wrilizacion de vtros instromentos finanetesos.

L consecuende, TGLE y las Sociedades Cipevarivas eueatn con Arentes de Ananclamicate de su capital de wabaje oficicates que
iz dan celxerni 4 su fluje de fondos y le parmetea realizar proyectes de envergrdun sin necssidad do depunder de endeudamiento
exterro. Tasta el momete, la Secledad y ke Socedades Operativas no han recuerids 3 finsnciamiearo baneado sgnificetive pare
Fondear sus uprreciones o inversiones de eapital de wabaje,

VIL HECHOS RELEVANTES DURANTE EL E[ERCICTO

Ingreze al Régimoen de Ofarta Pablica

Ln el masco do cste plant de expnmido, nos complece informar » nuesros accionists que lr Socicdad b prosentads ung solichud
paru yue la Comisita MNacionad de Valoses v [a Bolsa de Comercio de Brenos Aires ln antoricen 4 hacer ofirts piblica Jde sus
Aceinnes y gque dstas coticen en ¢l mendonsde mevcade sutsmregulado fon cdeente el “IPO o la “(3fema”, indistrramente).
Astrnismo, en ¢l contesio de st 1PO, os incencidn de Iy Socindad cfecriar wag colocaddn privada a fnversores extmaniercs.

La asembler ordintein y extrrordinade de accionistas de Ja Sogiedad celebrada ¢l 30 e vetubme de 23009 aprobé un wmento de
eapital de hieste Pesos 61.800.000 miediant: |n cmisidn de hastn 61.800.000 (sesenm y un millone: ochoeientos mily de ancvas
accigaes erdinanias eserturales de un (1) Peso valor nominnl eada una, con desecho a 1 [un) voto pos acdidn pasa sor ofiecidas por
suscripeidin priblics, Ta Sociedad realivard vna oferts de hasts 40.000.000 {coasents millenes} de acdopes ordinorng eserimrales de
oz rominal un (1) peso 7 con derecho o va {1) vote pur acdin ¥ cor dereche o dividendns en igualdsd de condicioncs que la
atdiongs i circulwddn de b Compafifa ol momen de I emisidén (en adelante las "Nuevas Acciones™). La Compaiia pretende
otrocer hasta 25000000 de Muevas Aecioacs en Asgenting (en adelsote la "Ofceta Local"), » 15000008 do Muevas Accivnos co
farma de hasta 3,000,000 de Gilef Depositary Shemes (tulos on custodin plabales o “(85") en pafees freen de Asgentng (en
adclants t "Gfertn Iubermacional”). 1 ndmero roml de Nuoves Acciones de la Qferss Local v de la Oferta Internacional estin
sujites & rasignncidn carse ambas oferts. Bl deree de la Oferin Local cstard condicionsde il alurre de le Oferta Internocivnal, y
viecversa.

Se espura que ¢ precin por aecién se wbique entee Pa. 10 y Bs. 14, Las Nuevas Accloues representagan, luggo de Aualizado of 1PC
(rsnmeende Jz eolocacidn de 40,000,000 de Mucvas Acciones), ol 64% dul wymital social ¥ vetos de la Emisora,

Adidonalinente, lu wsambka peoerl ordinera y exteanrdinarin de 21 Secicdad de fecha 20 de Qetubee de 2009 resolvid otros temas
yue zesalean preparamodos par o pla de cxpansidn,

Adyuisicién de Fusticipasiones por lu Sociedad en 1as Sociedades Opeeativaz

Con posredoridad d cicrre del cjescicdo ccendmico bujo consideracion, a Soviedad sdquinid y/u incruments sus perticipacienes en
b signientes sodedades operativas: Malteria, Caufot y MRL. En virmd de dichos acoerdos, 11 Sociedad poded aptar pes ¢racelar
las ablignuivaes reultntes de diches adguisiciancs medinnts la entrega de Nuevns Aecdones en el macce de b Oferta Local. En
oste casn, [ag Nuovns Actiones que se cauman 3 faver d¢ Jos actedorss agdonisizs de las Sceimlades Opemtvas su inegranin
medinte |a capitlizacida de dichos ciddites. Suponicndo uoa paridpeddn total de los anterinres nccionists de fas Sededades
Cponativas e o PO, éatos suscribirdn hasea 210000000 de Nucvas Acciones, que represeatarda el 33% del capital social y votes
de ia Mmisors, ol misma precio de suseripeidn que o resto de las Noevas Accionss comprendidas en o IO, Fodus estas
adlquisiciones cstin sujeta: 2 la condicidn cesalutoia de gqus TGLI fimadmente leve o cabo una oferta pahlics de sus acoinnes anres
el 30 di juadie de 2010,



Aiguisigin o o Partishacin de Malerls

ElS e februre de 2010, Ia Sodedad adguinid do PDMG scciones represcenbutivas del 62,03% ddd copimd socisl y vores de Malleds,
inggementindy su partcipacidn acceaar e Mabtedn ol 73%. El precio de la adgpisicidn de dichas acdones s o que resulm de
mulriplicar §.559.083 por ol precie por acridn (valor par mée prma de cmisién) convertido o dékises zmedcanes pagado por los
rrserptares 2 la Ofertz Logal.

La Sucednd abonerd el precin a mds tandar of 30 de jonie de 2010 o dentro de los dicz dias siguicates 1 1 ofoctiva sealizocidn del
TP, s csto acnedera peimere. La Sociedad poded aptar pox pagar <l procio de adquisiciSn de Jas socioues de Madlegia mediante I
catrepa di Dugvus Acuiones,

Adguisicidn de fa Poeticipacion de Canfoi

EL1® du enera de 2010, la Snciedad rdquirid del Sr. Mashe Kaman azciones fepredentativas del 36,08% del capital social y votos de
Dariway S.A. (er adchinee “Dirbway™. accontsts mayodtaris de Canfot. El precio dp lz adguisicidn de dichas accionss sscoudid a ka
surny de US55 13.6000000, Lo Sodedad abonud < prewo a mis mrdar o 30 do junic de 2090, La Sededad poded oprar por pagaer o
[rresio de wdquisiadn de lxi acciones de Tdway medinee la entregs de Nuevas Aedones.

T2l 21 de caere de 2010, 1a Socledad adquide de Constiratora Sudamenicana 54, accones represenmevas del 5,36% del copitd
social y wotus du Doway, Bl precia de o adquisicion de dichas acriones ascendid a Ta soma de US8 1.500.000, La Saciedad abanard
vl peecio a mids tardar ol 30 de junio de 2000 o deatro de los dicx diss stpnientes ala efective colocacioa de las MNugves Acdones, sl
vito oourdera primere, La Socicdad poded optar por pagae ol precio du adquisicidn de lus scdones de Dawsy mediante la entrega
de Nugvas Accivuces,

H1 9 de frbreso de 2010, la Sodedad adquidd de TG sedoncs ceprescatativas del 25,78% el cupitd social y vutos de Doiway, El
reecio de adquisicidn de las aociones Je Ddway ev o que resulte de mulnplicar 3.315.292 por &l precie per accidn (valar par mis
pour de erwsitn) convertido a délares tmencanes pagade por log susedptores o la Ofcrta Local. La Seciedad abonasd o pracioa
mds mrdar o 30 de jonis de 2000 o denteo de los dier dias siguientes a la cfectiva colocacidn de dus Muevas Acciones, si wsio
cecurriesa primere. La Socledad poded opbr pur peger vl predo de adguisicion de s seeiones de dichaz snciedades medianee I
cutreim de Nuevas Acciones,

T2 12 de febrero de 2010 la 2samblea general cxtpoudingria de accioniste de Dnwey rosulvid aprober ln disolecitn y Eyuidacian
antcipada de k souwdad y adjudicer los zetivos de &t (consistentes en scdlones rcprcscnranvas det 69.12% del capiral secinl v
voios de Canfor) a favor de suy scclonistis. A cfectos de sefldjar la cozrecte pastidpaciaa de los socios ea @ proyoste, TGLT
reciliid 21,392,587 acclones mepresentativas ded 44.16% del cupital sucal y vatos de Canfor.

Come consecuancia de ls teansacciones anted indicadng y ca conjonto con su pasticipacién al 31 de diciembre de 2009, a I fecha
de emisidn de los Estado: Contables, Ia Socicdad poses con va totdl de 75,04% del sapital social de Cantot,

Adgreniadn A lo Parligpasin dr MEL.

FI 28 do enceo de 2010, 1 Sociodad adquic de Bastow S.4. el 50% del capita sacial y de los vetos de Mudna 21 LLC, scdonista
ndirecte de MRL, a través de su subsidinga Mudoos Bio de Ja Plars 5L (uns sodedad espafinlal. Rl precio de la adguisicidn de
dicha:: ucdonys ascendid 4 ln suma de L35 106000000, La Socieded abonard ol precie 2 mis taedar el 30 de juais de 2010 o denwro

@ loa dic dias siguientes 2 la cfectiva sealieacién del IPOQ, sl csto ocosrici pimexo, La Seciedad podrd vptar pur pager o preci
de adquisicion de las ageiones de Maring RL LLC mudiante Ja entrega de Nuevas Acciones. Coma canscenencia de la adquisicién
u Lus secones antes mencionada, ln Socizded adquind de maners indirerta ¢ 25% del capital socal y de Jos vatos ML,

El % de fobeers de 20148, 12 Sol:lcd.ad adguirvié de PG accicuey mepreseatabivas del 0% del capleal y de los votos de Piedms Claras
54 fun adelunte “Pledros Clarms™), accignise indirecrn de MRT_ Bl predio de adauisizidn de 123 accinnes de Piedeas Clars es ol
gue resalen de rauleplicer 2.542.920 por el precio pos socida (valos par mis prma de mision) convertide a doluwes amedcanos
pagada por los susedptores ol IPCH La Sociedad abonrd o previu o mis medur o 30 de unio de 200 o denten de los divz diss
siguientes  ln cfecave colocadion de los Nuavas Acctones, 5i ssro oaerricrn primers. La Sociedad podri optar por pagar ol precis
de 2dquiziifin de a3 aceiones de dichas soricdades mediznte b entrega de Muevas Acdores,

Tuego, ol 19 de febroro de 2010 la assubles peners] extriordinania due acecinniseas de Piedras Clarns resolbeis aprobae la dmolician v
lindacidn enbndpada de la sociedad y adindienr log actives de dsea {consitsrnres en acclones represontativas del 50% ded eaplel
andal y voros de Masing RLY 2 favo: de su daico accionista: TGLT,

Como gonsecurndia de bos adqusiclones y disolucitn antes mencionadss, TGLT adgquind wng predeipadién indizecrn del 5086 de
L

Con frcha 15 do feheere de 2010 Mazinas redujo su vupital socid ssigrande o tenendin que poseda en MEL 4 sa finien accionita,
Murnuu RL. El 32 de fehrera de 2010, Marins RT. se disolvid adjudizindese la tenencln de dats en BMRY a su dnieo accionista
TGIT, quien de esta mencrea s¢ convierts ca accioaist: dicects de MRL por el 5% del capitl social y votes de diche sociedzd,

Al focha de emdsidn de los Hemados Conmables y Tuego de las adqolsidoncs de panticipaciones per la Sociedad descripis
peecedentemente, J2 partcipacion de TGLT en ol patdmonis v ¢ los votus de dus Socedades Operatives es la siguiente:

Sodedad Tipo dz Control Paticpacion
Moo doel Poento 5.4, Fiirecen TR 000
Canfor 3A. Dirccto 75,04%

arina Rie Lujan 54, Conjunto 50,005



[2ebide ol proceso que csel Bevande adclante el Dircerordo de 1z Sodedad para hacer ofertn piblice de sus acciones, la Secieded
confeeclona fos estades gontable: de acverdo 2 las normas Jdo o NV, Do acuerde a lo provisto o o Capitale XIILE111
"Ardcule 31 de ke Ley 19.350" ded texto ardenado de la MUY, a los sdecos del cilonla del Bmite estmblecide por ol At 31 de la
ley W™ 193850 2d8le s compumrin, y a 3u walor segistrade, ls participadioses oo sodedades cuvo objete social oo sea
complenentario o invggrador dal ohjeto social de iz sodiedad inversora,

Al 31 de didemhee de 2109, 10 Snciedsd posec pacticipacion en sociedadcs covos ohictos sociales son complemenmrios y/o
integmdoses del objeto social de la Sociedad, poc 1o que no debesd considerarse of limite del At 31 de Ja Ley IN® 19350 ca
fungion a le mencoenude vl picfo precedemte,

Convenio de Inversidn — Provecte *Miusa®

El din 1% de octubre de 2009, TGLT v Hécror Feenanda Colella Mot ["FICT) celehrarnn pn aczerdn de inversida en virtud del
ool HC eensfedied of torreao ubicado oo Jo interseocidn de ln Rambla Semends v 1a Rambla Costancra de Pocitos ¢n el Puerto de
Buceo on Mentovideo, Usugeay o un fdeicomise, desigoado v constwado de comin acuerdo endre los partes, como
conmaprestacion de (o coal, HEG serd heaeficienn del 1995 de los m3 wendibles que se consoragnn en osre ineaueble que sezin
signado por socteo. Bl mismo acverdo designa 2 TGLT come desarcollideor ded provecto, comae contraprestacidn de lo cual,
TGLT recbld uo hononode pour desurelle de 2% + IVA del volumen de venw estmado del proyects (ndodos los m2
adpudicedns ¢ HC eoma commprestacion por la wansforencin al fidcicomizo). Asienismo, TGLT emed enearpado de la
comercializzcida dol emprendimients e forma exclusive, pudicedo sealivar convenios con otzas empresas comerciallvadons, & s
costz Por eew pestidn tended dereclsn o cobrar wia comison inmebiliua ded 2% + TVA, patiendo ademids cobon TGLT uoa
comizitn de merendn al zommpradar.

Levantwniente de Fideicomiso de Garunua de Acciones

Canfor adquirid eon feeha 4 de diciembee de 2008 of 10094 indivizo do Ia pacecls dongminada come manzana 115, ubicada come

las calles Juramenty, Castdoda, Tehovenda v Ramsay de Ia Civdad Auwdooms de Duenes Alves (“Iumueble™) Bl poecio toral de
dicha operacifin se pactd en UES 32.000.000,

Con ol objetive de obrener fnanciaciéa para [s adquisidén del inmucble mendoaade precedentemeate, el Accionista de Canfor,
Driway, vbivvo vw préstume de Secdow lokernubonut 3A. por b suma de UST 16000008 En gmmntda de los obligacionss
asonudes por Driwoy  sofedidas af préameno obtealda, iz Socledad ha susespro on conrearn de Gdoicomise en gueanda med=anre el
omal cede las acdone: de su propicdad eo la sodiedad Canfer (338,586 acciones que representan 13,27456% de wotos sobee ¢l
patrnome de dacha seacdud),

Con fueha 28 de Jembre de 2009, co ol marco ddl comienio de lus pre-ventas del proyecto 1 constrirse ¢n ol Inmuchle, v con el
objetivo de custodiar las sumas do dinese recibides por fos potendales compradeores, Canfot suscribit un contrate de Edeicomise
de purentin medianw el cual entrers en custodin & TGLT los créditos que resulten de las ofertas que recbicrz. Le poncpal
obtligeciin asamida par Canfor o3 1o de cancedar ¢ préstma obtenido peea [a adquisicidn ded Tamuehle y por mnto esor on
condiciores de Blesac das garantas asociadas al cdsmo, eame ellas b que pesae sobre las acclones de TGLT, antes del 30 de
nevignibre de 2010 Al 17 de dictamlre de 2009, se baldun redbide los fendos necesudos que permibicron cunceler o préstame.
Kn eanscruencia, £ g3 fecha Canfor recibid ¢l dominio plene de [a propledad ¥ se [evanciron Jag gasanens que pesahan sobre los
acciones de TGLT, En ese misrna fecha, se suscribio ua contoate de tmnsferenciz de accloses mediaate ¢l cwal < fduciario del
(dvicomiss en prrantia menciomsio tansfd Ja propicded plena de & totelided de las scdones de Cunfot 3.4, a le Seaedud,

Con fecha 17 de dicembee de 2009, arato ¢ lo cancelacidn del Bdeicomiso do garanda que pesabe sobee o Inmuchle y la
wansfercngie del misme o fives de Cankat, &t sodedad zesolvid mediante Asunbler Genesel Extraondinaria, aumentar <l capital
sucial hasma fa sumao de § 112218307 por le capimlizacidn de la prdma de emisidn y posecermente reducie volunturomeots el
eapital de fa suma de $ 112218207 a ko sumn de § 48.238.180; seintegrande al accionistz Diriveay la totalided d2l monen de 1a
reduecion dal <apited ¥ cancclar la cantidad de §3.980.207 accioncs ordinadas de trelaridad de Diway. Como consecusnda, las

tenencas accionares de TGy Driway en Cantor ascienden al 30,83% y 69,12%, respectivamenie, 2] cierre del sjercicio,

Conwrato d¢ Gerenciamicnio entte TGLT y Canfot — Proyeote “Forumn Figuerca Alcosta”

Fl dia 27 de oewbre de 2002, TGLT y Canfor celebraton un conteato de gercociamicnte en virmd del ensl Canfor encarre o
TGLT la direcridn, administracion, contabilided y demds aspectos scdaciooados con la opemcida y exploticidn ded proyeets

denumanado provisooamente Fomem Fipuerca Alcorta.

Lor dickos seeviclos, s partes acosdaron of prgo de 48 (conrenta v oche) cuoctas mensuales de D55 67000 mis VA a favnr de
TGLY, que nv podian supstaz <l 2% Jde ko sumatosia de las ventas bootes del proyesios sin embarpe, st uoa wez aboasdas la
tatalidad de las semas mencionadss, dicha soma firare snperior 2l limite del 2% previsto precedentemente, la pare cormespoudiente
debeel abonar 2 Iz otra b difesencia, Asimismo, sc establece otra formn de zeconocimients wasiable o favor de TGLT,
mdependisnte de la provista peocodsotements, viccwleda a Jos ganancing Liquidas y sealizadas de Canfot,

Adicionalments, cn osn misma fecha se sasenbih on contmta de ' Prestacian de servicios de comeroalixzeitn” por medio ded cusl
I Bociedad se ocuprri do la promocidn v comerciahizacidn dal proyocto denomimds provisoraments “Forum Figueros Aleorm™,
Pou los dichos servicics, Canfor abonad ¢ 1a Sociedad e 2% dd valor el de lss venms boatas de les unidades del Provecto
mencipnada en el pdrrafa precedene.



Enmiends al Contraen de Gereneinmicneo enee TGLT y Malweria - Proyeers #Farum Pocrte Nome!

El dia 27 de ocrbre de 20085, TLGT 7 Malteria frmaron una ewniends al contrato de perendianviente fnnado e 18 de septiombre
du 2008, En virtud de dicho conerate y sns modifescicnes, Maleds encorea 1 TGLT la gestidn administrative, fnoncen: y
comorcenl del proyeets inmebilivee denomintde “Fomm DTuecto Meste” cn o drea whasisticn denomminada 'Ceawe de
Reaovazion Urbaaa Sealabeint Qstik, Puscto Mot de fa Cindad de Rosazio, provinda de Santa Fe,

Pur L servicios de desaerolln, Maleesda ahonard 2 TGLT ia sumn de T3S 200.000 antes del 30 Ao sepeiembee A2 3008, 1n sume de
UISE 80.000 mensuales dusante los meses de octubce 2 didembee inclasive, b suma de U35 40.000 meoswales a partir de caero de
2009 ¥ hasta junio de 2011, ambos inelusive, ¥ 1o surny de UES 20000 desde jubio de 2011 durante o resto del plezo de vigancia del
contraia, Adicioralmente, se esrablace que las semas de divcro ecién mendonadas no podein exceder o 2% de ln sumaeorin da
Izs vearas brutas del provecto, sin embaspo & al final de |2 vigench del conteats v una vez aboaadas la totabidad de las sumas
mencionadas, Jicha suma fuess supedor al e estbieddo, ke difereoan serd splicuda 2l papo du los comisiones pendicates o a
proventa; si foere inferinr Malrerda deberd abonar [ difecenciz en un plate de 20 dies cosridos de la Gnolivecidn del plaze del
mencinnado contzatn.

Puor lus servicios de promogon y comercializacion, Malterda abonard 2 TGLT el 3% del valor toral de las ventas brueas de las
unidades de Fosom Pueste MNorte.

Liberucién de Gurantus subre Acciones de TGLT Generades por Acuerdas de Opeitn enwe TGLT ¥ PDG

Com feehy 5 de dicicmbes de 2008, s Compafila y PDG celebracon un contrato de opdien como consecueiclz de un aporte ¢o
sfective de PDNG oo Canfor gue [ei cedido a favoer Je Doway, y que determinaba ln wdensiin de lus sicentes pumuelius @
cumplimienes de las oblipariones asurvdas por In Compafiz

«  Cpaenie dr Sreddee Con Recla & de diclembre de 2008, L Svoedad y FOG suscobieron un “Conveniv de prenda”
medinee el mal ln Snciedzd eonsrimpd o prordn on primer grado & faver de PG sobee lo exnddad de 37.934
acciones claze A de s tireladdad de la sociedad Malteds, La preada sc¢ manwive vigeote hasts la cancclacidn de Jzs
vblipeiones mrantsudus, Bu cs asma fecha, It Soocdud y POG suscobivron oo “Convenio de pronda® mediwate €l
ol I Snderad constmyd vaa prenda en primer grado a faver de PDG sobre (2 canddad de 53,280 000 acciones de sn
dtularidad de¢ la socieded Piedias Clares (sociedad coostimida en la Republics Ordeatal del Uneguag). La prenda se

mwntu vy vigenbe husty b cuncehcion de los oblippoones marentadis,

o oty de fidefeowise de garantie: Coa fecha 5 de diciembee de 2008, la Sodedad (Fideicomiteate}, PDG (Broeficiaria) ¥
Cudes Marcelo D Alessae (Fiduoana) suscnbicron wn “Contreto de fddcomiso de gmmem™ por medio del cuul la
Soctedad ceansfad b propeedad fiduciasia aabee lag acciones de su twlasdad que pesely oo las sosiedadas Malterds
Tiedras Clacas 2 faver del fidveiade. La caso de incumplimiento, ¥ lucgo de transsurddas las instencias de comunicacidn
w intnmnaion, ol &kluawoo Jebiy mosmigr ol benefidane o quicn o mismoe le indigoe, e propiedsd de loy acciuie
fideicomeddas, de acuerde 2 los montos adecdades al beneficiaris. .

121 2% de octulre de 2009, ia Compafiz y PDG suzcdbieren un acserds por medio del cuad rescindieron y dejaron sin cfpcto, de
rrutes aguwende, la totalidad de los témninos y disposiclones de dicho conmate de updon, Br cumsecuencia y 4 pudr de la fnna Jal
acuerde (de rescisidn), s acciones de Ins sncicdades ofrecidas en gamnda (sepdn lo mencienade en ¢l poare precedent) quedaron
litte radas.

VILL. RESTIMEN DE OPERACIONES Y SALDOS COM SOCIEDADES RELACIONADAS
AL de diciembee de 2009 y 2008, los saldos con Seciedades ar N 33 - Loy N® 19,550 v otms ¢lacionadas, son los sigulentes:

311272005 31,/12/ 2008
ﬂ T [ =] th
Tn moneds cereaniors
Picdens Claras 5.A. &6, 834 421751
Diniway 5.4, 4,868 10,233
474722 433,990
B70.933 -
Mo Riv de da Plu L. 17.217 15,528
Minrea R, 1.1.00 1222 1.109
a8 372 16,737
Divirans
Tovleb S.RL 11.250 14.230
Compaiiz Argentiug de Pacicipadonss 5. 4 -
11.354 10,235
1.381.448 60,966
Dendas oomerciales
Candor 8.4, 79629 .
Malterin dol Puette 5.4, 13.159 7.230
93118 7.950
Préstamons
Acuonistu persoin Beieu 1252000 1.367.200

1252100 1351200




Al 3 de diciemlie de 3009 v 2008, v operaciones mis significativs con Sodedades act. N¥ 35 « Ley N*® 19,550 7 oreas
tefacionadas, feeren [as siguientes:

31/12/2009 31/12/2008

Cranancin / (Péndida)

Survieioy prestados

Malreriz dod Puste 5.4 1.787.410 1,437,200
Marine Fio 1Lujfn 5.4, 280,000 00,000
Canfar 8.4, agao0 -
Compaiin Azggnting ds Pacticipucionss 5.4, 90.000 15.000
Tovileb 811 15.000 5.000
2832440 2.357.200

{nmisione: ponanes

Canfor S, 19335415 -
Wlalleny del Poerto 5.4, 1.684.061 543,239
3617476 543.23Y
L v [l jaros
Canfor S.A. J2.758 -
32.7%8 -
Pagns cleetaadas por FUEADR v ooklen de tercoios
Canfot 3.A. E2.TONTOS 400
Malrerin del Pueree 5.4 169.617 56,712
Diedeas Claras 5.4, - 433,751
42 870322 490,863
Cohios de sorvicins prestadog v goundsitones
Multeno del Puerto 5.4, 4,852,954 1.633.824
Wating Rin Lujdn 5.4 1.080.000 1.082.000
Compaiia Argentiza de Pacticipacicness 3.4, 117.875 0.075%
Loviel SR 21.17% 3.025
3781104 2734924
gntes ¢ ndos por Forcoens a4 naoe
hfalterds del Poenta 3.A, 13159 7.950
Canfot S.4. oY I -
' 93115 7.950
Cunfot 3.4, 51544357 -
51844367 -
Mabrerta dol Pueste S.A. - 883,313
Canfor SA - A.085.400
- 3. 968,413

Spragios (b o

Malzeria del Poceto SA, 1.787.440 1437200
Mo Rio I.uj:'l.n S5.A. BHLOAD 200100
Canfor S A, 20000 -
Compedin Argeneing de Partcipacionss 8.4, 20003 15000
Tondeb SRL. 15.000 5010
2832444 2.357.200

Comisinnes ganadas
Canfotr 3.A. 1.535.415

Malearin del Pucers S04 1.654.061 245239
3617478 §43.239

Canfar 84, 32056 -
41738 -




Tapos efectuado: par qugniy orden de torcoros
Canfut A,

Malteda del Poers 5.4,

TMedeas Clags S,

Cobenz de eervicios prestados 4 comiziones
Mialtesia del Puets 5.4,

Marinz Bin | apin 8.4,

Compaiife Argenting de Pacticipaciones 5.4,

Tevlzl 3R.IA

R I H 4
Maleesia ded Toreera 54
Canfot 5.A.

Cobranans efegryadeg peor gusntp ¥ oriieg de fereios

Cantor 8.4,

Materia del Puecto S.A
Canlot 8.4,

3/iz/a008 31/12/3008
{ranancia f {Pérdida)
52,700,705 Ak}
145.617 68,712
- 423751
52.273.322 430853
1552954 1.633.524
1.089.000 1.082.000
117975 9.073
21.175 5.023
5.731.104 2.734.92¢
13.18¢ 7850
PER -
93.118 7850
£1.844.367 -
51.844.367 -
B33.213
£.085.600
8965813

I{. RESUMEN DE LA SITUACION PATRIMONIAL, RESULTATOS, GENERACION ¥ APLICACION DE

FONDOS E INDICADORES

Estructum putomonml compurative oon el ejercicio anterior.

Active corrieate
Activg oo gorriguie
Lotal

TPasiva corsicnate
Pasivg 0o corrcnie
Subtotal
Patdmonio acto
Ttal

3 /12,00 31712708
B.487.657 5.215.430
23.657.778 16.879.531
32145475 22.094.561
3533332 1.837.543
3,553,552 1837543
28.612.1483 20267418
22.145.475 22.094.061

Lo evolacida del Actve Cosdente se debe principalments al devenpumiente de servicios de gerenclhumientu y cumisivmes, Al Ciete
del gyercicio, of rubou Crédites incluye ol impacto de los comisiones devengadas por el [iazamicate de [a pre-vents de enidades del
pruyecto Formem Fipueran Alenrm renliznda en dicierabee de 2000 y gastos efecraades por crenta y oxdea de Canfot en ol marco

del murmro explicade precedentemente.

Lo evoluadn de Acove Ne Commvnte, oo como Tz del Parmmanio Neta, se deben fondamentlmente al reeonogimiznm de la
Beserea con Secedades Vineolndes come consceuencin del levantamisnes del Tiddeomiso de Garantia de Acciones explicade

precedentemente.

La evehician del Prsive se debe principalmence o mureenes de los earges fisezles frueo del ercoimicnte de las poraciones.

LEstructura de resnlradas comparadn con o cjereiclo antesior:

Resplede opetatve

Reseltades financicros y por tenenda

Resultudo de wuversienes przmencntes

Resolmda par renenesa de orens netves

Ctros infrosos y egresos

Besalido st ordindre de vprruiones que conbnden
anees del [mpuesto a las (anancias Genancin /(Pérdida)
Impucsto a1 las ganangies

Resultado note andinaric e openiciones quu contingan
luzgo ded Impuoeseo 2 los (Gananets Canancts [ (Pésdaia)

31/12/09 51/12/03

1137763 {19121 963}
517.850 548,851

205510 -
- (395.166)

337 .
1951863 (1752.278)
(569.951) 510,225
1281914 [1.248.053)



Bl aumento del resultado opecative ordinade se debe prncipalmiente al incremente de hs comisiones del provecto Forum Tueres
MNovtz ducants ¢l gercicio y a lw comisiones por la venta de unidudes del proyects Furem Figueroa Alcorma devenpadas duraate
diciembee de 2010 en el coarexen dal nazamicten de 1z vente de diche proyoctn.

Hstmztz de la penerzcidn o aplicacioa de foados comparativa con of gercicio antedor:

31/12/0 31,/13/08
Tondes penerados por {aplicudes 1) lus setdvidades opuenitivas {118.780) (2927444
Vondos genesacns par {iplicades n) las retividades de inversén {67665 (2.526.578)
Fondes generados por {aplicades 4 las zetividades de financiacion (115011 1.258.700
Torl de fondos generados o (apbeados) dursnte ol Gercioo {300.454) {10012

Drirante el ¢jescicio 2009, la vadacion neta del efective no fue significativa, lo que es indicativo del emples de los flujos peacrados
pas laz cpemcivnes para Gnanciar nuestrus ucvidedes.

T.es principales indieadescs, razones o indices, comparativos con ol jerciclo anteriar 2on:

Indicudor Formuk: Al31/12/09 Al3tf1z/oe
Tiuides . Metiva Cocrdente / TPasive Cordente. 2,40 284
Solvongie Paubnouio Mews / Pagive 8,10 11,62
lomeovilizacidn del Capital Aerive Wo Corrienre f Acrivn Tarl 0,74 0,76
Reatnhilidad Resultado acto del ejercicie/Patdimonio 0,06 {0,EH6)

Meto Total promedic

Drante ol cpercielo 2009, les opemciones se ban Soandade privapalmente con los fondas generados por las operaciones §con ¢l
capitad propio de la Seciedad, sta necwsidad de recurdr a Bnuncimicnie externo, Deseamos capresar pussoo CpANRng sespests
W funirn en ceanen vl dewreolln soein] de ancsrea cmpres, paneipalinente impolsado por of plan dz Ofere Publica deserpro en o
peesente. 5 bicn este plan coastituled (o principal fucore de capital que soporte suestee ccecimiento, 0o se destarta 1ooarris 1 otras
fucntes potenciales de fnanciacidn Irernu o extema en cwa de demora de esta indeiative, o si fuers necesatdo Jurants el préximes
UL,

Bz de destacar que 2o 3¢ ban produddo atases ea el pago de auestras oblipecionss, por lo que co cxdsten deudas siprificathvas
aaipibles que puedan afocmr o priccipio de empreso en mercha,

A RESULTADO DEL EJERCICIO

Los resulmdos del cjecoicio arojan uaa mnancia de § 1381914, Los meultados acumuadades al detre do cleecizio arrojnn und
perdida de 5 714,668, Drejames 2 consideracion de lu Hooorable Asumblea de Accomstas o desting de los reseltados acumulados,
y Hincidee de bes honorados al Disverara y a1y Comision Fiscalisadera, considerinds by nurmus legles y esttutuas vigentes.

Dueante o cjercidlo ol Directone ha realizade ajustes 2 los saldos ddd jercicin Analivnde o 3171272008, cn virmed ded
fefonocimiznta de honomios devenpades oo provisionados y vacackanes devenpadas ¥ 0o provitionadas, Lo que genero un ajuste
the resuleacton de ejercicios anteriores (CARILA™) de § 163,463,

KI, INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL DACRETO 677/2601 - REGIMEN DE
TRANSPARENCLA DE LA OFERTA PUBLICA

1. Polificu somerind proposiodn, y abocter reltsagln e o plomfueain wbresamia, fnonciees y oe swesrriones, T cuanio a los chjutivas
porsymidos por la Compafila hacemaos eeferencia al punrn Modeln de Negoein y Peespectivas de esta Memonia,

2, Aapector siacalados o la tomna de deciviones p 2f sitewn de control intermo de la socedad. El proceso decisode de ha Compafia se fundz enln
figum Jod Birectono, ¢ oivel serencial supedor seporta @l presidente del menconmio drgno de sdministrusion. B sistema de
contol ntema vigeste on la Compafiia es weoede A i operitosta y careniza de 1a misma v tende a nsegurar que los planes y lus
peliticas de ha direceion se cumplan tol como focren Hados.

3. Falifea do stvidendos propuesia por of direcierie, La Compafiia no cene ¥ acmalmente no dene planes de osablocern, wnu polivcs ds
dividendos formal que rdja of monto ¥ pego de dividerdos 0 otras distbucionces,

D¢ acuerde con sud Eoltutos y la Ley de Seciedudes Comerciles, o Compatia puede realizar uma o mds declaraciones de
dividendns on cundguizr gjorcicio coondmicn, ¢ incluso papr dividendes anddpadns conforme al Arfeule 224, sepunda pirmto de
ln Loy de Sociedades Comerclales, de las manancias ceaizadaz v guidas segln conste en el balance consolidade de I Compadiy
somfeccivaude de acuorde cou los FOGA de Argentiuy y lus Momoms de le TNV al dimo dis de dicho gjercicio ecoctmico o ¢n
halanees consnlidndos cepeciales en o onso de dividendss anddipades o provisionndes, esopulindose gue dichos dividendos
deberin pagarse en focma proporcional o todos los tenedoses de acdones ordinadas de la Compafitn 2 I feeha de regisrre
prertinette,

[rn njectda g que se eve 2 cabo b Ofertn, 7 luego de dar efecro 2 1p mdsma, rodas 1ns accinnes dal eapital de ja Compadfiia estan
en pit de jpualdad <n cuancs 2 page de divedendos.



Y Modslaed de remuscracidn del diracoria ¥ geremdes de Iz rodedad, Moestros acoionisees fjen la remunendon de nuestres directonss,
incloyendo sue sucldos y cualguicr satario adidonzl detvado del desempefic peemancate por parte do log direcroces de enalguier
funciaon adwmdnisteativa o tonica, La remunesacidn de uoestros directores se encacutea dentro de los pasimetios Gpadod por bz Ley
e Socedsdes Comerciales v, iepn de [a (Hern, las normas de la CWNY. {ozlguter mmunerocdn abonade a ouestros direcrorss
debe haber sido previzmente aprebade ca una asambles ordinarda de zecionists, Nuests gesencis de primers linea roche nn
montg i establecido wimando o cueita sus aatecedentes, capasidad v experiencia y voa benificacion ansal que vada sepén su
desempefio individual y nueseros resuleedos. Bn pewbre de 2009, of directodo de TGLT he sprobado un régimen de
compensasite vasdable pam log directores y ernpleados en virmd del desarrollo 7 erecimmiznto de Ja Compaiiia, Se desinard cada
afo un nente de s ubilidade: de L Compailla paza otermr wnd compensacion vavisble a los dirgoioms o emplaados gue
determine el direcoaria, en ins maneos que al direccosin asigne o cads van 4l mamento ce 5o desipnacian, Fara dos direchore, Jus
fmportes 2 abonar no pueden cxeccder los limites csteblecidos por ol Art 261 de le Ley de Soriedades Comereiales, sabvn que
cxpriraments [o autorice la asanblaa de acconistss, previo tatasiento come wn punte cspecial del Crrden del Dia,

AGRADECIMIENTOS: Chigromos sxpresar agesteg agradecimionto a angsties provgedores, clientss, nsttuiones bancasiag,
profusicnales, asesores, v pursonal por la claboracion recibida y el apoyo brindedo en cada memento.

EL BIBECITORIO.
Acto symntdo, s rsselve per unanimidad de miembros prosentes eonvoear 1 Asambles General (rdinana de sccionistus para ¢l
din 13 del mes de maezo de 2010, en primera ¥ segunda convocatorin 2 las 10 hs, ¥ a los 14 hs sespecdvamente, co la A,

Scalzbrint (et 3333, 1° pise de l Cioded Autdnoma de Buenos Aires, pava waear el stoniente Oeden del Din

1. Viesipnacidn de dos acciondatas parn sprobae v firmar €1 ace de Asamblen;

&

Comiderzaidn de los documentos preseripros par el Arfoule 234, incisa 17 de la Tey N° 19,5580, correspondicntes al sjercicia

ceondmiss fonlizeds 21 31 de divtembre de 2009,

3 Teatemdente de la gestidn del Directorio ¥ de la Comisién Fisalizzdora en €l cjercizio beje considerzeion y su semunemcisn,
en #u €230, por eacima del Memiee dispucste en o Arfenla 261 de la Ley M® 19550 y sus modiBeacicacs;

4 Considerneidn y desting de los resultados dol gersicio

5 Doresmvracidn dol nbdmore de micmlrens del directodo v 1o Comision Fiserbizadorsa y s designacidn,

6. Conforde lns sutorsaciones accesnrng con eelacidn 2 lo resvelte en log puntos precedontes.

Agimizmo, ol S Pregidente informa 2 los Sciiores directores que se peescindsed de [a publicscidn de lx convorarenia confarme o
dispucsto por ol Arr 237 de Ja Ley 19850, por haber comprometida su asistencia b rotlidad de loz acelontstas. La moeifin eg

aprobada pos unanimidad. No kabicnds mis temas que tatar se levante la seridn, sicnde las 17 hosas.



ACTA DE LA COMISION FISCALIZADORA N 13

¥e I Clodad Autdnoma de Bucngs Aires, 2 los 09 dias del wies de umuro de 2010, s consbiuyen en la ssde social los Sres.
miernbro: de o Comision Fisealixadosa de TGLT 3.4, Siendo ks 1930 horas el seiior 5z, Presidente declas abieto o acto ¥
manifiestn que sgeultz necosaio enalize | documnenweldn celacivneda o los Estudos Contmbles aowales o 3751272009,
presentados 4 esta Comisidn Fiscalizadora, Acte sepuide y ammdizadu i dovamentacién muacionada s aprasba b pedacdidn dd
informe corcspendients & o5ta Commein, oon ¢l ety que se braserdixe o contuacgon, Asimisme se mstruye al Sr presidate de

st comisien Ignacic Fabiom Gogst w foome la ducumeniacidén pertinente,

[NFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

Sefiores secinniseas de
TGLT 5.A.

T omicaten consideeacidn:

1. Trcacuerdn con o dispussta por @l incise 5% del andeule B° 204 de I Ley W® 19350 ¥ ol Reglamenro de 1z Bnlsa de
Comercie de Buenos Alres, hamos examinado ol balaoes geoeral de TGLT SA. b 31 de diciembre de 2005 7 los comespondizat:s
wetads e resuliadus, de evolucion de peimonio cew ¥ de duje de eiecive, memosa ¢ invenzoo pur o Gudce Soaleade v e
ficho Adicionalmense, hemns revisndo b cosespoadiente “Informasion adietonal requenids noe o arealo N® 68 dd Reglimentn de la
Reden de Comerde de Buenos Alres” v La Resefia informativa esteablecida por b Resclucin Geoernd N° 368/01 de la Comisiédn
Mackmal due Vilomes, cupas presenbdones no son weguerdes por los normas conmbles profesionales vigentes o le Repdllios
Arponmna Tos drguementos ciendas son suspondabilidad del Dircetodo dele Soetedad en cjerdicio de sus foaciones cxelugivas,

2, MNuestro mebojo se busd en la aoditosa del balance penesal y los corrospondiantes estados de rosulados, de
evolugifn del patdimonio neto ¥ de ojo de cfectivo arriba indigados cfcemrada por la fiemm Adler, Langdon, Hasenclever &
Asocadas de scusrdo con Jas noomas do asditoris vigentes o Ja Repiklica Argemting, v 58 chounscubié a verificar 1o mzeosbildad
i L ufurmeaidn sipmaticamve de los docementos examinadns, su congrienciz con la infarmacian sobee las decisinnes sociomrsy
expuestas oo a0t ¥ la adecuscion de dichas declsioaes © la ley v a los estaratos, en lo relzbve a sus aspectos formades v
datumentales, Mo bemes efectuado ninpin contsol de pestidn vy, por lo tote, 0o hemes sviluade los citaios v dedsiones
emproranzs de admindstracion, financacién, comercilizacion y produccidn, dedo que cetus cuesdones son de responsatalidad
wneluseva del DDircctorsio,

3 Tal ceme 56 mongioay on la Nota 22,4, I Sodedad la veluade s pacticipaciin e Fiedras Cluas 5.4, de aoueede al
mérede de valor patrimonial proporciomal, dereeminada sepin lo dispuesen por la Resolockan Técniea P2 21 de la Federacion
Argentima de Consejos Profesionalos de Clenclas Feondmicas (FACT.CE). Pam 1a determinacién del valor patrimondal
preporcional, se ba udlbizado Ta infermacion contable do Pledmy Clarus SAL (Soctedud constiveidy on b Bepdblica Gl dol
Uruguayy al 31 de diciembree de 2009, 1 mazl ko sida enovernida siguiends 1os linpamisnms do Ia Resalogide Téomiea MY 18 dela
FACPRCE, parn Jas sociedades no intepeadas. En futcdda 2 Jo meacloande, la Socedad expone en o mubce “inversiones
pocmarentzs” denten del wstive nu sornente, un suldo de § 4,838,530 correspondientes o su pardepaeon en dichy sociedad,

Neo hemoz padide efectoar procedimientos de auditoda que nos peemitan validic Ia ravcnabilidad de dicha valuzeidn asf
comn POy s carmes eopmaades por diclie concepto ol eerocds,

4 Tal como s moncona en Nota 19, la Sodedad ba excedido ¢ Lmdte establecido por o Art 31 de Ja Loy
N® 19550 al 31 de diciembrs de 2009, Mo cbslante, ¥ de wosrdo a lo dispussto por el eapitulo 2XIIL11.11 “Azdeulo 31 delaLey
195507 del roxen asdenide de la Comisita Nacionsi de Valores, dicha limite nn sord de eplicacion pare ta Sociedad debida g que
la misma posec pacticipacidn en sociedades cupas abjeros socldes son complementariaos 1/0 integraderss del objero soziad de Ja
Sirciudad,

5. Ln tussta opinion, basados en nacstre trabajo v en o infosme de fecha 9 de maero de 2010 que eomitld ¢l contador
Gulsriel Righim, socio de la Arma Adler, Laopden, Hasenclreer & Aspdidos, y sujeto o los eveniuales sjustes y reclasificacioncs, si
Ins huhiere, que pedicran haberse requeride de haber padids efectuar los procedimicnros de sudirora descripros en el apantado 3,
preeedente, los estados conables menclonados e ¢l apartado 1. presentan meonablemente, ea todos susg aspeotos significatives, a
infoomacion solie o situacidn patriwonial de TGLYL S84, ul 31 de didembrs de 2009, los cesvltades de sus opuacicass, la
eeelucidn de s partimonin reta ¥ ol flge de sn efeedve por & slercicin teeminadn en diche fechs, de acuerdo con normis
contablez profesionales vigentes en la Repiblisa Argeatina, la Ley de Sociedades Comerciales y las normias pertinentes de la
Comisidn Nagional de Valgres, con las cousideraciones efecadas en ol apastedo 4.

6. La "Informacidn sdicional requerida per el asticuls W= 58 del Reglamenrce de 12 Bola de Comercio de Fuenos



Adses” oitd raoaablemsente presentada, o kdos sus sspecios sgnficaitivos, con reluciie o lus estados coulables mancionados ca
el aparradn 1., tomadas en su conjunro.

7. La Resein Tuformudve establedds por ke Resoludon Geneeal ™" 368/01 de e Comisién Muciowal Je Valowes
conder [a informaeidn requerida por el puate § del Anexa T del Libzo VIT dc 1a mencionada resolocidn,

& Tofonowues ademnds, en cumploeento de dispesidones legmles visentes, que
3] Elinventade se encuentss asentade en o libro Inveatados ¥ Balance,

h)]  Ln relacidn con la memorts del dirccrodo corespondiente ol gjecciclo teeminnda ol 31 de diciembre de 2009, hemaos
verifiendo que conticne la informacidn requerida por o asticulo M® 66 de b ley de sociedades comerciabes v, en lo que es
waleri Je nuesirn compreieg, Ui sus dets numdcous concuardan con los ropstros conbles de Lo socedad v otz
demimenmacian portncare. No enemes obsereacionss que formolar en mareds de noesten competencia, stendo lns
afirenaciones soboe heches fataros respoasabilidad cxdlusiva ded directono.

£} Do oacerds con lo requetide por [a Resolucidn General N® 340 de la NV, sobee 12 independencsn ded audirar
extemno ¥ iobre [a cabidad de das polidcas de anditodds aplicadas por o misme y ds L politicss de coatabilizacidn de fa
Souwdud, ¢l inborme del auditar oxtemme descipin aaterormente incluye le manifesacidn de haber aplicads Jas nooose
de auditara vigentos en ln Repiblics Argeating, que comprenden los sequisites do independencia, y 1o contizne
salvedades wo relacion @ da aplicacion de dighas nemmes v de Ias neomas coatables profesicnales vigeates on la Repoblica
Arpentng, trcepts por lu mendonadas en el punto 4,

d] Ln cerdde del conwol de lopalides] qoo ags ¢ompemrs, hemos aplicade dusante ol wjorcicio los costanbes
procedimicntes deseopros co ol articulo ™° 294 de iz Ley N 19,550, que consideramos necesarios de acorndo con bas

circunstaneing, no wnicndo obwrraciones que formuolar al sespecen,

) Los repstros contebles son levados, en sus aspectas foemales, de confoemidad eon normas legales vipentes, oucepto
por lo meationadeo co Nota 20.

€ Jin[o gque sespects a la goeoentiz de los diroetares, hemns comprabadn qus se he dadn cumplisienrn 2 1o regulado co
la rormariva wgente, o eravés de la constiucidn de pélizas de saguros de concidn

Ciuelad Auedooma de Boenos Aires, 9 de maro de 2010,

Mo halizndo mds manntos que trate, y previa redseada do la presente acta, se levanta la sezién siendo las 20:30 horas.
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JHNEORME TYE LOS AUDITORES E post@gtar e om.ar

W lar.com.ar

Alos Sefinecs Directores y Accionisty de
TGLT §.4.

CULT.: 30-70923253.7

Domizilin logal: Av, Scalalazind Qi 3353 - Biso 1
Ciuglnd Autdnoma de Buegos Alrgss

L BSTAE CONTABLES AUDITADKS

MMemos auditude o balance peneral adjuace de TGLL S.A. (*La Snciedad™) ol 31 de digiembez de 2008 ¥ Ins eorecspondientes
wtlay de: resultades, de evolucida del patrimonio nero y de Bujs de ¢feetive pos e cjerdcia terminadn cn csa facha,

Ja Lireuién du la Sociedad ed responsable pos ki prepuracion y presenticion razogable de los estudos consables deo senerde can
law normas contables vigentes en la Cludad Aucdnoma de Buenos Adees, Repiiblicn Argendne. Feam respansabilidad ncluype discias,
implementar y maatener wn sistems de conerel interno sdecuade, pars gue dichns cstedos contables oo ngluyun disturstonus
sipificativas vryinades en enrares o irregularidades; selvecionar ¥ aplicar pelitieas contables apcopiudas, y ulectoar las esdmacioncs
yuw cusulien eaxonables on las cicesiliucias, Nuaesra responsabilided es CAPISSL una opinidn sobwe o meadonades citados
conrabled basada en nocsten audives,

IL ALCANCE 15 LA AUDITORIA

Tiaecpto por lo meudonudo en Ios pirafas sigulentes, nuesoe tubujo fue malivado de aceerdo con las normes de cudicari
vigentw o ha Repihlics Argenting. Estas nomias requieren gue ¢l sudieor Pleaifique y deserrolle s meen con ol objetive de
obuwner i geado sonable de seguridad acerm de a inexistencia de distorsioues sipmificarivas on los cstados contables.

Una audicurl incluye eplicar procedinuientos, sobre bases selacrivas, pera obtensr glementos de fuicin solize I informaridn
uxpaestn en log estrdes conubles. Lus protedimientes seecioaadis deponden del juicio profeionsl del audiros, quicn a gste Fin
cvaliia Ios resgos de que existan disrorsiones significativas ¢a los estados eanmlbilas, otginadas cn corgres ¢ imepulurdades, Al
realizar esta wvaluzcidn de desgos, of suditor considera e contol intema cxistonte e la Sesiedad, en o que sea celevanee puea b
preparacidn y presentzcion taxonable de los evmdns eoarables, con la Goalidad de sclecdonar o procedimientos de auditoria gue
resulten apropiades o s decnnstancias, pero no coq el Fropliite de wxpresat uaa opinidn sobec b sfectividad ded sistems de
contzel juterno vigente en la Socledad. Asimisiuo, uoa audiesrin incloye evalias que ks politcas conmbles wdlizadas sean
apropinday, ta razcasbilidad de las wwimadonas contbles efectuadas pas [a Direcdién de s Sociedad v Ja presentacion de los
witedos contables termdos un su confunto,

Cansidarames que los clemontor de juido ahrenidos nos beindan una bise suficents ¥ apeopisde parn fundamentan mucsten
opinide do guditods.

Tl come e menetona en Ja Nota 234, b Sociedad ha valeads sy tactdcipacion on Pledos Clams 5.4 de acverdo ol métedo de
valer patrimonial properivnul, determinada segin lo dispucsto por le Resolucidn Téenica N9 21 de ke Federeidn Atpenring de
Consejos Profesionale: de Clencias Econdemicas (FAGECE). Pam 14 determinacion ded valer patomonial propevcionst, ae ba
wilzsuda o informacidn centable de Piedms Claras S.A. (Sottedad constituids e Repiblien Orienel del Usogmay] al 31 de
diciernbre de 2009, k1 oual g sido convertids siguiende los lincamigatoy de la Resolneifa Téenima M2 16 de Iy FALCPCL., pue
las socledades uw intymadas, Hn feneidn 2 1o mencicaade, In Sociedad expone e ol aubro *ioversioues permanenzes” dentre del
agtive ue cordente, un saldo de § 4,838,330 curTespondientes & su participacion en dichy secedad.

No hemos podido cfectuar procedimicntos de auditosda que uos permimn validae |2 zazonabilidad de lov suldos reivridos on o
pizralu enterior, asf como tarmpoco validames Yos cargus onginadas por dichs concepto eu ¢ Curcicio.

Fudbares ¥ Sormalmres
Mertwe ot Grant Tharmou imimenatiorg| Ltd
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INFORME TYR SEATTDMTORES
{continuacidn)

II1, ACLAKACKINHES PREVIAS AL DICTANMIEN

Tal come se muneiona cn Mot 19, b Socicdad ba excedido ol limite establecidn poe ¢ ardeule 31 de la Tey 19550 2 31 de
dicinalire de 2009 Mo ohsante, v de aeverdo a o dispucsto por o capitulo XHTLAT1] “Ardeuln 31 de la Tey 12,5507 del toxre
ordunado de b Comisin Naoonal de Valores, diche lmite no serd de aplicaciGa para I Sededed debido £ que ks misma poses
pasticipacion en iocicdades Cuyes uljetos suciales san complementados /o integradeses del objete soxial de 1 Sociedad,

. DNCTAMEN

Fu nuestra apinién, suiete o los eventuales ajustes y roclasificacivues, i Jov hubiere, que pudicen haberse scqueddo de haler
oo efectuar los procedimicutes de suditnry deseriptos en el apastade I preccdente, los estados contables mencionudos en o
aparado T, preventin mzonablemente, en 1odes sus aspretes significativos, o infonmacién subre I sirncidn partimomal de
JGLY BAL el 31 de diclembre de 2009, los resultados de sus uperedones, [a evologian &c su patdmonio aeto ¢ o fuje de su
cfuctivo por o ejericio wiminady o dicha fechn, de zrucrdo con nermas contables profosionales vigentes eu la Repibica
Acgention. lu Loy do Socredades Comerginles y los normes pertinentes d b Comision Nadonal de Valores, enn las consideraciones
efecuadsas en ol aparmado TIL

Lo celacin of cstade de sitacidn poctimonial de TGLT S.A. 4 31 do diciembe o 2008 ¥ 2 las estados de resvleadas, de
evelucién del patsimonio acto y de Aujo de su sfoctivo pur dl ejrdcio wominadn on dicha feehe, presentades con proposicos
enmpacatives, nformames que con fecha 16 de junio de 2009 oy profésionales han eonidde ue informe de auditudy favorable,
co i $alvedad indeterminads, onginada en que da Bocicdad habia transferido con cardceer fiduciario la propiodad de s tenenzis
wouionetia on b saciedad Canfor S.4, en pacsatiy dg wo peéstme obtenido par Criway Cosperation 3.4, sccionista mayoritaio
de Caafot 84 A [a fecha do omisiu de los estudos conmbles de la Saciedad al 31 gz diclembre do 2008 se cureciun de degwentos
de juicio quu pennitieran evaliar of efecrs que poddz tener of lacamplimicato del deudor prindpal sobre los estados enarables Ju
lu Swciedad a dicha fosha,

W, INFORMACION KIEQUISRIIA POT DISPOSICIONES LEGALLS
Iin cumplineeato de disposiciones leges vigentes, informamas goe:

7 Ll esiados conmbles mencinnadas en ¢l apantado | se encucntran azentudus en ol lbeo Tnvenmedos v Ralanoes y han side
prepaendas, oa todos sy aspectos sipnificativos, du conformidad enn [as nosmas pertneates de la Ley dc Sociedades
Comercinles v de [a Cormisidu Macional de Valores. Diichos cstades surpen de segisteos contables Levades, oo sus wspockus
formales, Je conformidad con normag legales vigentes, excepte porlo meuscivoudo en Nom 20,

Wi [ informacibn contenida en los aparades 13, (4, 1% ¥ VT de |h Resefia Informativa por o ciercicie emmande el 31 de
diciembre de 2009 y en Jos pancos 12 12 y 14 2 18 de 1 Tafommacidn adicionul requerkia por el ardenla N® 66 del
Replumunte de lr Bolsa de Comerds de Buenos Alrgs, prestutads por la Sociednd par cumplimentir las normas de la
Camisién MNaclenal de Valores v do la Bolva de Comercin de Buenos Aires, sspectivaments, surge de los estdos contables
Al 31 de diciemles de 200%; .

€] Tlomate ol derclcio terminade o] 31 de didembe de 2009 homos fomiede hoasadas por sexvicies de auditori presuudus
# Ia Socicdsd, que reprosentan el W0% del onl de servicios de sudirod? facturados o Ju Socieded 3 ¢l 100% del temml
laturarle o ln Soricdad por tode concepre;

di Al ST de diglembre de 2009, lo deudr deveagada en concepte de apotes ¥ coatribudones con destinn o Sistema Tnregrado
de Jubilacinaes v Pensiones, que suege de los reglsteos contables de L Sociedad, asciende # $ 30366679, deadn ro exigible a

ein frahs

Ciudad Autonomz de Buenaa flres, @ de marro de 2010,

Adlee, Langpdon, Hlasendlever & Asociudos
Contadores Péblicns

Audbgres ¥ Consuhorda
Wremfer of Grael Tharrion Isemakiona L
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Eefloves Accionisems de

TGLT 5A.
e muzstm consideracion:

1. I scuerdo con o dispmesre por el incise 37 del amdeule 299 264 de la Lep N 19550 v ol Heglmenro de Ja Bolsa de
Cnmereic de Buenos Alres, hemos csaminade ¢l baaace geeeral dg TGELT $.A. 4l 31 de diciambze de 2009 v los comsspondientss
wstados de resultdoy, de evotucitn del puatdmonis peto ¥ de dujo de efectiva, memora ¢ inventario por ¢ sjerddo Analieadn en o
leche. Adicionadmente, hemos rovissdn In corpapoadients *Infeamacidn adicional requerdds por of erticulo N 68 40 Reglarnento de la
Balsn de Comerdo de Buenos Adres™ v ko Resefia informativa esteablecids pos ln Resolucin Genszal N® 368/01 de fa Comisiéa
MNagiondl de Valorgs, cups prestutaciones uu son requendass por fos acmmas contebles profesionales vigsnres an la Repiblica
Argenane. Laos dueameacos cimdas san sspansnbilidad del Dircerado de e Sociedad en cjerddo de sus Aanclones exclusives.

2 NMugstro I.'.r.lb:l]s se busd en lu auditoda dol balonce general y los correspondientas astadns do resnlmdos, de
wvyludn dol pamimenic aers y da fuge de efective aedbe indicsdos cfecmzds por Ja fiemg Adler, Langdon, TTasenclever &
Avaiadss de acueeds eon las normas de auditoda vigentes on la Repiblica Argenting, y ¢& cicunseribiG o venficur b masvnubilidad
Ju la informagion siguiﬁc.ﬁm de los ducumentos uxaminados, su congruendia con ia informacion sobwe las decisiones sociemring
expuwitis ¢n oootns ¥ loaderuncide de dichas decisiones a iz ley y a los cstattos, en lo celative o fus aspectos formales ¥
dacamentales. Mo Eemos efectuado ningde conteol de gestidn y, por lo tants, uo hemos evalundo los chtedes v dedsiones
empresartas Je administiudon, Fm..rm.mc..un tomercializacian ¥ prodieccifin, dado que sses coestones son de -'csp-cnnblhd%\{l
wxclusiva del Iireconrin.

3 Tl g se mencion un Ja Nota 224, la Sociedad ha valnado so participneidn oo Pledes Clazas S84, de aoesdao of
mikidn de valor parimonind proporcional, determinede sopfa lo dispuests por la Resolueida Tétnicz M® 21 de la ederacicn
Avgentinn de Consejos Profedonales de Cigngias Toondmicss (FALCPCE) Fan b determinedon del valor petramomad
propoiooal. s i uelindo la informeddn conteble de Fiedes Claras 3.4, (Sociedad censondda en ln Repdblica Osienral del
Urzupuay] al 3] de dicicmbre de 203, [a enal ha sido convertlds signdendo los lineamieatos de lz Resolucidn Técnica N® 18 de lz
RACPCL, pan las sociedades no iotegradas. En funcidn a o smousoud, ln Sededad cxpone en el rubra “inversioncs
pemmanguig” Juntrw el actvo no curdente, un saldo de 5 4.838.538 cormespondicntes a su parteipacion on dicha weicdad,

Mo lemos podide efectuar procedimientos de auditota gue nos peomutan valider ln razonabilided de dichas veluaciin ast
coma tuinkese lus cuges engnades por dicha eonecpro en o gercicte.

4 Tal come 3¢ mencions ¢o Mot 19, L Svaedad ha excedido ol Emite esmblecide por e Ar 3 de o Ley
N® 12550 Wl 31 de diviembie de 2009, Na ahamnre, ¥ de aceerdo a lo dispacies por oL copiode XHI1111.11 “Artfele 31 de La Ley
195507 del exre ordenadn de I Camicidn MNacional de Vaderes, dicho Umite no serd de aplicazidn pass [a Sociedad debide 2 que
la misma prsee pasdcipacion en socicdades cuvos objetos sociales son complementazios y/o inlepradores del olyet sockl de fy
Socindad,

5. B aoeste opinida, buaados ea nuestso tabajo y en o informe ds focha § de macse de 2010 que eruitio ol cuotadur
Gabliricl Righini, socio de la fuma Adler, T...mgdun Hugenclover & Asoomdos, ¥ sujemn o los evermales ajusres y regdrsificacsiones, si
log bubters, yue pudicrn haberse requeridn de haber podide efccrar ios pmccd:micnl:os de anditosn descriptos en ¢l apastado 3.
nrecedents, log estadss contables mencionados en el apartade 1. preseotan ranonablements, en todos sus wspectos sipifcudvos, la
informacicn dobre la simacién patdmendal de TGLT 5.4, al 31 de dicembre de 2009, jos resultados de sns aperaciones, In
guuhion de su pattimonio net ¥ of flujn de e efeetdve poz o cerdeo teeminado en dicha focha, de scuerde con norma:
coneables profustonales vigentes ¢n |z Repriblica Argeatins, la Ly de Suciedades Comerciales v Lis nomuas pertineoies de la
Comisien Nadonal de Valores, cou Js cunsideniciones efecmades en o apartadn 4,

6. La “Informacidn adicenal requerida por ol articulo N® 68 dad Reglamento de e Bolsa Je Comerce de Bueanws
Alres™ wsth mxomblemente presenada, en wodos sus 2spuctos sgmificativas, oon relacitn 4 los estdns conrables mencionadns en
ol upariada 1., tomedos en s conjunm.

7. La Resgila Toformatvy establecidu pur kb Resolucion General I° 368/01 de la Comiston Namanal de Valores
oalizne I mfurmecion requerida par el ponen 6 del Anowo T el Livzo VI de la menciomads resalucién,



INFORME DE LA COMISHN FISCALIZADORA
{eontinuacign}

g Iufonnamos ademis, un cemplimiento de dispasiciones logales vipentes, que:
2} Tlinventado sc cncucnta asentado en ol libeo Inventzdos ¥ Balance,

b} Fn relacién con la memoria del directode cospespondients ol cjercicio terminadao €l 31 de Jiciembre Jde 2009, Lemes
veerfieade gque contiene In informacicn sequerida por ol arfcwlo N° 66 de b ley de snziedades comergiales ¥, on o que os
iateria e nuestra competencin, que sos datns mmdédcs concecedan con los registros contables de b sociedad ¥ cien
docomenrzcidn pertinente. No tenemos obsernaclones que formular on mateda de usesta cumpelsncia, siendo las
afiemaciones sobie heches fumuros sesponsabilidad sxdusiva dul directorio,

gy e scuerdo con Jo requeddn por 1o Resolocidn Graeral N? 340 de la NV, scbre  independenda del auditor
oxterne y sobre la calidad de lag politices de auditery uplicedas por el mismo y de las palitcss de conmabilizacian de
Juuiedad, o infurme del auditar externn deseripo anteriozmente inchuye [ manifestacién de haber aplicedo las nommas
de auditora vigenres en [a Repiblca Asgendoa, que compreaden los requisitos du independencis, vy oo condene
salvedades en relacida a b aplicacion de dichas normay y de las normas conebles peofesionales vigentes en la Repliblea
Argentng, vxcepto por o mencianade on ol punre 4,

& Lo cercdo del conteel du lgrlidud que nos compers, hemos aplicado dorante el cjercida Jos sestontes
provedimicnty; deserintos en ol ardenls N® 284 de la Ley N 19354, que conslderantos aecssarios do acuceedsn con las
cireumstangias, no tendendo abservaclones que foomular ad rspocte.

¢} Les ropistros contables son Nevedns, on sos aspostos formales, de confarmidad coa nocmas lopales vipontes, cxscpts
par [a menetonado e Mot 20,

Lo lo gue respeera o iz paranria de log dicectores, hemos compralzads que s¢ ba dado camplimients a lo rogulade e
In noremative vigente, a, través de la consttecion de polizas de sepuros de cuucon,

Ciudad Autonoma ¢ Buenes Adrss, 9 Jde marse de 3010,

Fio Fahidn Gajst

Dor fcknisién Flacaliadon



TGLT 5.4,

Dronuhe Legml Av. Sealahrint Ooege 3333 - Plo 1°
Ciudsd Autdnoma de Buenos Alrgs

EJERCICIO ECONOMICO N* § INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2009
ESTANOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE TYE 2009
PRESENTADQS EM FORMA COMPARATIVA CON EL ETERCICIO ANTIRIOR

Actvidad poncpal de la Snctedrd: Gesenelamicmto de provectos ¥ smpseudimicntos inmobilinding, desacrolios urbanstees;
pluniticacidn, ewiluacion, peopramacién, formabicidn, desamollo, implementcitn, administraddn conrdlnasian, supervision, goston,
organieacidn, direedon ¥ gjucucion wn o maneia de dickos negodion relacionades con los bimes mives; b wplotcion do marcas,
ratcaies, wétodos, frmates, licencis, teeaclogins, leeowehow, moddos y disdios; o comerdinlizacitn en mdas sus Formas

Fecha de insenptn en e Inspoceién Ceeral de Justica:

Diel cstamato: 13 de jurde de 2003
L2 su dlomo modificacian: 38 de encto de 2010 (ot 9.)

Mirmeto de insenpadn en la Inspeecion Geneeal de Jusriciy 1,.734.920
Mecha de vendmicate del ssiumts: 12 d junio de 2104
CULT 30-70928253-7

Compesicide dod capital sodid
Mot 5.
{cfras an nosod)
Emaudn, suscrpn,
Aceloncs inregradn ¢ tnserdpto

Orrdingring, wenturdos, con derechn 2 un weto de
Valor Woednal VM) 8 1 22350.000

22.250.000

Firmedo a los sfecios de s dontficarian
com nuesau forme de fechn § de marre de 2010
Adler, Langdon, Hasondlover & Asocadcs
Contzdomes Piblivos
e T4 - T 130

Pewr Comisidn Kz

Fudeoco Nicolas Weil
Pregidente
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TGLT S.A

ESTADC DE RESULTADOS POR EL E[ERCICIO
TERMINMALDO EL 31 DE DICIEMERE DE 2062
COMPARATIV(O CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(ifrad on pesos expeesadas de seweede con le deseedpto cu Mot 2.1

Tagresos poe sarvicier paestados
ot e Tus servicios presmudos {Anexo )
Cananeia. bruta
Dz Je vorneacinlizaaén (A oexe H}

inatne de adminisemcidn (Anexe IT)
Lesulrado de laversiongs persansntos
Fasulrado pas conencin de arog actves
Resadindes Annncieres ¥ pos tenenda, netos ([Net 4.)
Otres gresos (Mo )
Canzacin / (Péedids) mea de] qercicio antes ol Inpusio a b Guouneis
Tvspueste o by Gunoncins [Nom 3.)
Coanancis neta ded gjeccico
Hesaltdo por aceion ordinards {1

DBisico:

(ilwiden
(1] Pam o ciloalo se consideraren 22380000 accicncs cedinady.

31122000 31/12/2008
7.877.278 2047853
(3.121.514) (2,250,520
4.735.064 #57.233
(1.198.817) {1.120.226
(2419379 (1.48B.970}
208,910 -
- {395.165)
517.830 S48
337 -
1.051.865 {1.755.278)
{562,951 510.235
1.351.04 {1.245.037)
4,052 (005G
0,062 {056}

Lax Motas 1 2 20 y las Ancxos A, C, G ¥ I que se acompafian sur party inteprante de esre camde.

Tiemade 2 los viectes <de su slundficdan
aoz v e lifuome de fecha 9 de marzo de M0
Adller, Lanpdon, Flassndever & Asaciedos

Conridetes Pablicos

Prdeden Nicolis Wil

Presideate
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TGLT 8.5

ESTADO DE FLU)O DE EFECTIVD
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 20040
COMPARATIVO COM EL E[ERCILCIO ANTERIOR
{eifrns e posos exprosadar de acucedo con lo deserpto sn Mot 2.1

afi/ae0s 31/12/2008
YARTACTONILE THET, TELCTIVO (1)
Fifectivo al inldo del gaicio 40125682 14118772
Chgtivo ol cieme del ojurdco FTEOE 4025 652
Diiseninueién uete del cfective {307 254} [10.095.1200)
CALIRAS 121 LAS WA R|ACIONMES 13K, FFECTTVO
Sorovidades 3 H
Gananein / (Péedida) meta del cjercicio 1.381.14 (1.248.053)
[enprucste 2 bas Ganaogizs BG0951 510,235
At ] i o efeorive : Ina netvidados
Peptecizcidn de Bicnes de uso 132404 127,430
Resultado de inversioncs permanentes [225.910) -
Resuleide por vwtuciou de otros actvos - 5. 16¢
Resultade por venm de bienss de oso .:33‘,') -
Cambiog cn activis
Autuane du srédiss por ventas {2.570.460) {420.583)
Auwnento de otros coédiens (1.147.142) (1.016.482)
Aumenra de areod aotvos - (437.330)
Aumento de deudas comescialey §327T4 317
Auvmgnre de remunecacicnss v cimps suciles 253.53% 168,465
Aunmento / (Dizminecion) de cugas becales 304488 (115812
Mg nete du efecove udlizedo en las actividades apesitivas (118780 1927434}
Actinrdades de tnversion
Fapus por compra du bieney de uin (GEFET) {557.263}
Cabros por venm @z bicnes de wso 1100 -
Pages por anrenre on la participacidn secionada en socicdades vinguladas - fE.D85.813)
Flujo nete Ju sfectve wilisude oo lns ecividades de invorsidn (67.663) (9.526.375)
Acrvidades de finansizsin
Cismingsion / (Aumento) de présmmos (1150113 1.355.700
Flajo nere de efeerive [ueheado cn) geneado por las actvidades de fnancindén (115011 1.338.700
Cemmimazion nem del efearive (L4540 10085120

(1) Equivale 2 Cajn ¥ bances ¢ Inversiones sotrientes dr swaversion oo ¢fuctivo dentra de los 90 diss postednres 51 eleren de mada
Sjercicio Tesfeg v,

Las Dlunas 14 20y bos Anexos A, €, 8 v H qoe se acompadan san pares intepeante de este estade,

Firmado a los afeerns de su tdenrificisidn
con mresten nfarme de focka 9 de -macre de 2010
Adber, Langdon, Haseaclever & Asociades
Comtadoes Piblicos

Fededeo MNicolas Wl
DPresidats
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TGELY 54

MOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRT I¥E 2609
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(i ¢n pesos expresadss de 2cutrdo eun lu desoripto ea Nota 2.1)

Tuleit \a| & wogiada

La acrividad pringipal de TCLT 8.4, se relaciona con todas fas funcionss asocadas a los deseesollos eesidencinles inmaliliacins, coma
son In Whsqueda y b adeuisicidn de terms, ol disio de lus productos, markedng, veoms, o pereacitmicnte de la comtruocidn, Tas
compris de ngumos, los sarvigies de pust-venm, ¥ ol planeamisntn fnaacieea de leg Proyeatos, L axquitecturs y b construceion catda
brrecrbiadas Gl Gtts cumparias, con las ouales [k Socieded fere rehcione s esreatdglons.

Uon fecha 30 de ecnlbee de 2009, b asambles Geaeral Qrdinada ¥ Eximordinert de Ir Sociedad ha aprobrda por unanimidad I
murnezncion dol ingeeso de b miswa &l dgimen de wforty pdblics en ol pafs y/0 cn los meseados de] extedor que o Dicectorsio
determing oporeanamente, y ls wferta pdblicy y coduecidn de sus acioncs en la Comisidn MNacioaal 4= Valasss (L1 v en la Belsa
de Comeiu Ju Buenos Ates (B.CHAL, eospoetiviments; wie ca li belsas y/o mercados aut@rregulndes del cxwdor yue
Dirggporiy determine oparmanamente,

A Ta feela de emisidz de Jos peesentes cstados conmbley, b Sudedad parsicipy, jonrn 2 Atras invetsores, en ol proyecto urbanistion
denominade “lfomm Puarto NMore” (Malteria dol Pasrta 8.A4, ¥ en 1os denominades provisedamente “Focam Tiguecca Alcorta®
{Canfer 5.0}, “Mariiw o Lugn® (Marioz Rio Lujin 8.4, Fn los mencienades proyectss Ia Sociedad cerd o carge dul purencineie
inteyral, v ulduny inpresos en coneepros de henosuties, Mnte fes come varkilles, por bas Greas gue desercolle segmin e derlla en
Mota 10,

¥l gzudo de avance de cada proyaste ss desunbe o continoacién:

wp  Malteria del Puersn 8.4

Provecm Lilvieactén Args vendille fmA U Imidndey
Forum Pueerns Mo Resaria, Provincia de Sy Fe 51.514 4353

¥r se ba dado comicnzo u su dusuwroll inicandy ante el Munidpie de Rosado o eorspondiente oxpediente adminiswative pam T
otencida de) Peradso de Ddifiacién y du cumplimiento coa los wequishes impucstos por ol Musidipie 7 b nocmativa aplicable.

Foann Puerto Norte fus proyectrdo por ¢f zamdin M85 5]815 (Maarecl, Sinchen Giies, Suntos, Solsona, Gallaberry Arqmirecros) v
tiene une fcrusacidn proyeemds de mds de USS 104 adliones.

Ai 31 de dickemthre de 2009, ol miadu dd pruyecto wm ol sipuienrs:

Venms ascpumdas Antidpos vecibidos () Salds g perihis (%)

17z Uss 31167941 L85 14.5T5.080 1735 16.791.281

Unidigder ¢

(*) Manros redonderdes y aprunimaudos exprasadas en Dalaras estadourddenses,

121 Pl para la fivalizecidn del proyects se prevd en distinty etapas, sicodo la prinvera de ellas durune o sepundn semestre del afin 20HT ¥
A Wdma enree Mito y junio de 2003 La ka acrcalided, b fsmiciscion del proyecto se realiza pansipalmente con [a provenm de s
waidades,

Ioade 2 Jos afgres de s idensitugén
oot neestes fore de fecha ¥ de mamo de 2010
Adler, Langdon, Hasenclever & Aundades
Canmdeorcs ™ikless

DPue Comusion Mg CRC T4 -F* 130
. 1 rﬂ
it |
Tganeio Mahis Fedardeo MNizolis Wil
Sinligy Presideate
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TGLT A

NOTAS A LOE ESTADOS CONTABLES AT 31 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICTO ANTERIOR
(eifras cn poses expeesdas de agwerde son lo duseopoo en Nem 2.1)

) ConfarSA:

Preveeetn Ticagion ] adibsle amesedmads (m? Wiriendas funidadey}
Parmm Figueess Alcoeta Bulgrana 6800 152

Ala firchy de ersitin de los presentes estdos contables, el estado del proyecio e o suiente:

Hentas arepurudus (¥ Aartciney reelhidos () Salda 2 peeeeilir 1)

e LSS 25.039.217 USE 14091440 USRS 10947777

{*) lewreos redomdendns ¥ aprosimados cepresados en Diélres estadvumidenses.

sie esrimn que ls obsie <omicncen dusanie o wie 2010, B plagn pren I Smobeacida del protecte 56 vt un distngy efpas, sendo la
primeen de ellas en digiralze de 2012 y & dldma en junis de 2013, La Anandacisn del proyeuts se reliand ponemalmente £on b prevents
e s anidhl e,

€} Matina Rio Lujgin S.A,

Proyecre Libicacidn Asead e e comeryimlizable foon pateraial wenditle:
apmesimady () apeoximada
Marinn Bin 1 ajin Tigee, Provincls de Bucoos Alres 160000 335000

& lr fecha dr emisidn de los presentes estados contulilus, el emprendimionte se creoatrba en ctapa de gavucion del anteproyects,
gifimindose el inice de s obrus durante el afin 2010 La Grancicién del mencipoady proyecto se prevé con la prowenta de las
ez e

Matg 2 Pases de prosgneRcicn dy |oe eeppdos conrgbles

21 Consideragion Ju bos oficine do Iy inf acidn

|2 nosnty comtables profesionates vigentes establecen que 1 pactie del 12 du octubre de 2003 se Hscontais ia aplisacitn del método
d¢ represion e moneda homogéres csmblecide por la Resclucidn Téentea N &, con s medificaciones intoducidas pos
Rusalicitn Theniga N® 19 de In Fedecacion Avpenting de Cunsejos Profesionsies de Cienclas Feopduicns TACPCH).

Lin eonacenencia, s¢ utilied b monedz nowiil de curso legal 2n 1n Rapdblicn Argenting come mooedy humuginen, en la preparacidn
Az oy presentes estados contablas,

2.2 MNormas ermitalble

Bl Dircetode de la Sodiedad hu prepamde os presenres esrades eontibles de acverdo con ks nurmas contmbles profesiomles vigonres
en In Replblica Asyenting, I nomaos perrineates de la CNUV. y Lz Ley de Sociedades Comerciales,

Firmado a los efectos de su kentficadion
wan oucstee infose Je focha @ de mareo de 2010
Adler, Lungdon, Hesenelever & Assciados
Conradares Pablices

Fabidn Gajst
Sindico

Fedemice Wil Wil
Prosidente

CPOHLABA T°2M5-F 74
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TGLT 5.4

WOTAS A LOS ESTADGS CONTABLES AT 31 DE DICTEMEBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIC ANTERIOR
{oifras gu pussor capresadus Je acuerdu son lo deseripto on Mo 233

3. Bases de mreesnnracidn de log ear

2.3 Morgos enmiables profestanales apticables (continurciin

o agesw de 2003, o] Consepu Profedons de Cenciss Econdmicas de la Chodad Aucdnnma de Buoenos Adver (CPCHOCABA)
aprekd lu KResolucon G N° D3/05, por medio de la cual incompors una serie de combiing en sus noemas cearables peofosionales,
Froductu del acuerdo celebrado con s Fedeacion Asgenrinn do Consejos Profesionales de Ciencias BEaondenions (F. A0 G T O R
pr i vnificacidn de las nosmas conmbles profesionales en ol pafe. Dicla Resclueidn contomplabn normas de rransieidn goe diforan la
“iguncin ohliparneia de ciecrns enmbing par bos cjessisios (nieindos 1 pastir del 1% de enero de 2008,

Con respecte 3 lay prncipales modibicadionss contmurpladus por s normas de wmuskidn mencionuday aoterdormente, yoe diferin Ja
vigeneia oblipatoria de cigeeor cambios puss hus ciereiclus gue st miciaron ¢ partic del 1* de enero de 2008, se encueatran:

o Par 2 eomparacida enree el valor de libeos de Ios hicnes de uso v clorns zetivos inrangibles y sus valores recuperables sc climing
ln enerparagidn eon o valor nominal de los flnjos de foados neros ecspraades debiendo regittrarse una desvalodzacion shermpre que
ol valee notund esperndo de los flujes de fondor zetos (i ol valor acte de cealizacién) resulta reenor que o walor conizble. [Tste
enmbic fre de 1pﬁc1cién abligacoriy pata los cjecciclos que se inidaron @ partir o 1° de cawo de 2008, La .plica-:.ién de oste
cambio re b generado efectos sob-'c la situacin patcimpnial al 31 de Eciembee Je 2009 v B0 ¥ lus resultwdus por 1w wjercicios
terrminados o esns fechas,

) Se cxablecia que [o difecencia care ol valor conmble sjustde por inflacidn de los bicnes de vao {y otros actvos no monetarios] y
su bese fizeal o une diferencit rempoetss que dada [ogar ol reconocimionto de on pasive diferide, pere se admidd que siga
considerindose somn wna difereneiz permaneare, reouinfndose on esee caso 1a presentacidn de cierts informacidn comnplementsia
en leg eamdos contables correspordicates o los gjercicion que st nichson 2 paetic del 17 de encro de 2006, admidéndos su
exposieién on formn antcipada. La aplicecida de este cambio ne ha geserade ofectos sobee la sitmacién patrizonial ol 31 de
dhgimbre de 2002 v 2008 y 1oz revultados por los dercicios wrminados e ceas fochas,

Para Jag cuestione: no previstas en ias wonnas conwmbles prmedes v purticudares y que no puedsn resolverse mediante Ir walizacicn del
Mrree Conceprunl de lzz noreas coatables, deberdin aplicarse co forma supletedn Jas Mormas [alecnacipoales de Enformacion
Finzneiern ¢ Iaeepretaciones aprobadas pes el Internatonal Agcounting Stwwlard Board, yue #s cucusinoen vigente: eo sl gecisio
paea ¢l gue aplique la supletodedad.

L preparaitn Je Fos estadus contubles de atuerdo tor diches normas conmbles prafesionales, requiere 12 considercidn por paree de l2
Dirygeidim du Ju Sodedad de estimationes ¥ supuestas que pueden zfecmr las maonims informados de setves v pasives, la detesminacifn v
exposicion de aerives ¥ nasivos conrdngentes 4 1 focha de Jos cstados contables, como 2si tambedn los montos informndos de ingreses ¥
pratos de endn gerdidio, Los resultados zeeles podeinn diferde de esws cotimaciones,

23 Crterioy de medicion contable ¥ exposiciin

1,03 principales crivedios de valuacion urllizados cn la prepacacién de Jos presmies estados contables, foerou los sipuivntes:
2. Capay bangos
o moneda nacienal: a su velor nomingl,

n monedz extengjers: se convirdecon al tipe de cambio vigente al clerre de cada ejercicio aplicalile paza Ta Byuidacion de las respectivas
opyragionss, Las difecencias do cunbio fusun upuradus 2 esultade de cadn dercicio. Bl detalle respectivo se expone en el Anexo £5,

Firaade w los elestos de su dendficasion
won nuesito informe de fachn U de marso de 2010
Adler, Langdan, TTasendever & Asnciadns

Contmdarcs Piblicas

I

A

Frdedon Migplis 'ML'I
Dresidente

lymacic?dbidn (ajut
Sinlico

CPCJ_.CAB‘-_‘\ T 2a5- 174
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TGLT 54

NOTAS A LOSESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIC ANTERIOR
{citras un pusos exprosedas de wouendo con o deseripto en Motz 2.1)

Moty 2 Bases de prasuntacidn de los estados gontables (gontinuacian)
23 Crremry de medicids contable v gYpoRiciin (rntingacion
I Tewersiones toosiiurii

Lax valoeacinnes de fondos w su valor de cotbcidn 4 ja fechy de cireve de cada jercivio, Fuernn convertidas ol tiper de cambin vigente:
w cieree de eada cjerciciv, apkeable para la liquidagion de los reapectvae operieivnus, Les diferensing de cunbic fueron imnpneadas al
resultado de cada gjurcicio. Bl daralle fespective s expone en los Ancxos G y G5,

< Creditos v dendas

Crédims v pagivos conercides log eeédiens ¥ Pasivos vomercisles con pastes ickpendienses hos sido valuados 2l preain ¢ contado
csriado o momaes du eada apurerisn, mis Ja womespandicnee peccion Gnanior devengada hasts o Gerre de coda cjercigio. Los exiditos
¥ pasives oownerciales con prrtes sehcionudus han o valoados 2 m valor nominsl mds los compoucnres finnnicos devengades al clume
de cady cjercicio en easn de haber sida pactadns.

Ltros eriditos ¥ pasivor: lus cridices v pasivos diversos von perres indepeadientes lun side valvados ea base 2 fy mar esimacitn posible
de } s g cabrar o @ pager, fespocivaments, Jusconmads, de ser aplicable, yiliando I men estimads ol momenro de indorporacidn del
Retivo y pasives La Ins ca%0s en que uo difieren sionificativamnente se han muntenide n su valaz ronial, Los erdelinas v pasives diversor son
paches sehcionadss han side valuados n sy valor nomioal mis bos Cumponenies Ananderes devengados al sioere de aada sjereici vn cuso de
haber sido prardos,

Fn los easos do cuentas en moncds exwanjers, lus wrperted a8l doterminedos su coavirieron 2 monsds mmciunal 1 s tipos d¢ eambie
vigentes a Ja fecha de elerer do eada cjezciciu, aplicables prea b lguidacidn de s redpuctivas opecagionus. El demlle wespoctvo s EXpone e
ol Anviu G. Las diferencias de cambiv fueron impeetadas 2l cesultado do cada tjercicn.

Los exédites v deudny incluyen I porcidn Aevengada de los eorultader fnaneleros pertingntes hasw b fock de clere de wada vjercicio, Tas
vomponentes fnnocieres implicios hen vido segregados de lus saldos patimoniales comepondicntes, crando fieron siemificagives.

Uil detalle de valdos con parres relaSenzdas s cxpone on la Nem 5. de Loy presenes esmdos conmble,
1l axdivw por Teapneste Dhifecidy se by calenlads a st valor aommgl

Al
Los prsivos por costus labosmles se devengan e ol cjercicia en ol cual los auplezdes han prostado o survico que da arigen 2 talus
BT CE LGk

d. Invgesiones permancates

Eo ertz qubre e ineluge, al 37 de dciembrs de 2008, I prtiipacian on Socicdades ca las yue e sjeree fnfluencis sfpmificuevs K
thutadle vespectivo se expons ¢o Anexa C. A continuacién se desenben log criterios dg vuluacion uribxades:

Lirermdo 4 los efectos de su ilundferdsn
con alestee inforne ds fechu 9 de maro de 2690
Auller, Langdoo, Haseoelever & Asosiados
Cunadores Piblicos
Por Comiziid [ ador OB LR 1
[

@ _

Fedenro MNieolas Wil
Presidents

Ficin Falian Crujut
Sindico

Conudide Pilflics (UB.A )
CPCECRRA. T 245 . 74
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TGLT SA

NOTAS A LOS ESTADOS QONTABLES AL 31 DE DiCIEMDBRE DE 2609
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIH) ANTERICR
{cifras 0 prsos expeeiadas de acrerdo cun lu duscrpio en Nom 2.1)

2 Cricenns de medisian contable y expogicion feontinuegion

i Viveesiones pecmanentzs {gontiiucion)

Al 31 de digiembre de 2009, 12 3ndeadad cloee: influcnch sienifeadva en las siowentes suciudades:
: ] L 14

Sociedad LYo i LA T accinng: ¥ w
+  CanforSo AFEH @
o Rfalters del Pmerto 5.4, 1287% (1
+  Dledeas Claces 5.4, 000% {3

{1) De scuerdo 2 mdétado de velor panimonis propomionsd, deweminade seghn lo disprosto por Ly Resoludién Téenica M 21 de I
FACPECL, apeobada pes el GG ELABA Pam lz deremminacisn del waloe P:tr:.moni:ﬂ PIGPO'!S;GIIHJ. s hun unleeado s esmdos
contables de cada sociedud al 31 de dicembre de 2009.

(@) Con fuche 17 de disembee do 2009, 1 Avamblea Geoeral Bxunordinaria de Accionisms de Crafor S.A. zprobd poc unasimidad
aumenrir o Cepital soeial de by suma de § 2700302 I sume de § 112218307, Bn cse misme acto, dichs Asumblea 1prolio poc
tfanimidad reducis voluntadatngnte o Gapitl sodal de ln suma de § 112218307 2 I suma de $ 48.238.100, Come consecuvnen de b
tramsacciones anterivmicn demlladas, ol 31 de digiembre de 2009, TGLT $.4. poste 1 totul de 30,86% del Capimd sociul de Canfor
B, debidy o que ke towmlided del manre de T reduedde voluneds mencionada serm reintegrada al oten zednnista de Canfor .4,

(2} De acnerdo al métods de valor patimanil proporcional, detesminadn sogin to dispucste por Ja Reselucién Téenics N° 21 de I
FACDCLL, aprebada por o CLPCECABA. P b determinneidn del valor panimonial prupurcioml, se he utbeads lo
infarmacion conble de Piedms Cloes RA, (Rociedad constiruida ea b Repvblicz Qrientd Jed Lruguny) ol 31 da diciembee de 2009, 1a
aual b side convectidy sipuiendo los lineamientes de 31 Resolosida Téemca 39 18 de lu RACPCRE parn dos sociededes no
inezgradas,

rd

T¥iehas sociedsdes tenen come werividad principal fa construecidn ¥ ventz de tado tipo de inmuebles, excairio por la sodedad Pledems
Claras $.A4. que desarolls upericiones de inversida,

lil Direetaric de In Socledad revlia souivienie o valor conmble de ke inveesiones pesmancaces valuadas al valoe patrimenial
proparcional 2 fin de wecifisor ¢ o wdsmu ha sufrido algann desvalodineién significatha, cunndo existan hechos o hayn cumbios on s
cizctnstancing que huliyuen gue ol valor tegistade de s mismas poeda no ser recapeoble. Si calstiese ulpln ndicio, y los valores du
Wbeos superamun ol momto recupesmble ertimado, dichos actives se deben redugiy busta el timite de su valor recupemble.

o Chros acdvoy

I este wobro se inclupe, 2l 31 de dicdembes de 2008, ¢ detocho o costitecidn de Las acciones de peupivdid de In Sodedad (cedidas en
guty) cormuspondientes o Canfar 84 frer Mota 10} ¢ & Malteds ded Puento 5A. y Pledros Cloes SA. (ver Wom 123 A
venlnuacidn se deseriben los critcdos de valuseion ualieedos:

4]  Deseobin 0 mefitncidin de agciongs on Canfol 8.4, p Malterin do) Puerrn S A0 de acucrdo al métede de valoe patiironial

propescional. determioado sepdu lu dispaeste por Ta Reselugidn Téeaien MN° 21 de b FALPGCE, aprobada por e
CPLECABA.

Firmade 2 e efcctos de su identiosdon
<on nuesteo dfoome de fcha 9 du mareo de 240
Ak, Lunpdon, Hasendever & Asarfadag
Cenmdores Tllicoy

A

.Lbfﬁ.u[ igghini i Federico Micalis Weil
Conmdor Pablien (ITR.4) Tresidente
CRORLARA T 2450 T4
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TGLT 5.A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 3 DE DICIEMERE DE 2009
COMPARATTVAS CON EL ETERCTICIO ANTERICR
{cifrms en pesos expreaadas de acuesdo con o descripuw on Nowm 2.1

Mo 3, Brogs de presentseion ds Los goludes conmbles leonfminsidng

2.3 Critorios de megio

u  Otradserivos feantinuaciin)

b} Derecho a vestiragin do gecinne; en Piedres Claeas 54 de aguerde o mémods de wilor patrimonial propezeies,
deteaninuds sepin lo dispiecato por la Reselucida Téenica M”21 di o FACPOE, aprobada por J CP.CECATA Pan
lu determinacidn dod walor patimonial proporciond, su ha uriliznde 15 infarmacida sontable de Piedas Clarws S fSuciedad
enngritvida er b Repablicn Ordentad dul Ungroay) ol 31 de dicierebee de 2008, bz gual hu sxlo conversida stpuienda lng
linezmicnres de la Resclugiin ‘Fécnica N° 18 de fa RFALDCE, ragz bas sociedades no inteprodas.

£ Buncs de uze

Se waluacom a su wusto de adguisicién menos hs eorcespondicates deprecizcione arumuladas, cideulrdas proporcionalmente 1 bos aites
de via G estimaedos. Ta depeecinciéa es ealeabda poe elineodo de la inenr reers, aplicarde tsas sulicienres puca extinguir sus velores
al final de In wids Gl estimada. Lichas vidas Gbiles responden & erirerios v cstindases mzomkbles en funcion 2 experioncia acnmulada
por la TYircacién e la Sociedad. La evolucion do los hisnes da uss se irchuye en ol Ao A

Lo Dircccidn de Ja Sededad eovisn unuidmence of walor eesidual conmble de los bisnes de uso 1 Gn de verifear st ol mismo ba sufeido
algurs desvilorizagiou significative, cuandn cxistan hechos ¢ haya cambios en lus drounseaneias fque indiquea que ol valos cegistwado de
les mizmiop pueda no ser recupersitle, S cxistose Algdn indicio y los valores de libros superarmn o moseo cecuperable estimada, dichos
aetivos se deben eedhizie husta el limite de so valor couupertble, Ef monr roeuperable pac los bicocs de usw eyuivale 2l valor nen de
realizacidn o al valo: de uyo, el que se muyor,

[ walee de dos biznes de use ne supen su valor secuperable 4 |a focha de clerse de cada gjerarsio.

& Impuesio i las Gunancias y o b Gananeir Minima Pacsunta

Ta Seciedad deceriniva o Impuesto 2 las Ganancins 3 pagas aplicande Ia sy vigente del 35% solye la utitdad impasitiva de eada
wjercicio, L gruardo con lns soemay contobles vigentes, ba Sotisdad determina ol cargn contable por el Impuesto a bis Ganancias por
aigiudo del Impuesre Difeddo. ol eral consiste e ¢l revonutimiento (coma oeédito o donds) del efece imposlive de b diferencins
rermpnradag enere b valuacion contable ¢ impuosiara de [os activon ¢ pasives, deteaminado a 1 mea vigunte del 35% eseahledida porla
Loy, y s posterior imputdion a los sesultndos de los ejercicios oo loy cuales se produce L revarsién de la migmas, Cusndo cxisten
quebrantos inpowitives wwemuladas suseeprihies de disminuie gRnzccis lovporitives futuras, o of Teagueste [ifertds resultante de Jag
diferzncia: tempomrias s ue acrive, s reconoten contablements dichos criditos en I medida e que Ja Dircccidn ds ki Secicdad
wstiine sue s apeavacharniento sez probable,

T aetive por Impuests Difende regismadae o 31 de diclombee de 2000 nsdecde 3 5 342,208 y s¢ expone on ef rubro “Chros cxéditos™
dener del acdvo we cerriente (§ 912159 51 31 de didembre de 2008),

i lu Mo 3. a Tey prescates estado: coutables, se exponse un demlle da 4 evolucidn ¥ composicion de las eucates de lmpuesty 2 las
Gananeins ¢ Impoeseo Wifenda.

El Impuests 4 lu Gunancia Minima Prosunta cs complementasio del Impuesto 1 lus Gananciny, dado que, mizotes exte Uldme grava la
utilidad impusitva de eedn sjereicio, o] Irnpuesto a la Granangiy Minimn Presunt consrituye und irmposicion minima que mava la reak
[utencizl de cierres sotives productivos al ciere de cwla Weecicio, 4 o maa del 1%, de modo que da ablimseitn Gscul de In Sociedad
eoinedied con ol mayor de ambos imjaestos, Sin embargn, 5t ¢ Tmpueste 3 1a Ganancia Mivin Fresunts sxcede an un ejereiein fisenl
al Tonpueesto 2 Tas Cananias, dicho excwso poadrf zomputarse come page & cuenty Jde conlyuier excedenre d¢l Impuesto a las Gaanndas
solore el Impussio a la Gananeia Minima Pcsunts que pudisn producicse en vualyuiera de Jos diex ejereteis siguivages.

Fiemado a oy cloetes de su identificactin
ann furesteo mforme de fecha & die wimceo de 2010
Adles, Laggdon, Haseudoer & Asociadns
Contadore Pablicas
i T 2.5 150

i abide Grisr = il Ripliyg fEuwi Federdra Micelis Weil
Il Sinden Presidente

CECEEABA T 25 - F* T4
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TGLTS.A.

NOTAS ALOS EFTADOS CONMTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL E[ERCICIO ANTERIOR,
(cifras en peses expresadas de aeverdo con o desedpio en Mot 2.1)

& Tmpucsro 2 lis Ganavcins v a la Ganancia Minima Provunta (contnoeciéa)

Duranie ¢l ercicio tenninado el 31 de dictembee de 2009, £ importe detertrinado en concepte de Tnpusste a Ja Guimnsi Mioima
Prosnaa en exceso of Impuesra a 19 Ganancias 2sceadié o § 134778, Este lmporte, que juutimante coa los carpos provenientes du
cjurcicios anrorinses refesentan on ceddits de § 428,594, s axpenen wu e rubre “Ciros crédios no cordenres” por ctimatse que las
anpoceed abonedaos por cste impuesto serdn receparablus dentre de los plasos lepales de preseripeidn.

ko Cucetas del putrimunio nuta
Lax cueneas del parrimonio neto se cacveneaa 2 su valor e erigen,
i Cuecnras del extade de sesultdes

s cuucss que tounmtlan aperecinnes moncting 4 lo lrpo de cada gjerdce (mstos Jo scminbtricion, comercielmacidn, ee) s
curnputeran a bes impencs onginles de cadz pardda,

Brjo b denominacitn de “Hesulidos fnancierns y por tonends, ners™ se exponen ¢n forma conjuma: (2) bs difreacias de cambic
genestday por los wetives ¥ posivos en meneda exrminieea, {B) dos intereses devengedos, netos, () los gurts © impucstas buncarios v (d) o
tusnliul o por wnenci gorersdo por iy invessiones tansitortas,

2.4 Tesnlygiones ™® 485 y 487 de la CRLV,

la CMV, |w emotido los Resalociones Generales 1P 485 v 487 con fecha 20 de dicerabee de 2005 y 26 de onoro de 2007,
respLG Hnmene,

Dichas rosnlugiones adoptaron b auevas notons contables weitidus por ol CACECABA, & mavés de su Resolucién €. M9
93/2008, con alpenes modificaciones. Betus uormas cuntables soo de oplieactin ablipatoria pam cieseldior o peciodor mermedios
corrzspondieniss 1 dos ejercicius icado: 1 puede del 1° de encrs de 2007,

3¢ scuerdo o lo dispuests por la Resolucidn Téenica ¢ 8 de b FALCP.UE. sabre Normas Genesles de Brpeaieida Coanble, I
fociedad presenta b loformagidn gontulis cn formn comparativa,

Lin vpoenidad de In emmsiée de los presentes estados contables, 3 Direacidn de [ Bociedad intreduje dlgines eambios en la
exposicién do distintas partidas. Los cstedos coombles ul 31 du dicembre de 2008, que se peesentin ton fiacs eomparativos, fucenn
madificados para incorporar el efecte de lus cumbios referidos,

| H g G [ ragte Difen

La compesicion del "Imprussto a s Ganancias™, detesminado de seuerdo con Jo dispuesto en la Resolucion Técica N 17 dz Ia
ITACP.C.H.. que se expone en ul esmdo de resulmdna 2] 31 de dicizmbre de 2009 y 2008, ex la siguicate:

F1/12/2009 31/12/2008
Impuesto o lus Gamanixs . - -
Impuesw Lalomde onginado por difercnsing remporasizg (B60.951} Sl EEe
Taral del Fmprresto a las Gamancins [S80.051) 510,225

Firmads 1 1os cfrctos de su identificacicn
zoa nuestea informe de focha 9 de maszo de 2010
Adley, Lanpdon, Hasenclever & Asocades
Conmdures P0blkoos

Por Comisic Feators

Eedeceq Ticokis Y]
Pergidents

% Paliin Cajst R
| Sindoo Conitsipr Pablife (LB.A )
CRUECABA T 245-F 74
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TELT 5.4,

MOTAS A LOS ESTADDS CONTABLES A, 31 DE DICIEMERE DE 2089
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifras om pesns capresada de acuerdo con lo descdpto en Now 21

Mota 5 Impugsta a las Gargmigty

El bmpoesre Difride ol clerze de eada ejesticio ba sido determinado sobre la buse de lus diferendias rempormdas enrre Tas mediciones
conmlrles ¢ | impositivas. Le comprostcion de los actives y pasives pur Impuesta Ddferdo al cieree de coda gjercicio o3 sigionre:

31/13/2000 31273008
Agtivng {pagives) por Trapuests THE sdn
Cueliantag imprositivos 358704 Tha 102
Valmeidn versiones transitodzs (18.588) 148,057
Saldos a sivrre Jol gjercicio . SM230E 12139

A condnuacidn se deralls 12 ennefliacidn cotre o Impueste 2 Jas Ganaadas imputsdo 2 zesultados ¥ of que reseltada de eplicar 2 ko
tmnancia contble antes de teaprestos la tasa impesitiva corcespondicnte:

3171272009 31,12/ 2008
Impueste a las Ganangius culudido o bz tasa vigente
sobeg l4 puamnci conmble aacs de impoesros (692.153) [ EX
Intercses (343813 {42.055)
Imipuestos oo dedeeiles {42,108 (2782
JAjuste 2l resultade de Gaeivios anerores 56552
Resultade por valuicion de inversiones permanenres 1G3.569 {136,208
Lhvursis 20,260 TI.Y73
lenpucsto o las Ganancias [56%5.951% 510225

lar chferyngia emporaia erpineds par los quehrantas frrpositives acumulados al 31 de diciembree de 2008, los cuales pueden see
atiadoy byt las techas desednms 2 continuacidn, o1 da signicnte:

Vralisacion lusta
2013 328,79
Tatal 528,704

Mo 4 l"'omp-n Lgiom e lew [reingiogles oglpess

La compesicicn de los pringipater sulreos del balanee peneral v del estda dc resultados & cerre de cada ejercicio ez Lo sigudene:

31/12/2009 /1272006
da. {aja y kaneos
Cajr
[in monsda nacieaal 8.240 5.812
Lzan inspniedi extranjera fAnexo (3 28.930 3618
Bancoe
Fa marcda sasional 27017 34154
in moreda citranjem (Ancxe G) 476418 1278
Valongs a deposiar - 5826
1141502 47141
Firmadao a2 Ins efrerss de o idenbficadén
con meeitro informe de fecha 9 de mareo de 2010
Adlez, Tangdon, I asendever % Asocades
Conmdores Pablicos
Por Comusion Thileftikadorn e B A R il 114
0 Frbiin Gajst %] g Lodvreo Micolds \’.iu.l.
Sndico des Piklico (UB.A) Prasidenze

CHOENCALA I 215-F 72
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS COMUABLES AL 31 DE DTCIEMERE DR 2009

COMPAFATIVAS COMN EL EfERCICIO ANTERIOR,

(cifras en pesos evpeesadas de acveedo cont lo deseripto an Mot 2.1)

Mota & Comyprsigion

4. Ceiditos por veatas
Satdos gom puctes relacionadas en monedn exreanjora (Netz 6. y Aaexo G)
Saldkys con parmes relacionadis en moneds maclonal (Mot 6.)
Beudares communes ¢o monedn exteanjers (nexo G)
Bewdares comunes oo maoreds nacional

4e. Orroy exéditos
Cortignrs:
Saidr. don pertes relicionadoy en moneda exeas]cra (Nota 6. y Aeexe G)
Saldus con parres relaclonadas en moreda axcional (Notz 6.)
Tmpnesto a lns Gannncias
Timpucsen a los débitos y eddites baucarivs
Aoticipoes a proveedures en moneda nacional
Aneigiiaes 2 proveedores en maneds exrenjen (Anexo G)
Andcipms al persanal
Tmptiare sobee los Ingreses Botos
Tmpuzsto 1 la Gatangis Minina Presunta {1)
Alquileres pagados por sdclhntnle
Diversas

1) Al 31 de diciembre de 2007, nera de provisidn por § 99.257,
Mo vormentie;
Actives pur lmpueso Diferido (Nam 3)
[mpuescn o [ Gananein Minima Peesonea
Depdsitas en garantih (Anexo G)
DChiversm:

4. Otes acbivey
Acgioniey [Wuicomindes - Canfor §.A.
Acclones Rdeicomindas - Piodems Claras 8.4
Acclone: Advicomitides - Malteels ded Puerte 5.4,

42 eudas comerciules
Praveudoms: comuncs
Chegues diferidos
Saldns o pactes selacionadas (Mot 6.
Provisién pasa gastos en moneda exizunje (Ao 3)
P'eavision para gastes en moeneds oacional
Divgrsus

Firmads a dos cfeotos de up identificacicn
¢on nuestro infocee de fecha ¥ de mazwo de 2010
Adler, Langdon, Hasendever 8t Asochidoy
Conmdores Piblicos
CLROLECABA T 4-F* 150

31,/13/3009

31,/12,/ 2002
2376635 -
48400 3538715
4700458 {1.285
33975 1.583
299143 420,533
1.381.443 160,964
108202 1131328
895,543 40,626
0026 22785
23.651 1745
28.200 .
i 5199
31281 25500
- =215
- 55505
2451 13,408
1.774.436 F7LA95
2208 912,159
435594 23R R16
97760 BE. 738
gl -
BG8.643 1.294.713
- B177.185
- 4.468.300
- 2463922
- 13,108407
284,305 51777
- 17.706
25118 TO50
95000 -
137.768 7 6k
- 22539
§50.391 107617

Gabrigd Riphand (Suciu)
Conmdur Pdblico (U.B.A)
CPRCECABA T 245-F T

Fedatien Sizalas Wil

Peesidente
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TGLE 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DDE 2000
COMPARATIVAS CON EL B)ERCICIC ANTERIOR

{uifrus oo puses cxpresadas de senerdn can In descrpro en Mo 2.1)

o1 4 Compnsictén de los pringipales nubros oncinugeitn)

3/13/2409 31/12/200%
4.f Remunescionss y eargas sociales
Pravisdn pam vagxciones 154.757 115.453
Remuneraciones a pagu .55 -
Man de pages de impuestos nacionales =12.466 -
Chapms socules a papar 117.22 £2.733
404 734 201196
Ap Cnegas fiacales
Flan de pagos de inpuestos oacieoales 415831 -
Impuesto a Vales Agrepudo 560,728 02,535
Retwmngivaes y percepcionss o depasirsr 95.311 78727
linpuusto a 1z Gananels Wfnima Presvata (1) TAODE -
[mpuesme aobec los Ingrosos Bruws - 6267
1142018 147.530
+h  Priuienes
Saldos con parter teluciondas (Nate 8. y Anevn G) LZ5Z100 1.381.2C0
Adelanton s cuenty corriznte 14.080 -
1206 15% 1.381.200

(1) Al 31 de diciembre de 2009, nete de anlicizos por § 62680,
Ganaer [/ (Firdida)

44 Resulmdos Boonsienss ¥ por teponcis, netos

Ditferencins de combio, neps 285142 1.316.915
Resulmdea por tenenda de dmeeedores wansitodas 474795 706, T33)
Tarireacs, notos 18,150 252
Tropecsee o Jos débitoy y wiéditos bancarias (227.174) {68.571)
Crastos bancatus (33064 f14.973)
517850 543,351
4y reos ingresos

Reralmda por vent de benes de use 37 -

337 -

Woita 5. Gl o

LI cupital ernutids, suseriprn ¢ inngrrdo de ln Secledad o 31 de didernbre de 2009 ssdonde o § 22350000, ol munl g0 enenente
inseripea o da Tvpeeeidn Genesl de Justicia de acuzde a ko snenciondo en Mot 9.

Al ST de dliziembre de 2009, I distribucion de la participacion o of capieal da In Sacicdnd o5 1 sigulznte

Aeginaists Lamicigacidn

Pederico Nicokis Wil 000 W
DG Realty 5.A. Enpresndinmnior © Puridpaches 30,00 %%
163,00 %%

Firmudo n los efecies de s identificacidn
con tesro nforme & fiche 9 de seareo de 2010
Adlee, Langdon, Hasenclowe: & Asocindes

Contadores Pallicos
B AL -F130

L Hedenco icolds Weiil
Cou - (UB.AD PresidonTo
CPCHCABA ["M3-I M

Sindico
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TGLT 5.A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DiCIEMBRE Df 2009

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR,
{cifrus on pesns evpresadas de auuerdo coa ln deacripts ¢n Nota 2.1)

Beleern G, Parres eelacinnaday

A AL do diciembre de 2009 y 2008, los saldos sun Sociadades ae, NP 33 . Loy N® 19550 ¥ neras relacioradas, soo los siguivaes:

Ctirlitne por vooras

Er enooeds exmmniern
Caalut 5.A.

Madterin ded Pucrto §.A,

En moneda sagioms,

Canfot &4,

bfaliera del Puero B0

Tovieh SR

Compadifn Aepentina de Parocipasinaes 84,

Citros erdiinegs

1w ey aeinnal

Acgionism personz fisica

PG ]\CI!]'N 5. Empreendimentns ¢ Particpagaes
Canfor &

Chirres crisditns

im moriedn cxtraniena
Piedras Clams 5.4,
Doy 5.4,

Goatos efeemindes o newnbre du teeer
Canfot S.A,

Warina Rio de la Platn 8.1,

Magina B LL.0

Drversos
Tovily 511
Compafits Argenting de Paticipuciones S.4.

Canfar 8.4,
Malrerln del Puerka 5.4,

Podmrmcer
Agcwnisen persons feien

Flemado alos efectop de su idenrifiensén
con ouestto nforme de fecha 9 de marso de 2010
Adler, Langdon, Hasenelever & Asocados
K . Conmdores I’ublncc-s
2 ' CROPCTER

Par Comasian Fiso:fd

dfir P 100([.!34";]
. CROROABA 1™ 255 - 74

31/13/2009 31,/13/2008
2,312,374 :
46,261 .
3378635 -
25490 .
. 46515
. 2025
- 9,075
45400 552715
75300 79.83¢
32,000 32902
] 160
168.202 TENED
466,854 423751
1884 10.239
T3 452,990
B79.935 .
17217 15.623
1202 1108
258,577 ToToT
11,280 10239
74 -
11255 10350
1381445 366,956
70,920 .
13,189 7,930
5.118 7850
1352100 1381500
1752100 1.381.200

i
B

PrdededMicolis Wil

Prosidenn
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TGLT S.A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2000
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(cifra: on pesed axpecandas de acusede won lo deseripre ¢n Not 2.1}

Mrigy G Paerza relacionadas (continuacion

b) Al 31 de diclembee de 2009 y 2008, los npeessiones mis sigaificacivis vua Saciedades art N® 33 - Ley N® 19550 v ot
relagionadss, focron dag siuienies

31272004 31,12/20058
Gannnein / Téredida)
Spavicics presrados
alteds del Puerre 3.4, 17870 1.437.200
Marina Riv Lujin §.A. 200000 00,050
Carfot A 30,000 -
Cumpaitis Avgentina de Pactgipagivnes 5 A, 20,000 15.000
Toviely BILL. 15000 5000
2.852.440 2357200
lelir-'[ramn‘ ] maclas
Cunfar 8.4 1,933,415 -
Madreda Aol Prerio S.A. 1,584,061 543239
AGI7.475 543,230
kulm_dns :Jl;nig['grnl-; FilFis 3
Canfos 5.4, 33,738 -
32,733 -
Brpos e:&cmadn;_ljw; cugnta ¥ opden de tenaeeny
Canfor 5,4. 52700.705 460
Szheria du Puerto S 162.617 04,712
Piodvas Clarns 5.4 - o 4EsTR
52.870.323 400865
by de fenvigios prestedos ¥ comisinne:
Malteela del Pucriu 3.4, 4552084 1.633.824
Masina Rie Lujin 8.4 1.088.0060 1.082.000
Compaiify Argenring de Parficipacionss 5.4, 117973 Y475
Tovleb TR, 21175 5025
5.781.104 2754804
Gingroe cfeciumios 2 7 T
Malrgrly dul Pueern 8.4, 13,189 TIE0
Canfot 8.4 79929 -
93,118 7250
Colunnzay efoctuadur piep guupt yoorden de beeegros
Canfor 5. A, ST.ERL AT -
51.84%.367
Dnpuemeitin de Capiead social e soicdyges e rcinnadns
ffabresdn del Pueme S, - g33.13
{anfor S0, - 8.085 400
- 8068813
Firmade = los efectos de su ideotficacian
oon pueskro indorme de fechae © de marse de 2010
\‘ Audles, Langdeon, Hasendlever & Asociados
Conadores Piblicos

A
Fedadcn ienls Wel
Pragident:
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TGLT S.A

MOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DiCIEMERE DE 2000

COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

{zifias ca pesos cxpresadas Ge acuerdn eon In desedpto on Mo 21

Mota 7 Apertura gor e

s de iateed

inrersinnes, erdditos ¥ deudas

) Cludficnidn por veneimiente de los saldos de inverdones, crédims y devdas:

Dlise

Irwvecsiones

L viEigae

Hastu 3 meses
Total de bversiones

Credibos

"\ WETICLRT,

iHusta 3 mases

Do 6o O rrewcs

w3y de 12 reses

Sin plaxo cslblugdo
I'I'ut:l.l du crddiras

Dirurdny

M overecr

[ astz 5 ek

D 3 g b meses

[ Gn O miged
L0212 meses

Sin plaes establecido
Towul de deedas

L} Sabdery e inversiones, erédites y deudas que devengan interesus:

Taversoncs

Brevengan mtereses
Mo dovenyan inrerasey

Cedditos

Dlovenpmn ntuneres
Mo devengan inneres

Tasa promedio nomioal aruul; AL 31 de diciermhee e 2009 1594,

leuday

Levenyma inreroge:
No devengan inroreges

Tasa prownediv nominal zneak A 31 de diclembee de 2009 13,31%% (Z008: 1594},

Pirmado a loy efecros de ma idenrifonaida
con augites informe de foeha 9 de muarces de 2000
Adlar, Lanpdan, Hasenclover & Asodados

Conadores Poblicos

Llice (U.B.A)

ABA TS 245« B T4

3171272000 21,/13/2008
2.5B0.600 5958 311
2586550 3958211
962174 180,354

160,012 00933
S6EGH 1.294.713
1.604.312 910.4180
54634142 2,450,401
L2543 148,398
335417 -
159250 B
1332704 -
93118 ~ L2150
3.533.332 1.837.543

1272003 21/12/2008
2.530.£04 3.0588.811
2.580.696 2.958.511

uTe33 -
4. 754,209 24884901
5.634.142 2456491
1.803.038 486,343
1.630.304 1351200
5.533.332 1.837 543

™y

Federen Wicalis W’cilq

Presidento
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1'GLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 51 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS COM EL EJERCICIO ANTERIOR
(elfres oo puses axpresadas de severdn con [o desedpeo on Note 2.1)

B B Medificacion de saldos e cjevcigtor anteriores

(il Nicectozie de lu Sveivdud hu rualsrodo modifteaciones a s saldos &4 ciceeicio Faalizade o1 31 de dicicrmbre de 2008, en victnd de
lisberse realisado gjestes en eieros mibeos a dicha focha, A continuseidn se detalla ol cfecte v b maturalena de cada concepio:

Lfecto en el ajercicia
terminado ¢l 3171272008

Ajuzte de saldos da

Coacepta gjerciclos anteriones
Vacucions duvenpndas no peovisionadas {118,463}
Hernsaring devenegados no provisionades ' {14000
Towl ul 31 <o didembre de 2008 {152.453)

Mloate 8 Byfor Loy s s ancialos

Con focha 15 de agests de 2007, [ Asamblea Geneal Qrdiariu y Exernordinain de Accionismas apeobé por unnnimidzd aumentae o
cepital soclal de Ja suma de $ 23000 a 1 surma de § 28571, cao una prima de emisidn gue s fifé paza todo o aurente de § 22,321,420,
) meacionado auumnie fus suscripto en su tomlidad per PG Reby S4, Empreeadimentos ¢ Pastielpagdes o ntcgrado mediante
depisite un cuenta baoearia de by Saciodad.

Fl nzmenes de capitl mencinmade peccedentemente knplicd It wnudificiida del Arc § {"Capiesd™ del e secial.

Adicionalmente, lo mencionuda Asimblen General Ordinatia y Prrasedingsia de Acclomistas, aprobd por wnanimidad una reforma
integeal 4le yu usttute soctal gon o fin de sdecuarle a ks nuewas nreovidades del negocio de lz Sociedad. Enwre wires aspecios, e
jecorporzon un rigimen de bmiecidn a [y rensisibilidad de secioncs on les sfemdnes del Act. 214 de L Ly N 19550, un nusve
eégiinen de represenmeicin y admindstenaion sodal y b conformacién de un degaco de Hsgalinacion privada,

las modificaciones ol extatuto social menciemdas preceduntemente se inscribieran anre 12 Tnspoocidn Cenerel de Justci of 17 dc
noviembre de 2009,

Con fecha 20 de jonio de 20069, I Asamblen Geneesl Drdivacis, y Batmesdizaric de Accionistas, resolvid pur unanimidad modificer cl
Aar 10 MO arantay™) del estatute gocial.

Croe foclva 22 de septivinboe de 2009, Jn Asambles General Bxrenordinadts de Accionistes, resolvid per unanamidad aclaar que la fecha
de cicivy de epereoiv yodal de ln Soctednd ex o dia 31 de diciembre de cada afio y ro 30 de diclembre como se consigna en ol estztuto
de I Buciedad. Drebidn o lo secién meneionndo, se procedié 2 ceformar o Act. 4 del cstature social *“Ciarme del cjurdicio™)

Thicla medifieacién 2l estatute soclal se inseclbid aure 1 Inspeucitn Guneral de Justicia el 1 de diciemlsre de 2000,

Firmada a los efecras de an iderificneién
ean anesr infarue de feela 9 de marzo de 2010
Adler, Langdon, IMasenclorer & Asocizdos
Zonkedores Piblicos

s
Fedetvg MNigolas Wil
Prosidentu
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TGLT 8.A

WOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE IYE 2609
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{&dfins wir rosws exprusadas di amerdo eon lo deseripro on Nota 2.4

o 9. Beforma o les corsbutos sociales (conftinuagic)

Con focha 3 du welubre duv 2009, la Asamblea Genersl Qrdinada y extrzordinaria de Accionistas, resolvid por wandmidad, vone otres
wirg, luos simeence:

7

b}

€

Tfgerone lo conversién de la totalidad dp g swciones ordimenis clse A y dare B onominanivas no endosables on noclenes
ordinadas escriturales, mediunie b ceforma del Arn S ("Capitd™ del etatute socil y I eliminacidn, por o embtar de
aplicagiim, dal Azt § (“Mencivaes de las Acefnnes™) del eataroro social,

Aurmentig ol ouptal social de Ta s de § 28.571 a b suma de 5 22.350.000 mediants Ia cupitalimcion e i cuenn *Prima de
emisifi™ porfa sama de § 22,321,420 Por lo reciéa expucsta, se procedi 4 modiar el Art. 5 {“Capital™) dal esrames socil.

Rfeervar ur seformn integral del estatuto social con o Ru de adapmrlo o Lo nosmariva vigeare past las secledades que hacen
aferte piblica de sus accioner. La menclomdn seforme intepral implics modificaciones del Ant § (Capital), fst 0
("“Administeacidn y Rupreseotaciin™), Art 11 ("Fecalmdes ds Diteetorlo’™), A, 12 {“lMiscabizacion™ ¥ Ase 13 (*Asunbleas’™); la
ulirvimaciin del A 7 (“Limiteinnes o ' transferencia de acdenes”); v | incorpocacion Jd mueve Art, 12 ("Comué de
audicorn™). Are. 13 (“Régimen estatarzdio de [n oferta publica obligatosia™) y Arr 14 ("Oferta piiblica de adguisician obliparoria
en ease e adguisicida de una pasticipacion relevante®),

Incarpozae urn disposicion transitoria al estaute sockd a ufectos de gue ks modifienelones realitadas con motvo de [x reforma
Integral mencicnada gn ol o anwror enten en vigenia & partir del momento en que Ja Secicdad efoctivamante haga ofccm
pulslica y/u cotce todas o pare de sus semiones.

Aumenear el capieal sacial por hasts |nosuma de $ 61.500.000 medinate 1n enisidn de hest 61800000 zeeiones ardinarias
wicriturales, eanforme 2 lo derermine ¢l Directorio, de § 1 valor uoming cada una y con detacha 1 un varn Lor Aosifn pavs far
oftedidas por suseripeidn piblica en ol pais y/o ou ol oeterior, La intgprociéin del mensionade aumento poded ser ofeerunde (§)
medisnte la capiralizaciin de cierius oblipndones preexistences de 1t Secicdad 2 see determinadas por la Asambles o (@) en
efective; cun derechy o dividendos en igiraldad de condiciones que Las acciones en cisculagién de b Susivdad ol mumente de Ja
Crnision,

Ll swnqonado aumente de eapiml implied la modifieacidn del Aet 5 (FCapitl™) del extatube sevid,

Inceepoear una disposicidn tmneitera al wsmwuco somial o oefeerss de que of aumente de capital mencionade e o ponte
Prrecedeate no pued ser dujado sin efecrs sin o] vorn afimrative de los Acdondistas clase B. Asinsag, Gut b snglerentmion Je
Lus derris condicienes de emisidn de las zectones a ser ofrecidas por suscdpeién poblicy pur parte dul Directonin, requiers o voto
uttrmarive de al mene: un ditecter aombrade po: los accionistas duse B,

Considerazidn de lu vmision de opricoes de compm a Favos de clertos ejecutivos ¥ asesorcs axtemaon aglunles ¥ Futuros de I
Juciedlad, con lu simultines e implidim desisién de aurreatar ol capital sociil e bx proporcién nucsaria pera atender o sjercicia
tle [ns devechea bada Ind opetoncs de compra

L1 rumente del Capical social desceijire e of spuctado by precedenre foe insceipra anre 1 Tnspeecidn General de Justets ol 21 de cowes
de 2010,

i Gnm, que [z oinscripsidn ddd texto ordenads del estatuto sochal que incluyen bus meodificaciones dewlladas on los aparaadeos
Peccedentey, exeepto el aumente de Capieal social descripte en ol wpartudu b), fue inicdpea ance 11 Tnapeedicn Cencenl do Justicia con
fcha 28 de enero de 2010

Fimado 1 lo: efectos de s idenrifigrctdn
con neesee informe de fecha © de marre de 2010
Adler, Tanptlon, Hasenclever & Asocizdos

. Contadeores Pabloos
I AT 4 - P 130
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TGLT S.A.

NOTAS A LS GETADOS CONTABLES AL 51 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCILCIO ANTERIOR
{dfrus e pesos expresadas de amuerdn con lo dosoriprs en Wem 21)

Mata 3. Reforna o los gstaouros sociale: feonrinuagion)

Can fechs 18 du: febeero de 2010, b Asamblea General Ouodinarkz y Extraordinaria de Accipaistas, cesobad pur ununimidad, car vtros
rmaz, los slgudeares:

W  lifecrusr modifiesciones reapectn de los quérom eequerdos paen [as conwocatorhs 7 opus ks decsiones sdoptadas on bis
Asnsrlrleny Cirdinnds s v Exteaordinadas de Acciondstas, mediante L reformg del Az 11 (“Anmblas™ del siratoto soal,

by Reformmr ol Ao 14 ("Oferm piblien de edgoisdcién obligators o caso de adquisicidn de was pacticipecion celevante™) del
usmmuen social enn el n de sdoprclo = s nomativa vigents para Yy socizdades que harcen oferta pullica de suy uugionmes.

Ada fecha de emisidn de los peessness estudos cuntables, las maodificaciones deseripras antedoenents, se cocontmaban pendicotes du
insgripaidm ante l Iepeccion General de Jusriein,

Mo 10 Ceatrros de gerenciamiente y desareallo v gesridn
@] Confor AL

Con feche 27 de wetulre de 2009, la Sodedad ¥ Canfor 8.4, celebearan un 2anteate de gerenciaraiente en virrud 3l cual esea b
suganm 4 ln Sociedad ln direccitn, admintsreaetdn, contabfided v demnds aspectos celacionados con L2 oporacion v explotacion del
profeero denaminedo provisorinmenes “Forem Figueraa Aleocta™.

DPor dichos rorvicies, has partes acordurun ¢l pago de 48 cuotas menseeles de 1188 67.000 mis of Tmpuesto al Valor Agregndo a favor de
la Secedad, que no podoin superar el 2% de 1o surmarcds de g vantag beoms del proyecto; sin cmbargs, s una vex aboradas la
wishdid de lun sumas meneionedas, dicha soma facee superioe al levte 2l 2% peersto precedentomente, b parte conespoadiente
doberd nhenar a la o b diferencin, Asimismo, so esubloce oua forma de reconochmente vumable o fevor de In Socicdad,
mdependicne de la previstz precedertemente, vinculeda 2 s puamncias lyuidas y reabisadas de Cantor 8.4,

Adicionminumie, e csl mivma fecha se suscribit un conrara de Peedtacidn de servicios de camerdalipngidn™ por medic del cual L2
Suiednd se ocuped de l: promodidn y enmzrcializncidn del provects denominade proviseduments “Forum Fipueron Alcura®,

P'ar los seevicios Oz promocidn v comercializacion, Canfot 5.4, bonard 4 b Sociedad ol 29 del valor 1oral de lay venms bostos de ks
anidedes del Provecto mencionado en of parafo precedenns

b)Y Marng Rio Tijde y Meres 21 84

Cen fecha 27 di diskanbrs Je 2007, Lu Socedad, Marine Rio Tajdn y Merea 21 S.A, cclcbraron un conteaes de desarcollo y pestidn, o
vizeksl dul cual se encomiende o iz Saciedad y Mero 21 8.4 o gorenclamiento éel Froyeste decominydo provisoriements “Madna Rio
Jajan”. L ccuerdo s lo esripulade en o amerdo, los deszreolladares (a Sodedad v Metro 21 5.4 s¢ hacen sazpo del gerenciaminate
del prayece, 1o gue incluird I supervisids de comercialiracidn, direccicn, wdminisiracitn, cootshilidad, y &n penesal, de odos los
aspwetos rebicianades con ol gerendaniento,

Fer lus servicias de desserallo, Marine Rio Lujie 5.4, shonard a loy desarzolladores § 150,000 mensuales mris ol Inipueste wl Value
Agropnde por low 24 meses de vigencls del conuare, de los cuales § 90000 cosraspunden u ln Sociedad,

Poe los servicies de comeccinlizecidn de producess {txdepto los deanminaedo: Mrcrolotes), Marina Rio Lujsa abonack = los
deswrrolladares ef 2% mds o Impucso al Valer Agregeds del peecio de ventn de lov productos veadidos, Adivivoalnent, los
desarenlladores se rescrvin b faculbtad de cobrar 2 los compraderess unu somision de basta ol 2% del precio de venm de los productos
reds el Tmpuesto o] Valor Ageegado. Los pages pur servivivs de tomerciliecidn se realizaein hnsra ranm s hays concinidn la
eomeccializacidn i todus lus productos,

Firnade a los efeerns de an Woncifoncidn
con tuestra informe S focha 9 de marzo de 2010
Adler, Langdon, TTasenclover & Astciados
Contadores Piblicos
L T0 4 - IS0
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TGLT 5.4

NOTAS A LOSESTADOGE CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 200¢
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR

(sifrar cov pusos cupresadas de acuesdo eon Yo deseripro oo Nam 2.1)

Norn 10 Comerates de gereacirrientn ¥ desgrvollo v pestidn {yononuacion

by Mdaving Kio Lujg

Con feeba 23 d¢ moviembre de 2009, la Sociedad, Marimu Rie Lujin 8.4, y Muwo 21 §.A. eolebrron una addonda ol eparenta de
desacrcllo y goatidn i cual e acordd que (@) los pepos por Servicios de Desareallo eoerespondicnses a los meses de octubre ¥
aovigulore di 2009 s redujeran al 50% ¥ (if) con pleans efictes desde ol 17 de didembre de 2008 s suspende el devengamicimo de los
s por Servicio y Tresarenlle par ¢l plaze de coatro messs.

Las partes acondaron que vencide ese plivo, es ducin, 1 partic de] 17 de abal de 2010, lay pages por Servicin de Desereolle comentarin
o devengurse nuevamente on formo auTsreea.

) Maleeda del Pugnio 5.4

Lon feha 12 de seprizmbre du 2008, 12 Socledad  Malterls del Puccte 5.4, celebraron un contate de porencamicn v con fecha 27
di aembre de 2002 uaa gamiends d cenwate original, en virkd de dicho contrate y sus modificaciones, Mulreriz dc] Puereo 8.A.
encangm 7 [z Sociedad by gestidn wdvuinistoutiva, Aounders ¥ comerciol del prageern inmabiliscie densminzds “Fomum Pucees Nore” vn
« dzez vebanisticn dencninads “Cenoro de Renovacidn Urhane Sealalyrini Groi, Pusrte Morte™ de b Ciuded de osacle, Provinela de
Swit P

Por los scevieios de desaerollo, Maltedia del Puto 5.4, duberd abonar a la Snozdad 1a snme de TS5 200,500 antes del 30 de seftembee
e 2008, fa sumn de USS B0.000 mensvalus duranre Ins meses de acmlire o diclembre inclusive, bt suma de USS 20,000 mensuales 3
poti e wnero de 2009 y basta jonio de 2091, smbos inclosive 71a suera de UISS 20000 desde julic de 2011 dusanice ol eesto dal plao
du vipencia del conrrarn. Adicienalmente, sc cstableee que las semas de dincro recign mencionadas 1o pudnin exceder of 2% de I
swnararia de Ind vontas brutas del provecto, sin embasgo, si al final de la vigenga del coarrrs y una ves sbanadas Ta cordidad de las
aumas meacionadas, dicha suma fuges yupurioc ul limite establedde, la diferenciz serd aplicada al paga de It comisiones pendieares por
la pocventy s fuues iferor, Multeda de Puero 8.A. deherd abanae I diferencia cn na plazo de 30 dias corridos de [a finalizncion del
s Jul pncwnade concrao.

Par les acevicioy de promocion y comercialixacicn, Malreria del Pucriv S.4. abunari o b Sociadad ol 2% del valer toml da fas vens
bastas de Ins vaidades del Proyecte machiliariy denvminade “Formum Paerto Mo,

o N fideigomis i

1} La Sochedad Gunafut 3.4, adiuind con fecha 4 de diciembee de 2003, o] 63% indiviso de 2 pavcels denominada como manzam
115, ubicada enee los calles juraments, Castafiods, Echeverds v Rameay de la Cludad Auénorma de Bunos Aires, u Jz Susiedad
Lanalec Tnversiones B.A. Bl precio total de dicha operacidn se pactd ea TISS 20,500,000, Adicunabmunte, 4n esu misma focha,
Tanfor 5.4, adquind ¢l 35% indiviso cestante del inoueble : distatus personas Siicas, B precic rowd de diche opeencida se prerd
en la sema de USS 11,200,000,

{on ol abjerive de ebtensr financineldn pas 1> adquisicidn del inmueble mengiouade precedentementy, ol Accionmm e Canfist
$.A, Driway Corpomtion 5.4, obturo un préstuoe de Secdow Jutematvaad 8.4, por lo suma de USRS 14.000.000. Rn gaeanein de
Ias clligaciones asumides por Driway Corporadon 3.4, refundes o préstama abrenids, 1a Sacicdad hablx suseripto un contento
de fideicgmise de gauunti medianre o cual cedia s acciones de su propiedad cn [z Sociedad Canfet 5.4 (356.580 acciones que
seprusentan 13,27% de vorns snle of parimonze de dicha sosiedad).

L) miencionade conteate &v fidviconize de purantu fue suscripo en o ciedad de Monrevides et In Sosicded (Fidcicomitente),
Seclow Intvoutienal 5.4, (Beneficaric) y Pedericn Carlns Marers Piduciaric) con fechn 4 de diciembee de 2008 7 terda vigencia
dusce su firma y howa Ja caneclaciin de b oblipacion garntzads, enyo plano ridine de weocimiento e ¢l 30 de noviembre de
2010,

Fimmade o los efectos de su idennfictridn
oo neeseen informe de frobe, & de marro de 2010
Adler, Tanpdon, Hasendlever & fAsociados
Conmadore: Poblicos
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TGLT 8.A.

NOTAS A 105 ESTAROS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EfERCICIO ANTERIOR
{oifrzs on pesos expresachs de scucede con lo deserdpte oo Neota 1)

Lz principales cbligacionss asumidas por Ddway Corpembon 5.4, por o préstang olieuidu de Seelow lutermboaal 34, sonu
wp Devolueidn del capicad del présmmn (TI55 16.000.000) on o aaees del 30 de nowicmbre de 2010,

L) Pago de los interescs pagtades (s¢ devengurin o fuomu semestral sobre saldos & una tasa del 15% anual) cada 180 divs
commdos ¥ consecutivos 4 pardr del 3 de junio de 2009 ¢ hasea b fecha final de eancelacidn del capiesl.

En eoeo de incemphmiento, v lvego de trenscurridas fas Instancis de comuuivasiin ¢ inomucion, <l Bduciay wuusinid o
benciicinio o al yue el mismo le indique la propiedad de las ucciones Bdwicomindas,

% Crocl objetivo de enstoding las sumas de dineeo eeibidas poc Caafot S.A, per los potenciales compradaces de las unidades que
compondain o provecto depominade provisesimognts “Forun Figueroz Alvorta®, In Socwded habia susoripto wo conmute de
fidaicomizy Jo mawitis iediank ¢l cuud redlin vn custadia los créditos que rendten de lns ofems recthidnes por Canfor A

2 mencionade coatento de Bdcicomive de garantia fue suscripto ea la Ciudad Auténoma de Buemos Airgs gutre la Secicdad
(Fiduciaeio) ¥ Canfot 5.4, (Fiduciine} con focha 26 de woulme Je 2009 y tendu vigenon desde su Srma y hasw ln cancelacion Jel
pedstanio elienide por Driway Corponidon S.A.

ia principal obligneidn 2sumida pes Canfot S.A. por lo: Eondes recibidos de los potenciales qompraderes, era Iz cancelacion ded
Fideicomiso que vincula al inmucble detalbdo ¢ ¢l punta 1) precedeut, u tncontmrse un condiciones de havedo, wues de 30
de oovianiue de 2010,

Hn caso de incumplimicate, ol fducinio poocederts 4 reintegea 2 cada vno dolos potenciales compradaorss las sumas eatregadas,
#01 fntecds n deduccion algam, antes Jel 51 de dicierbre de 2010,

Can fecha 11 de diciemdee de 2009, Dedway Comporation 5.4, canecld |a totalidad Qe las obligiciones asurnidag con Seclow
larernntioml 844 (eapita) ¢ intezeses del préstame mencionade), por lo que [zs guantis otorgadas por 1a Seciedad fuccon liberadas en
3 fechn, On consecucnciy, ¥ an g mizwa fecle, se suseribit un conmuo de mansfureodn de acciones medsante o cuul o Adustarnic
del fideicomise en gamatia menciorado ca 1) precedente, wanslind ka propiedad plena de b womlidad de ks acdones de Canbt S0 w
Iz Socicdad.

e 12 Do 2 LAl

N Canfor 5.4,

Con fogha 1% dy aleil de 2009, I Suciedsd suscribid un contrmto de mutuo con Canfor 3.4, A continuacion se resumen Jos princpales
cuntdiciones pactdas

1) la Snciedad aboated feniras de peovesdoses de Canfor B4 per duents ¥ orden de csta sociedad hasts un mavimn dn
VIS5 300,600,

L) Caofor $.A. debera dbonur un ineerds compensuoric anudl sebre s saldoes desembolsados por L Sodedad a s tass
erjuivalence dal 15%, computable tesde ka fechz de cada desembolso hast la de efscrive pago;

£) Bl capital mds los inteeeses deberin sex pagados oo su totalidad antes del 31 de diciombre de 2410,

Firrnado # los efecros de so ideadfieasiin
; o fuedted inforeme do fecha O de mano dc 2010
Adler, Langdon, ITaseaclever & Aseciados
Contadoces Pablicos
Pae Clavis saliadifora CRGE I L
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TGLT 8.A

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICTEMERE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(rifras on pesns oqpeesadae de acoeedo con o descdpto en Not 2.3)

Wota 12 Convraros e mupgun (coqrinus=ion

3 PFederirs Migelis Wed

Con fuchn | de septizmbre ds 2009, b Sociedid (en adaante “Deudos™) suseeihié un caneeta dt emtue con Federdeo Micolds Weil fon
adclante “Acrvedor™), A cuntinuecidn se resumen las prineipalos condicionss pastadas:

2y M aercedor otergn vn mutee al deuder per la suma de hasta TFSS 400.000, 5] uureedor meulisart ol desembelso de diners an
la fooma ¥ opormnidad que bas pastes 1o estimen cunvemionty;

k) El deudor deberd abonar al aceeednr in suma de 2apital ¢on miy ua interés compersatosds aoual sebee saldos desernbolsados

O

1 una rass equivalence dal 15% o partir det 1 de encen de 2009,

El capital rods dos batereses deberin ser pagades por e deuder en su wididad antes dal 31 de diciembre de 2010,

Al 51 dy dixiumbre del 2009, ¥ como wansecuencian de on seeeedn enoe lag pates inveluceads, dos Intereses devengados pos ¢l murio
Jetalbule anwnorments, fusean condanndos por o) acecdor,

Mara il Acueedn ds o

La Sotigdad PLG Koy 5.4, Hopeendimentoy ¢ Parcepacfies (oo adebant: PG S.AM, cfeched vn apert oo ofectivo pos bt suma
de LSS 4.519.575 en la Sncieded Canfar 8.4, Dicke aporte fire cedido por PTG 8.4, & faver de 2 Drivay Corporation 5.4, (acclowista
maynraein do Confor 3.4.) como forrnn de bntegrar lag acclones suscdptas poc FDG 5.8 en Drvsiy Curpomuon 5.4, obicoiendu
BINGE SA. de esm forma una pacticipacion del 28,78% en ¢l paywete accionuro de Driway Comporadan 3. A,

Como cunsecurnch e lr upercido mencionada precedenemenre, Ly Saciedad v BDC 8.4, habfan celebrada vz “conteats de opdda”
o fecha 5 du diciembre de 200R. A eontinnacién ye tesumea los principales téemines v cendiclones del refrido contenso:

Y

Dur,

A partie del 4 de junic dg 2000, FUG 3.4, tendr el derecho de exipir a 1o Socedsd que adguiers modas y/a enalguier
puxie e s wwaones du by que PDG A, sea doufar an la Saciedad Torhaay Cosporarion S.A,

T Pur paocied sur cjereido por un pedads de 18 mesey contades a past: dal 4 de junie de 2010, Transcunide dishe pluo
#in que se lnablern gjeecido, ol Put quedart extinpuide de plene deeshs,

El proae dul Put se i en la soma de USS 4.518.575, con més un inteeds de) 15% amoal para dos 12 peimcros muses y
20% anual prre Ins dldmos G meses Tos mismes se devengarin hasta la focha de page del precio. Ga ol cavo que POIG
8.4, habicra realizado desembolsos adicianales ¢o Didway Corporaton S.A. e exceso de ba surna mengieaada hasta ol 4
de jents de 2010, o precio de L acdones se ncremented e wa wonto gl o los desenbulsos diciomales yoe PG
5.4, hubicam yealizado, aplicindas « dicho importe i mema oy de mrterés mencionads enterinemente.

i case de ejercicio del Pur, e precio deberd see papade dentro de los 15 dias hibiles de ejcecide ¢l dececho e wenta

Firmado 2 los cfrebes de su identificacddn
con mueitse informe de fecha 9 de onaczo de 2010
Adter, Langlon, Huendever 8 Asocmbos
Coataderes Miblicos

jezflon CREESSRA T 4 - P130 'I\
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] :
cnacio Fabiin Gajst izl Riphind (Sozio) Fedenion Micoks Weil
Sindico withdor Plblico (LLB.A) Presidenta
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TGLTSA

NOTAR A T.OS ESTALQS CONTABLES AL 21 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIQOR
(ctfcas en pesos cxpresadas de acuerde son lo desedpto wn Mar 2.3)

ntia ¥ gonmcnie.de prgnda {soathagién}

G Lalk

y A pardr de e fiema del diedo scuerdo, v pos el plzo en que PDG A, sc manteoga como eccionista de Delway
Carporation $.4., Ia Socdedad rendrd dereche de exigic 2 PDG 5.4 sue Io tansfiera rodas p/o culyguier parte Je las
accione de las que dsta sea tralar on fa Sogiedad Driway Cunponution SA

by L procw dul Coll se fia en o suma de USS 4519575, con mis un interés del 15% anual paca Jos 12 prineros meses y de
ahi en adelante un 20%. Tas mismoy sc deveagardn hases by fecha de papo del precic. Eo o caso que PD 5.4 hubiers
realisade desemnbolsos adictonales en Didway Corportion 54 on exgeso el suiin menconuda basla Lo Gesha de
cjecctete dd Call, el precio de s 2cciooes s¢ meremuutan: en uo monw igual 0 los desembolsos adicionales quu PI3G
5.4, hubiera realinade, splichidose » dicho importe Jz misme tasn de interés mencinmads anmeromments.

€]  lin case de ejercicio dol Call, e peecie deberd ser pagado dentzo de los 13 dias habiles de cjercido ol decccho de compra.

=

5 Carantas

Hw cnnpliraivnto do las oblizaciones niumidas por la Sodedad se aratmron Tad sipuicntes greantas:
A Coaven:s de prendm

Con fecha § de dislernlive de 2008, la Scciedad 7 PDG 5.4, susceibiuron wu “Cenvenis de prenda’™ medinnre ol el la
Sociedad constiteys wna prensds en primer grado a Favor de PIYE 5.4, sobre Iz conddad de 27,936 acciones elase A de so
tpubagidad de ko Sodednd Malwrs del Puerto 8A. La prondr se manmende’ wipenee hasta Iy czoccheidn de b
chiimciones preansadas.

Fn ean misma focha, Ta Sacicdad v PG S0, suseribicron oo “Corvenio de preada” medinare &l cuad 1a Sociedad
cotrstitayd uan prends on peimee prade & faver de PG 5.4, sobrs b cantidad de 30.290.000 uusivnes de su Utudridad
de |z Socledad Picdeas Claras 5.4, [Sociedad constimida en Iy Repiblica Onental del Uropuoay). Ta prendo se manceaded
vigante hasta la cmcelucion de tus obliudones mrentadas,

) Cenrenen de Bdoizamiso de garmntia:

Con fecha 5 de dhaiembize de 2003, I Socicdad (Fideicomitente), PDG S.A. Beushomeic) y Culos Marscde D Alessic
([Mchuciario) suscribioron vo "Conleste de fideicoiise de yuranti™ por medio el cual ln Sociedad wansfisre lo propiedad
fidwgianiy sobze Ly weuivoes de su atularidad (previomente prendodes & favor de PIXG 5.4 que poscs en las sneiededes
Maltenia del Precoo 8.4, y Fledeas Cluras S.A. a favor ded fidecterio. Bn easo de ineumplimiente, v lucgo de trenseudida
la insrancin para gres 11 Sacicdad eontrovieets ol incumpimicaes y acvodite of pago, ol fidudacio transmritod o) beneficiarte,
la propiedad de todas o parte de las aociores deicometidos, de acuerde a los meatos adeudades al beneficiarnio,

Can fzcha 25 de estubre de 2009, fu Sociedad v PLG S.A. suserbivron un ocuerde por medio del coal taseindizzon v dejarnn sin
efyain, dv mutuw acuerde, lo torelidad de los términas v disposiciones del “Amerde de opeién™ mencionads en la presente ner. T
consecuencit, a pardr de ln flema Aol aqseeds (de veseleidnd, Jas acciones de las Socicdades oftecidas en grranta, segnin lo mencionade
ert el piane ) procedente, quedaren libemdas,

Tirmade a les siectos de su identificacion
S e sulvmme de focha ¥ de oameo du 2010
Adler, Lanpdon, Hasendever & Asnondos
\ &i Conradnres Fahlteos
seadizad ara TR 4 - FOLAD

i
,_ Pavi!

Federzn Winelhs Weil
waneadog Piblices (UR.A) Presidente
CREECABA T° 245 - F* 74
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TGLT 5.4,

MNOTAS A LOS ESTADDS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIC ANTERIQR
{cifras en pesos expresads de acuesdo con lo descripte en Nom 21)

Tom 14, Acuerdne o A ccinnisms

1) F1 18 de agosto de 2007, Federico Nicolis Weil y PDG Redty 8.4, Empreendimenta: o Paricipngdes celsbrreon on acueede de
accionistag en telacidn con la Sociedad,

L vigtud del Acverdp de Aceinaises T partea dispones de cemtes decechos pelitices v econdmicw que ley cerresgondin por su
condicitin de secinnigtay de |a Soziedad. csesbleciendo cone cllast (2) dereclos y obliguciones reciprocos vineulides o sus respecsives
tenencins acclonadis (direetas o ladisectas, preseates © lutug) y a los derechos 7 obligacinnes qoa suepen de Jas mismas, ¥ (b0) Tas

regles pacn la adminiseencido y gobiesiu vonjunto de lz Sociedad.

Eniy los punwos més destacadns que vepule o acverde se puede menclonar

a} S vepwda ln composicidn, desgoacion 7 fancionamiznte del directuriv y de 12 comisisn fiscalimadnm de acuerdn a las disdoms
elases de acciones.

b]  3e establicen restricciones ¥ pencedimientas aspocificos que se deberdn sepuie paa las tans foceociog de acchones.

£} ¢ conternpla un dececho de compr prefeesnt resiproce pacy cudy parte 2 fin de zdouisr la toralidad a evalquiee parte de
Lay meciones que Ia ol paroe #e propung coajenar.

4] lwdo nueve accionista deberd, como enndicifn previn o L insedpeidn de 2 vansferonca sccionari 2 los libros secierarios,
hacoese parte de awre Convendo de Acdoaistas zsumiendo, reepecte dz los accivuss miosfuridas, todos los derechas y
ablignciane de I parte vendeders bejo dicho convenie,

El mencionade acusrde pamauseerd vigeute asta que la Compadiin haga efeeriv ofere poblica de sus acclpnes.
2) B din 22 de diciembre de 2008, a2 Socicdad, PIOG Realty 5.4 Empreendimentos ¢ Participzies, Edussde Rulin Glusman, Juun
oy Padudind Coneing, Osvalda Raberra Paladinl, Verdnice Lis Genzalo y Juan Casdos Ressattl celebrazon un zoverde de wecioibstas

en relacifin a Wiaesds del Pucere 54,

En virtud del Convenio de Actionists, las pactes s oblisron, cunnda ol dirsetasn de Maleds del Puerto 5.4, asi s disposiors, a
asistic 4 la Asamblee Genernl Extrordinaria de [2 Sociedad, y dar qudrum J votar favorsblemente ciertos aumentos def Capital Secil.

Par dltimin, la Sociedad y PDG Realty S4 Kmpreendimentos ¢ Puticingbe wsumicron ls obliscion, para of casn que el Capiczl
Social de Malterls del Peerte 5.4, revulte insuficieate pore el cumplimivnto del objeta social, de prestarle, por si o par rercerns, las

sumas nescsanas pana cunplie gon dichie uljeto suvial,

) HI 30 e oerubre de 2000 Federien Nicolis Well y PTIG Realty 8 A, Brapreevdiveestos ¢ Pasticipagdes cdlebraron uwn 2cuwds de
accionists oo eelnotén con In Sociednd, que enteard o vigenels uoa vez que la Compaiia iy shectiva vivein péblicn du sus acdones,

Entee log puntos oxs destacados qua cepula o] Avuardo de Accionisms se puede meneinnne:
W Acuerdos paes la designacidn y remneidn de dircttores ¥ sindicos;

b)  Acueedss para votar en Asambleas, en virtud de los uidss los accionsts soliments podein vorar 2n las Arambleas en el
scntide que acuarden guiunegnty y por escrite 1w Asamblea en cuesdan;

Firerade a los efectos de su identificacidn
con muestre infoone de ficha ¥ de o de 2010
Adler, Lanprdon, Masenclever 8 Ascdados
Contadores Pekliens

BA T 4-F 130
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TGLT 5.A

NOTAS A LOS EFTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
feifos en praos expresadas de atuerdo cou le descripro en Mo 2.9)

Mee 14, Acagrdos de Acgionisb {coaronreinn)

& DMayorins sprmvadag paen ciertzs decisicass 2 adoptame on Jos resnioncs de Direetorio, tiles como: @ la cenvovatonia a
Asamblen parn aprobar un cumento de capitd, vl afrecimienra piblics de acclones, fusiona, escindir, disulver v/v liquidar la
Compaiia, v/o modificar lus evmmtos sneioles; (1) adquisicién ¢ venrs de inrnuebles fuern del come ordinarin dn lns
oepocios; (i) aprolmcidn de inversinnes ne vinculides 3 negocior inmobilienics o hipameadoe en ko Argeatnn
(iv) aprolucitn del presuprests rord anval, catre otras;

dj - Lirirecternes n ln eansferencia de las agivues; ¥
€] Detechos de compra pruforcare para adquise Ind acciones.

L casy e incumplimicnts por algona de by paces de lys disposiviones del mencipnade acnerdg, ik pacte incumplides no eulwsaug
bu incurnnlimicara en ol plaze estiblecide e el misie, o accionism cumplidar poded optar pan () euigin o) cumplimicato y wbteaur
una indemniacidn por dafios ¥ poguicius (i) someter el asunms 2 azhiteaje; o () declarar temniuzdo of seuerde, oa cove aise debosd
nprer por wia de ks sigientes opoones: {1} compeas redas s acciones dod aceionism incumplidor ¢ valos de mereads eeducide zooun
5% comm penadidad; (k) vender sus peapiss aeciones al acclonises incumplidor o velar de mercada son mis na 25% como penalidad;
o {5) raghunur dafos y nesuictes.

Do 15, Convenio dy eovirversién antrs I GE SA, y PG Realoy £.4 Empresndimentos e Participacgios

HU 15 de agosto de 2007, bn Soaeded ¥ PG Realty S.4. Emprcendimenios ¢ Partcipagdes (on sdelinte “PDNG 5.4.%) celebracon wn
Convenin du wo-amversion (en adelante ol “Convenio™) ea virnad del cual wmbas parees regmlaron los derechos y chligaciones vinguludos
a b suwersiones gue eealice PDG S.A. tonjuntarments cun L Socedad on proycetos inreobiingios,

Canforme s csmablece an ol Gonvenio PG S.A. mantfesrd su intzacidn de invertr basm Iz suma de gien millones de dilzres
estadounidenses (LSS 200.600.000) en 1na primen fase conjuntamente con |a Sededad, en los proyectos inmnb¥agioy en los cuales lz
Sociedid pacticipe, ya sua dirccramente adquiticndo tormens o inmucbles ya constneidos o & eravds de [ adquisicidn de acciones de
sociedades titubmes de tereenns o de inmuchles.

L Convenin cstablece que 1a Sociedad podid Devar 1 cobe inversiones en proyetos eoa total lbertad, sin neowidad de afreear o PTIG
5.4, In epocruniged de invectiz, Ka el cuso de proyeeens an las cuales 1z Socicdsd oo teugs la capacidad Bnancier o no tenpr intencidn
the Amanciar b oolidad du su pardeipacien en log mencionzdos proyectod utilinand un régimen de inversidn coajoata con FDG A en
Lo téimmisig qque su wstablecen enrdichs amerdo.

Luda Provecre en ol que pasicipen PDG 5.4 y ln Sededad, seed insreomentado o tawds de uns secisdud wodmme urgenting 4 ser
erends o adquicida & tal cfecto. T gusy que la suma de (7) |n participacién 2ecianada directa Ge LG 5.4. en cads una de b socicdades
ereaday o adquiridas @ foy ufectos mencinnades peecedentemente, () Ja participuion indirecm de PG 8.4 en dichas sockedades a
travis do sus participaeidn secionatia an b Soeledad, sez supsricr al 30%, entonces se requesied ol consearmiente de PDHT 8.4 pama

aduprar ciurmes decisiones crumesdes taatvamente en el Conveme, Las decizinaes migs sigtnificativis son;

+ Realizacion de actos nudividuales que impliquen sumentar ol endeudamionto ¢ b sucivdades ceeadzs o adguiridas en an
Wl Hue supere &l paeimenio nete de bomisma

- Comtratagdones de servigins de tercezos o Jos clectes ds Lo wjecucidn de ends Proyeom por mentos supetioves a
LIRS 230.000.

- Rualizacidn de Joine Venwres o quayuicr otrs tipo de asodacida con va tercero 2 dos afvctos dul desumrullo de cada
Proyeeto.

Finrado alos efecos de su identificucion
con nucsteo nforme Je focha 9 de marko de 2040
Adler, Lanpdon, Flasenclever & Asnciades

Contadares Pidkliogy
Doz v
)
Tederichd Migoki Wl
Sindico Prosideniu
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TGLY 5.4,

MOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES AL 3t DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJIRCICIO ANTERIOR
(cifras e pesos expresedas de wouenio con Io deserpen en Nota 2.1

Motr 15. Convenie de co-jinvemidn enre TGLUT S A ¢ PG Boaly SAL B

- Venres, leesing, alquiler o cuslquice otva actw de disposicidn de 1s propicdad o del use ¥ goes de tudus o una parte sustancial
d¢ Yos activos de ks sociedades ureadss o adquirides, selva e d suee srdimado du los nUEUGOS,

- surnsntos del Capital seciel por encima de 1o aprobado ea el plan de nogocies de las snsiedades ercadas o adquirichag, e ¢l
cual i participacion sccionari eonselidadz de PR 5.4, de uo suscribizlos, 52 fadmen cn por lo menos <] 30% de su
participacan inieial en 14 mencionadas,

- Presemmcidn de bas secledades cocaday o wdguiridas en eoncusse peeventivo, quichra, 2cuedo prevendve exmajedicil v
tualquier decision zalativa u lu Liquidecién de los mencionadrs sociedadcs, salve yue se hayan dispnests de la totalidad o
uoa pasts significativa du Los bienes de usn de fag mismag.

Linn el supueste de que b Saciednd decida ingresas al sépimen de oferta pohlicn de wns aesioaes o Bn de celoouds plblicemente ¥
hacetls cotivar en Lne o mis mercados de valoses, pudnl solicitar o canje de s participaciones du PG 8.4, en Ine proyecras pos
acesunes de la Speiedad,

Ul Comvenie tiene un plazo de vipencia de 15 afics desde 1y fecha de s celebnicion.,

Nor 16, Acverdo de nn sompetencia

Lian fochn 15 de agasko de 2007, PG Redry S.4. Empreendimentos ¢ Facticipages (n adelante “PIXG 8.4, Fededeo Nicolis Wil
¥ TOLY B A eclebraon ua ucusnln de no competencta ca vicrd del cuad ks partes de dicho acncedo cstabls tlerog ciestas Lovigione:
recipracas di brversidn enme las gue se pucden mencioaz;

#  Micnuns qui Fedesico Micolis Well acnie cama pesnte geresil de TGLT S.A, se encuent oblicado a cealivar roda
negocacion, invesidn y/v dwarrolla dc aegoeios inmrobiliaios cu Iy Fepdblice Arpentina exclusivimente 2 través de
TGLT 5.A.

B Luugo que Bederica Micolis Weil cese e ol cargo de gerenie general de TGLT S.A se abstendsd, vu sex en forma diregra
v wdircets por interpdsin pessona, durante wa pliw de dos (2) afios, 3 conrar desde dicho cupe, de reulinr toda
uegodician, inversidn v/o desarcollo de wegocivs inmobilineing pare I comstruccicn de vivicodus en b Wepdblica
Arpenrita,

£ Ducante un plaro de wes (3} udos ¢ coner deade ol diz de b focha del Avuerdo de no compitenaia, sicmpre v enando
PDG 54 continde sivndv sccianist de TOLT S.A4, PDG SA. estai obligdn a cenelizar a través de TGLY $.4. cualguice
negesio umubiliarin sesddenzial cn la Reprivlica Argeating,

Jin ewio yue TGLT § A deeida no pacdcipas de dicho neppein ismobiliaro residencial, FDG 5.4, twnpco podeh hocerln,

4 Thumae: un plo de tes (3) adios 4 contur desde e df de b freha del Acumde ds o compazencia, simpre y uando
BIXC 54 continde siendo accionista de TGLT 84, FDG 5.4, podsd invertr en proyecros ne wsidenciales debicrds
rofiflear 2 TGLT B4, inmediammente de haber ideatifeado dicha vpormunidad. TGLUT 8.4, podrd participar cn diches
proyectes yue hayan side identificados por PING S.A., siguiendo les condiciones coonéadions acordadin en ¢l Conveniv de
co-lnversian,

8 TGLT S decidiera no pastisipar eo vunlguies de cans proyectos, PDG 5.4, podsa hacero por si solo o nspdada &
fetcazos, sempee ¥ cunndo 1w se on condigiones mis veamjosas que s ofrecidus vporunaments £ TOTT 54,

g Vendlde ol pliwe Je exclurivided de teer (3) 2fios a contwr desde l din de la fecha dd Convenio de ng compeiencia,
PG 5.4, y cualguiem de sus affiadss, se sbstendoin, dutame un plaze de dos (2) afios, de realizar toda nEgoGlgiGn,
ierversidén v/o desarealle total o pareial, directo o ndirvete e actividades en 1 Repriblica Adpeuting, sea dirvesnenw o por
inremesira pessonz, que podice cstar en cumpetencin con Ins regoelos ¥ actvidades vinguladus a desnreollos de nepocios
inmobilinrio: pace la coostruesion de viviendas en Ing ovades TGLT 5.4, by bavegtde,

Fiernade alos efectus de su idennfieneidn
con nuGs e wiborme de fecha 9 de marks de 2010
Adler, Langdon, Hassealever & Asociados
Conmderes Pifblicns
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TGLT 8.4

NOTAS A LOS ESTADOS COMTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
(eifend e prsos expeevadas de acuerde cun Lo deseripen en Mo 2.1)

Mot 17, Comenio_de cominversirig eptea TGT T 8.4 v Héetor Fernando Colells Mg

Cen feolu " de ocrubee de 2009, b Socizdad y ITéctar Famande Colulle Moix {en ndokante “HC™ celebraron wa acucedo du inversidn
«n virtud del ensl HT remnafoeid s teereno ubicido vn b intersecridn de  Rambly Aoenis 7 ki Ramable Costancra de Pocims un el
Pueera de Bueeo de La Cindod dg Muneviden, Repablica Crricnral del Tleuguay, 2 va Bdecemize, designado ¥ canstinida de tamdin
stucrde carre Ly postss, $eine cuntriprestacitn de lo eual, FIC soed beneficiai del 19% du los m? vendiles Ui $¢ tonstruFan o cste
Inmocble gus sedn asignado por someo, Bl misms acucedo desigm @ Ja Socedid eama desuenllador del proyecte, come
coarrupresaeion de I eual, roeibird un honorado por deswroll de 2% ms el Impuesto al Valer Agregado ddl voluraen de venm
witimadn dod proyectn (ncluidos los m@ adjudivado: 2 HC coma coneeaprestacién por [a tansferencia ul fdeicomisa), Asimisme, la
Socweda cxtard encaugada de la gomerdiulisncién del empreadimicato en forma exclusiva, pudiendo eealizar convenias som ot
emptesas comercializadons, a su coste Poe csra gestitn tended derccho a oo o comisitn tnmahiliaria dol 25 mis ) Tenproasto o
Valor Apregwde, pudiendo adernds cobar nna cocmisidn de mercadg o compridor,

arbieipaciones on otras sogicdilos

Can posterioridad al cicirg del ejurcicio teeminado d 31 de diciembes de 2009, % Sudedad adguida 7/ 0 inctementd sus parteipaciones
en las viguientes socivdudes: Malteria del Prgeto 8.4, Canfar 5.4, T Marka Bio Lujin 8.A.. P virmed de dichos scuccdos, la Socicdad
podsd e pur cancelar las ohligeiones resaltantes de dighag wdyuiziciones medisnte Lz entrega de nuevas scgicues en o murco de lu
L ferm Loeal.

ot jsicitn de

- Walreeln del Puecto 5.4,

MU ds [ebrore de 2010, 1n Soviedad adquinid de PRG Realty 5.A. Empreerndimearos e Participagdes (en wddamte “PIG 247
adclones represeartivas del 62,033 de] Capital sociul v voros de Malzesia del Deeste 5., ncgmentando su partcipaciin accionaris en
ke musme o 754,

- Cankor B A,

EL1® de cuse du 2010, ln Sociednd rdquinié 20 Sr, Moshe Kateau acciones sepresenmtivas del 36,08% del Capiral swcid v votos de
Driway 8.4, (on adelanee “Trfway"). accionista toayosituare du Canfor .4

Li21 de enero de 2000, a Seciedad adquina de Constrirerorn Sudameriesna 5.4, acuivars representarivas del 6,36% Ao Capital social y
vorgs de Dirjway,

1419 «Js bebrers de 2040, In Socicdad adquidd de PG S, acciones soprosentativas del 38,78% del Capatul socinl ¥ votas de Thriway.

E112 de Febreto de 2070 Ja Asamblea Genoal FExtuordinarin de Acgionistas do Difiway sesolvi aprobur la disclucidn v liguidacibn
unticipada de la sociedad v adjudicar ow acavor de & (eansistentes on secioncs raprgsetativas del 69,12% ded Capid social y votos
de Canfor 5.0} a favoc de sow wacivoistes, A efeerns de reflefar 12 corcectn participacitn de los sociod o el tropocts, TGL G4 recibid
21.502.587 acciones representatives del 44,1485 del Capitel soclal v voros Je Cantor

Lo conszeusncin de a3 teansaccinnes antes indicadas, 7 un conjunzs con sy purtichazcion al 31 de diciernbse de 2008, a o fecka de
unisidn de Ins prasentes cstados courables, t Sodedad pases con un torl de T304% del Cupital socil de Canfor 8 A

Fleraads a los clectes de su identficacidn
con rucstro kformog de fecha 9 de maren de 2010
Adber, Langdon, Hasenelover & Aanciados
Contadnees iklicos

|
Falidn Cajst Federco Micolis Weail

fncico N 1 . -. . Presidonre
\c\.p(;hv_c;\.n/z T 2435« " 74
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TGLT S.A

NOTAS A LOS EFIADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIC ANTERIOR
feifens en praos expresedlas de soverdo gon lu duscrpro en Waom 29)

Dot 18 Adquisicida

{5,
- Muruna Rie Lujan 5.4,

Tl 38 de cneee de 2010, la Sociedad wdquind de Bastow 8.4 ol 50% del Capieal sozial y de los votos & Maring RL 1147, aecionisn
indirzere de Marina Riu Lujin %A (an adelanes “MEL S8AM, 4 twavds de su sulsidiurda BMaorinas Rie de It Plam ST Coma
comseounicis te b adquisicion de tay acelones entes meaciomada, b Sociedad adquind de manes inditest el 23% del Copital gocial y
o les vouws MRTLR.A.

F19 de febeozo de 2018, l Sediedad wdyuinid de PD{G S.A. acciancd sepecscatativas del $0% del Capirl sodal ¥ de los voros de Pladeas
Clacas $ A (2o agdebme "Piedres Claras™), sreinniar indireeto de ML 5.4,

1119 de febeern de 2010 b Asamblea General Extraordnura de Accionisms de Piedras Clirs esolvia aprobar fa disoluciin y
tiyuidacidn anridpada de la socledad ¥ adjudicar fos uctivos de gitn feanvistentes on aecionas representativas del 50% del Cupital sucal ¥
varns de Marina R1. 3 favor de su deicu uesoniota: TGLT 8.4,

Come comnesuencts de s adquisicionss ¥ disolucién astes mencionadas, TGLL 8.4, adguiril una paetisipacidn indivecta del 50% de
MREL, 5.4,

Coon foeha 19 de fibbrezo de 2010 Marinas Rio de la Placa SL eedufo su Capital social esignendo L wenuncin que posea en MRL S.A. 2 50
inica acclonista, Marina RL LLC. 151 22 de febrern dc 2010 Marina B LLE se disolvié udjudicindase [x enencia de ésm on MRL 8.4
2 4w Bnico wealvuist TGLUT S.A, quien de est1 maness se convietie e accionisn dissere de MRT, S0, por ol 50% del Capital social ¥
voue du dicha saciedad.

More 19, 1imire Ark 31 de [y Tep 4* 19,550

D scuade ¢ o provisto por ol Ase 31 de [a Ley WP 19530, wingion svuiedad, excepre aquellas cupe ohjero sea exclusivimente
finarciceo 0 de biversidn, puede Temar o mantener purticiracion oo ota v vizes sociedodes PoT BN TROND sUpcHnr 2 sus rosenves Dby
¥ ala milad de su capital y de tag redevas Jegales.

las participacionss, sea ¢ partes du niderds, cubs o accinngs, fue exeedan de dicke monty debenin ser enajenadas deares de lns sols
(5} meses siguientes a la fechu de aprubaaidn da s esmdos contables 2ed que results guc el imite he sido superads.

AL 31 de disembre de 2009, 1 Socicdad mantiene invarriones prmenentes por ln suma de § 22378128, A dicha focha, h Secedad
labiu excedidn 1 limdte previses poc el Act 31 de s Loy N° 19.550 por I suma de § 11201128

P otex parte, v debido al proveso que estd llevando adetante d Directasio de a Socledad pura hacur ofert pibliea de sns acciones e
Nata 1), Ja Sudiedud ha confeccionado dng presentcs cstades contables de nouerdo o los nonmas de e £V,

D acuvedn 2 Tn previste en ol Capituls XXIIL1111 “Acticulo 31 de Lz Ley 19550 del resto ordensda de TV, a oy eluctos el
gileuln del Wmite establecido por el Art 31 du I Ley M® 19550 séla se comnpueardn, y 2 su volor reprietrudo, lus pardeipaciones #n
secindades cuyo objeto sogial ny sen complemenmasio s inreprader del objzio vocial dela socwdud invursors,

AL 31 de digiemlize de 2009, a Socicdnd posce partizipacién en sociedudes cuyos objeros sariales son complemnentatos y/o intepradons
ded wbieeo social de ks Socicdad, por 1o gue no debeed considerarse ol limtte del Ar. 31 de Ja Loy N° 19,850 ca foncion 4 1o wenciuud
en o pierafa precodente,

Firenadle 2 los efectos de su identificamién
con nuecstro informie de fevha 9 de maren de 2010
Adler, Lanpdon, Hasenclever & Agocindos
Conmdares Thiklicos
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TULT 5.4

NOTAS A LOSESTADOS CONTABLES AL 31 DE DICIEMERE DE 2009
COMPARATIVAS CON EL EJERCICIO ANTERIOR
{¢ifms en pesos expresadus Je ncuerdo con lo deseriprs en Nota 21)

Mer 200 Loy pulintedng

Las aperpciones de la Socicdad efachudas dumnte el perdsds comprendide cntse 6l 1% de encro de 2009 v ol 10 e abml du 2009, s

sneuentian wanscriptas en ol Libre Diette correspondicnte rubricade con postedoridad a ls iltma de dichas ferhas, delido s demoms
wn los triundier de rubricacian,

Fiorrado o los etectos de su identifiecidn
sou nuesto informe de facha ¢ de mrarko de 2010
Adler, Tangdan, Hasendewor & Asogados
Contadorey iMiblicos
L izadnra LA VTP F 130
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AMEXG G
TCELT 5.4
ACTIVOSY PASIVOS EN MONEDA EXTRAMERA
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVC CON EL EJERCICIO ANTERIOR
31,/12/2009 317122005
Chse y moato Moniw Munl
de la maneds Cannlaic conmbilzzada contabafzada
FRuhrn cxiranjan vizenme ofl e 1 XA
ATV
ATV CORRBIEMITE
Caj2 v bancos:
Cajn 58 7.590 3,70 28538 3018
Keal 163 214 92 -
25930 3618
Bances LSS 126,765 37 f7G.413 12,731
505245 15545
Inwrkiunes
Criloeaciones de fondos en cntidades bangarks Uss 686255 3178 2380496 3,938,311
Créditos por venms:
Saldrs enn partss relocionadas S 632618 3,76 2,37B.638 -
Peudores compacs a3 135,009 3,76 FFO055S GO.2B5
B0 __ 6085
Umeos erbditn:
Saldos coa parttes ecladonndas WE 367.404 376 1.351.448 A6
J‘mn'.cipos 2 p::)\.rcc:i.oq:cs Iss T7.5400 3,76 23.8300 -
1.400.648 460940
Tinad el active covrienee 7.344.359 4406171
ACTIVO MO CORRER 'R
Ctros greditos
[eposites en pamnra Uss 26600 3,75 G776 £R.738
Teryl del sctvo no corene W7 T60 B3.758
Fotal dd agrive T44Z211% 45085849

Floade o los wfecros de su idennficacaa

oo nueyro informe de focha © de mama de 2010

Adler, TangAon, Hasenclever & Asodades
Contdezes Pablicos

A

Federico Micolds Wal
Prosddents
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ANEXO G {contnvacién)
TGLT 8.4,
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 3 DE DICIEMBRE DE 200%
COMPABRATIVO CON EL ETERCICIO ANTERIOR
311272008 31/12/2C08
Clase y monto Montg Munuo
de | maoneda Camnbrie conmbiizada conmbilizado
Tube GRirpIera viFunoe £ Peaad ol P
PASIVOS
[t R A IE
Dienday comeretales
Prowviridn pam pastos Uss 23008 580 V5005 -
Peés tamos
Saldns con parted eelacionndas S5 329,500 380 1.285 100 1.381.300
Tutal del pasive cartiente 1.347.100 1.381.200
Lival ded pasvo 1.347.100 1.331.200

Firmada a las sfcerns de o idenificncidn
con nnesrrs infarme de fecha 2 de marve de 2000
Adles, Tangden, Hasendever 82 Asodados

s Fllicos

CPRCESALA T 2G- ¥ T4

Fedeoro Migolis %ol
Presidenta
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ANEXOH
TGLY 5.A.
INFORMACION REQUERIDA POR BL ARTICULE IN° 64 APARTADO I INC. b) DE LA LEY I 19,550
FOLR EL EJERCICIO FERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
COMPARATIVO CORN EL EERCICIO ANTERIOR
(elfms cn pesos expresadas de acuerda can lo descripro en Mo 2,1
Costos de los Gastos de Gasens de Townles 2 Totales ol
Cuent servicios prestados  gumesdolizacidn admindseeaciin 311272009 3T/12/2008
Sueldos v carrs suczales 2518725 603,762 730,352 3.852,539 3.338.287
Ciros Fases del porsonnl 22990 5992 6651 35.43% 04817
Alelotes ¥ oxpensas 407,253 106,199 117.862 6531.514 355463
Usnoraios profesivnules - - 1057415 1.057.415 320721
Tiugnzestes, w403 ¥ contdbuciones - 331074 110.9%0 444 s 137.09%
Mevilicfad y vidticos 746045 19.821 21.997 117.863 37237
Castos e reprosenteciin - 2,193 - 9193 42417
Giritos de computieitn ¥ serviclos 96101 25047 2179y 148.947 129202
Castos de ofielna - - 01751 21.751 25.402
Sugurc - - 1.088 1.GHE X579
Depreciacian de bicnss de gso - - 132,404 132404 127420
Cinsrod de pulslicidad - 80327 - 39.327 136.362
Gastos penwrales - 5,440 120470 126.470 65.909
Torates al 31/12/ G4y 3121314 1.198.817 2419578 ¢.759.510 -
Uotates al 31,/12/2008 2,250,630 1120226 1.488.970 - 4859816

Firmado a los efectos de se identfizagidn
ou nuesto infomme de fecha 9 de mase de 2000
Adler, Langdon, Haseaclever & Asociudos

s Prblicos
BOHCARA T 4. B 130
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TGLT S.A.
ESTADOS CONTABLES Al 31 DE DIC/EMBRE DE 2009 Y 2003

RATIFICACION DE FIRMAS LITOGGRAFIADAS

"Bor I presente tatifiermos oucsesas femas que obean lirografindas en Les bojas que antogeden
desde la pagina N° 1 hasta la piging MN°® 36",

~
!
ed 'M&ﬂ
T Prastdire— -

“Pex b puescate o md fana yue vbm Broprefindz wo fas hojas que enteeeden
desde Ja pdzina NY 1 hasra 12 piging M® 28"

Adber, Laogdon, Haveuslovur & Asociados
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