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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

La inversion en DESARROLLOS CABALLITO S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial
proporcional sobre los Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 30 de junio de 2018,
neta de los resultados no trascendidos a terceros, segun se detalla debajo:

(Expresado en miles de pesos)

30/06/18 31/12/17
Patrimonio Neto segin Estados contables
Desarrollos Caballito S.A. 130.451 43.544
Participacion (25%) 32.613 10.886
Resultados no trascendidos a terceros (724) (2.749)
Participacion en el Patrimonio Neto de
Desarrollos Caballito S.A. luego de la
eliminacion 31.889 8.137 |
30/06/18 30/06/17
Resultado segiin Estados contables
Desarrollos Caballito S.A. 86.908 (2.486)
Participacion (25%) 21,927 (622)
Resultados no trascendidos a terceros 2.025 0
Participacion en el Resultado de
Desarrollos Caballito S.A. luego de la
eliminacion 23.752 (622)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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La inversion en AMERICA PAVILION S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional
sobre los Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 31 de mayo de 2018, neta de los
resultados no trascendidos a terceros al 30 de junio de 2018, segin se detalla debajo:

(Expresado en miles de pesos)

31/05/18 30/11/17
Patrimonio Neto segiin Estados contables
América Pavilion S.A. 8.235 2.521
Participacion (20%) 1.647 504
Resultados no trascendidos a terceros (3.040) (1238)
Participacion en el Patrimonio Neto de
América Pavilion S.A. luego de la
eliminacion (1.393) (734)
31/05/18 31/05/17
Variacion Resultado noviembre 2017 -
mayo 2018 segin Estados contables
América Pavilion S.A. 5.713 (924)
Participacion (20%) 1.143 (185)
Resultados no trascendidos a terceros (1.801) (446)
Participacion en el Resultado de América
Pavilion S.A. luego de la eliminacion (658) (631)

Con fecha 11 de abril de 2008, Caputo S.A.L.C. y F. adquiri¢ la participacion accionaria del 35% de la
sociedad URBANIZADORA DEL SUR S.A.

El capital social es de $ 30,000 (30,000 acciones ordinarias, nominativas, no endosables con derecho a
1 voto por accion de valor nominal $ 1 cada una).

La sociedad fue inscripta en el Registro Pliblico de Comercio el 23 de abril de 2008.

La sociedad URBANIZADORA DEL SUR S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional
sobre los Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 30 de junio de 2018.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Con fecha 16 de abril de 2008, Caputo S.A.L.C. y F. adquirio la participacion accionaria del 35% de la
sociedad ASOCIACION CIVIL NUEVO QUILMES S.A. El capital social es de $ 12.090 (1.300
acciones clase A ordinarias, nominativas, no endosables con derecho a 1 voto por accion de valor
nominal $ 6,50 cada una, y 560 acciones clase B ordinarias, nominativas, no endosables con derecho a
5 votos por accion de valor nominal $ 6,50 cada una).

La sociedad fue inscripta en la Direccion Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos
Aires el 31 de julio de 2008.

CAPUTO S.A.LC. y F. y el resto de los accionistas de la emisora han aportado al FIDEICOMISO
NUEVO QUILMES la totalidad de las acciones clase A para su comercializacion. Adicionalmente, las
acciones clase B de la emisora no serdn destinadas a la venta, y han sido valuadas a valor cero.

Con fecha 28 de abril de 2008 se celebré el contrato de FIDEICOMISO NUEVO QUILMES entre
Urbanizadora del Sur S.A. en su calidad de fiduciaria y Caputo S.A.L.C. y F., Landmark Sur S.R.L.,
Claudio Grasso y Gustavo Grasso, en su calidad de fiduciantes. El porcentaje de participacion de
Caputo S.A.I.C. y F. es del 35%.

La inversion FIDEICOMISO NUEVO QUILMES ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional
sobre los Estados Financieros en moneda constante del fideicomiso al 30 de junio de 2018.

La inversion en LIMP AR ROSARIO S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional sobre
los Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 30 de junio de 2018.

La inversion en ALTOS DEL PUERTO S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional
sobre los Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 30 de junio de 2018, neta de los
resultados no trascendidos a terceros, segiin se detalla debajo:

(Expresado en miles de pesos)

30/06/18 31/12/17
Patrimonio Neto segun Estados contables
Altos del Puerto S.A. 13.718 252.964
Distribucion de dividendos y reduccion de
capital 0 (80.910)
Participacion (32%) 4.390 80.948
Resultados no trascendidos a terceros 0 (442)
Participacion en el Patrimonio Neto de
Altos del Puerto S.A. luego de la
eliminacion 4.390 (404)

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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30/06/18

Resultado segin Estados contables Altos
del Puerto S.A.

13.598

Participacion (32%)

4.351

Resultados no trascendidos a terceros

442

Puerto S.A. luego de la eliminacion

Participacion en el Resultado de Altos del

4.793

La inversion en NEWBERY 3431 S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los
Estados Financieros en moneda constante de la sociedad al 30 de junio de 2018, neta de los resultados
no trascendidos a terceros, segiin se detalla debajo:

(Expresado en miles de pesos)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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30/06/18 31/12/17
Patrimonio Neto segiin Estados contables
Newbery S.A. 400 400
Participacion (50%) 200 200
Resultados no trascendidos a terceros (41.914) (880)
Participacion en el Patrimonio Neto de
Newbery S.A. luego de la eliminacion (41.714) (680)
30/06/18
Resultado segiin Estados contables
Newbery S.A. 0
Participacion (50%) 0
Resultados no trascendidos a terceros (41.035)
Participacion en el Resultado de Newbery
S.A. luego de la eliminacion (41.035)
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

La inversion en Logistica Ambiental Mediterranea S.A. ha sido valuada al cierre del periodo a su valor
de incorporacion al patrimonio, dado que con fecha 22 de junio de 2018 se constituyd la Sociedad y
estd pendiente su inscripcion.

La Sociedad determina a cada fecha de cierre si existe alguna prueba objetiva de desvalorizacion del
valor de la inversién en las sociedades. Si este es el caso, reconoce la pérdida en el estado de
resultados.

Se eliminan los resultados no trascendidos a terceros contenidos en el valor de los activos por
operaciones con vinculadas en el porcentaje de participacion de la sociedad.

Sucursales:

LLa moneda funcional de las Sucursales esta representada por la moneda de curso legal del pais en el
que cada una esta situada.

Los estados financieros de las Sucursales han sido convertidos utilizando los tipos de cambio efectivos
a la fecha de reporte, y los ingresos y gastos fueron convertidos a los tipos de cambio promedio del
periodo reportado.

Las diferencias de cambio que resultan de la aplicacion de este método son imputadas a Otros
resultados integrales.

La valuacion neta de CAPUTO S.A.L.C. Y F. SUCURSAL CHILE, ha sido previsionada al 31 de
diciembre de 2012, por no tener actividad a la fecha.

CAPUTO S.A.LC. y F. SUCURSAL URUGUAY, ha sido valuada considerando los Estados
Financieros auditados en moneda extranjera de la misma, al 31 de diciembre de 2017, determinando su
valor en base al método descripto anteriormente. La Sociedad ha decidido no continuar con su
operatoria comercial por lo que los estados financieros fueron auditados teniendo en cuenta esa
decision.

Dicho valor ha sido incorporado en el rubro Otros Créditos dentro del Activo corriente en los Estados
Financieros de Caputo S.A.L.C. y F.

CAPUTO S.ALLC. y F. SUCURSAL PARAGUAY, ha sido valuada a valor cero, por no tener
actividad a la fecha.

En la preparacion de los Estados Financieros, las sociedades vinculadas emplean similares criterios
que los aplicados por la Sociedad, excepto lo ya mencionado anteriormente para SES S.A.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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La sociedad no ha tomado conocimiento de hechos adicionales a los informados en cada caso, que
modifiquen la situacion patrimonial, financiera o los resultados de las sociedades vinculadas que
tengan un impacto significativo en la valuacion de las inversiones.

Inversiones
Titulos Piblicos en moneda nacional

Con cotizacion: a la cotizacion al cierre del periodo.
Sin cotizacion: al valor nominal més los intereses devengados al cierre del periodo.

Propiedades de Inversion

Se incluyen en este rubro los inmuebles que, de acuerdo con el analisis realizado por la Direccion de la
Sociedad, muestran una mayor probabilidad de ser utilizados para la obtencion de una renta que de ser
destinados a la venta. Estas propiedades se mantienen tanto para obtener ingresos por alquileres a
largo plazo como para la apreciacién de su valor y no son ocupadas por la Sociedad para sus propias
operaciones. Se incluyen inmuebles cuyo uso futuro posible sea como propiedad de inversion o que
aun no ha sido determinado.

La Sociedad ha hecho uso de la excepcion prevista en la NIIF | — “Adopcioén por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera™ en cuanto a la utilizacion del costo atribuido de sus
propiedades de inversion.

Los que se incorporen por compras se valtian al costo de adquisicion. El costo comprende el precio de
compra y los gastos directamente atribuibles. Bajo el modelo de costo, una propiedad de inversion se
desvaloriza si su valor contable excede a su valor recuperable. Los costos posteriores al
reconocimiento inicial se incluyen en el valor contable de los activos o se reconocen como un activo
separado, segin corresponda, solo cuando es probable que dichos costos generen beneficios
econdmicos futuros para la sociedad y los mismos puedan medirse de manera confiable. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos son imputados a resultados en el periodo en que se incurren. Cuando
una propiedad de inversion cambia su utilizacion Yy esto se encuentra evidenciado por un proceso de
desarrollo para prepararla para su venta, la propiedad se transfiere a propiedades para la venta. La
transferencia entre uno y otro rubro no modifica el valor contable de las propiedades.

Los inmuebles (construcciones) afectados a alquiler se amortizan en el plazo de 50 aiios utilizando el
método de la linea recta. Los terrenos y propiedades en construccion no se amortizan.

Los valores de las inversiones en inmuebles obtenidos de esta forma no superan sus respectivos
valores recuperables estimados al cierre del ejercicio.

Propiedad, planta y equipo
Esta categoria de activos comprende principalmente, méquinas y equipos para la construccion,
computadoras y otros equipos, rodados, muebles y (tiles y mejoras en inmuebles de terceros, entre otros.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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La Sociedad ha hecho uso de la excepcion prevista en la NIIF | — “Adopcion por primera vez de las
normas internacionales de informacion financiera” en cuanto a la utilizacién del costo atribuido de sus
propiedades, planta y equipo.

En tal sentido, ha elegido utilizar, el importe de las propiedades, planta y equipo reexpresado seglin
principios de contabilidad generalmente aceptados anteriores, a la fecha de transicion, como costo
atribuido. Dicho valor fue determinado considerando los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda hasta el 28 de febrero de 2003, siguiendo el método de reexpresion establecido por la
Resolucion Técnica N° 6 de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas.
Las incorporaciones posteriores se valuan al costo de adquisicion y/o construccion. El costo de
incorporacion al patrimonio incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicion de los bienes. Los
costos posteriores al reconocimiento inicial se incluyen en el valor contable del activo o se reconocen
como un activo separado, segin corresponda, solo cuando es probable que dichos costos generen
beneficios econémicos futuros para la sociedad y los mismos puedan medirse de manera confiable.

Para la depreciacion de los bienes incluidos en Propiedad, Planta y Equipo se utilizo el método de la linea
recta en funcion de la vida util estimada de los mismos.

El método de depreciacion es revisado en cada cierre de ejercicio.

El valor registrado de Propiedad, Planta y Equipo, no supera su valor recuperable.

La Direccion de la Sociedad evalta el valor recuperable al cierre de cada ejercicio o cuando hechos o
circunstancias permitan inferir que algiin componente de Propiedad, Planta y Equipo se encuentra
sobrevaluado. El valor contable de un activo es ajustado a su valor recuperable en caso que exceda
dicho valor.

El valor recuperable es el mayor importe entre el valor razonable y el valor de utilizacion economica,
definido este como la suma de los flujos netos de fondos descontados esperados que deberian surgir
del uso de los bienes y de su valor residual.

En caso de existir una desvalorizacion en ejercicios posteriores se analiza la pertinencia de su
reversion en funcion de nuevas estimaciones.

Activos Intangibles

Software: se valla a su costo o costo atribuido, segin lo indicado en el punto anterior, y comenzo a ser
amortizado a partir de la fecha en que se encontraba listo para su utilizacion.

Las incorporaciones posteriores se valuan al costo de adquisicion.

Los costos relacionados con el mantenimiento de los programas de computacion se reconocen como costo
en el resultado del ejercicio a medida que se incurren.

Incobrabilidad — Riesgo Crediticio

En la actividad principal de la sociedad el riesgo de incobrabilidad varia en cada deudor debido
principalmente a la situacion financiera de cada uno de ellos. La sociedad evala el riesgo crediticio al
momento de la aceptacion del trabajo y durante la ejecucion del mismo. A partir de los resultados del

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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andlisis de los riesgos de incobrabilidad, la sociedad constituye previsiones para reconocer probables
pérdidas por este concepto.

En la actividad inmobiliaria el riesgo de incobrabilidad es bajo debido principalmente a que ante la
incobrabilidad de los clientes la sociedad mantiene la posesion de los inmuebles correspondientes.

Patrimonio Neto
Sus componentes se exponen a valor nominal.

Estado de Resultados
Las cuentas fueron expuestas en moneda historica.

La sociedad ha procedido a segregar, en caso de ser significativos y su determinacion ha sido posible,
los componentes financieros implicitos contenidos en los saldos de activos, pasivos y de resultados. Se
ha evaluado el valor actual de activos y pasivos significativos de acuerdo con lo previsto en las normas
vigentes.

Impuesto a las Ganancias

La sociedad determina el cargo a resultados por Impuesto a las Ganancias, mediante la aplicacion de la
tasa del impuesto sobre el resultado contable neto de las diferencias permanentes determinados de
acuerdo con la ley de Impuesto a las Ganancias. Mediante este método se contempla el efecto de las
diferencias temporarias que pudieran existir entre el resultado determinado de acuerdo con la
legislacion fiscal vigente y el determinado de acuerdo a normas contables. Las diferencias
mencionadas son registradas en el activo o pasivo con cargo al rubro impuesto a las ganancias del
estado de resultados y se exponen como no corriente basado en las estimaciones sobre su aplicacion.
Los activos y pasivos por impuesto diferido han sido valuados a su valor nominal.

De acuerdo con las normas contables profesionales vigentes, al registrarse el impuesto a las ganancias
por el método de lo diferido, los quebrantos impositivos computables contra futuras ganancias
gravadas por el impuesto deben registrarse con un crédito fiscal y requiere un cuidadoso andlisis de su
recuperabilidad.

Los pasivos por impuesto diferido son reconocidos sobre diferencias temporarias imponibles asociadas
con inversiones en subsidiarias, excepto cuando dichas entidades pueden controlar la reversion de
diferencias temporarias y es posible que esas diferencias temporarias no se reversen en el futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido originados en diferencias temporarias deducibles asociadas
con dichas inversiones son solo reconocidos en la medida que sea probable que existan suficientes
ganancias impositivas contra las cuales utilizar los beneficios de las diferencias temporarias y se
espere que no se reversen en el futuro cercano. El valor contable de los activos por impuesto diferido
es revisado a la fecha de cierre de cada ejercicio y reducido en la medida que deje de ser probable la

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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existencia de suficiente ganancia impositiva disponible que permita que todo o una parte de dicho
activo sea recuperado.

Los quebrantos impositivos generados por los resultados de sucursales registrados en otros créditos no
corrientes tienen un ejercicio de prescripcion de 5 afios.

Los activos impositivos diferidos son reconocidos en la medida que sea probable que se genere
utilidad imponible futura contra los que las diferencias temporarias puedan ser utilizadas.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe la posibilidad legal de
compensar activos por impuestos por impuestos corriente con pasivos por impuestos corrientes, y
cuando los activos y pasivos por impuesto diferido estan relacionados con impuestos a las ganancias
gravados por la misma autoridad fiscal.

Las entidades en Argentina estds sujetas al impuesto a la Ganancia Minima Presunta. (IGMP) De
acuerdo con este impuesto, una entidad debe abonar el mayor entre el impuesto a las Ganancias (IG) y
el IGMP cuya tasa asciende al 1% sobre los activos impositivos al cierre del ejercicio. Si el [IGMP es
superior al IG, el excedente se puede tomar como pago a cuenta del IG futuro que se produzca durante
un periodo de diez afios. Cuando la Sociedad considera que es probable que se utilice el cargo de
IGMP como pago a cuenta del IG, se contabiliza el excedente como un crédito corriente o no corriente
seglin corresponda.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, el Gobierno Nacional promulgé, a través del Decreto N°
1.112/2017, la ley de reforma tributaria N® 27.430 sancionada por el Congreso de la Nacion el 27 de
diciembre de ese ailo. La mencionada ley fue publicada en el Boletin Oficial en la misma fecha de su
promulgacion. Uno de los aspectos relevantes de la reforma corresponde a la reduccion de la tasa
corporativa de impuesto a las ganancias e impuesto adicional a la distribucion de dividendos.

Hasta el ejercicio fiscal finalizado el 31 de diciembre de 2017 se mantuvo en el impuesto a las
ganancias la tasa corporativa de 35%, que se redujo a 30% durante los dos ejercicios fiscales contados
a partir del que se inicia el 1° de enero de 2018, y a 25% para los ejercicios fiscales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2020. Se dispone, asimismo, que los dividendos distribuidos a personas
humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a partir de los ejercicios indicados estaran
gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

4.13.  Caputo S.A.L.C. y F. - Farallon S.A. - SES S.A. UTE — CUIT 30-71122170-7
Con fecha 17 de noviembre de 2009 se constituy6 la union transitoria de empresas Caputo S.A.1.C. y
F., Farallon S.A. y SES S.A., cuyo objeto principal es el de reglar las relaciones internas y frente a
terceros para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Construccion y Equipamiento de la Primera Etapa
del Plan Director del Hospital Nacional Profesor Dr. Alejandro Posadas - El Palomar - Morén -
Provincia de Buenos Aires”.
Para la valuacion y exposicion de la participacion (40%) de la sociedad en la Unién Transitoria de
Empresas “Caputo S.A.L.C. y F. - Farallon S.A. - SES S.A. UTE”, se utiliz6 el balance auditado al 31
Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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de diciembre de 2017; dado que la U.T.E. no posee actividad y solo resta la cancelacion de deudas, se
ha expuesto en una linea neto de aportes, el saldo de miles de $ 2.376. Dicho valor ha sido incorporado
en el rubro Otras dentro del Pasivo Corriente en los Estados Financieros de Caputo S.AL.C. y F.

4.14. CAPUTOS.ALC.YF—PYPSA S.A.-S.ES.S.A. — UTE — CUIT 30-71171316-2
Con fecha 25 de enero de 2011 se constituyd la unién transitoria de empresas Caputo S.ALC. y F,,
PYPSA S.A.y SES S.A., cuyo objeto principal es el de reglar las relaciones internas y frente a terceros
para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Construccion y Equipamiento del Hospital del Bicentenario
de Esteban Echeverria”.
Para la valuacion y exposicion de la participacion de la sociedad en la Unién Transitoria de Empresas
“Caputo S.AIC. y F, PYPSA S.A. y SES S.A. UTE”, se aplicé el método de consolidacion
proporcional, por el cual la porcion de cada participante, en cada uno de los activos, pasivos, ingresos
y gastos y ganancias y pérdidas de la entidad controlada conjuntamente, se suma linea por linea, con
las partidas similares de los Estados Financieros de las entidades controlantes.
Dichos Estados Financieros que se transcriben a continuacion, han sido preparados utilizando criterios
contables uniformes a los de la Sociedad y se han realizado los ajustes y reclasificaciones necesarias al
efecto.
¢ Caputo SAIC.yF.-PYPSA S.A.-SES S.A. UTE 66.67%
Detalle de los montos incluidos en cada uno de los rubros, correspondientes a la participacion en la
UTE:
(Expresado en miles de pesos)
RUBRO Caputo S.AL.C. y F.- Pypsa
S.A. - SES S.A. UTE
30/06/18

Activo Corriente 23.551

Activo No Corriente 0

Total de Activo 23.551

Pasivo Corriente 26.891

Pasivo No Corriente 0

Total de Pasivo 26.891

Total de Patrimonio Neto (3.340)

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SALCyF.
CPCECABA. -T°1-F47
o
GUSTAVO R. CHESTA (Socio e i g
Contador Publico (U.B(.A,) : IhODOR(;r{:(‘:iEEntRm:R[u]
CPCECABA.-T118-F 173
Caputo S.A.  Por cojsifipyfisopjizadora tel. (+54 11) 4896 8500
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RUBRO Caputo S.A.I.C. y F.- Pypsa
S.A. - SES S.A. UTE
30/06/18

Ventas 8.034
Costo de Ventas (7.890)
Otros Ingresos (Gastos) (500)
Resultado del periodo (Pérdida)

Ganancia (356)

GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A. - CAPUTO S.A.C.Iy F. - SES.
S.A. (Museo Malvinas) U.T.E. — CUIT 30-71249892-3

Con fecha 19 de julio de 2012 se constituyo la union transitoria de empresas GRUPO FARALLON
DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A,, CAPUTO SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL
INDUSTRIAL Y FINANCIERA y S.E.S. S.A., cuyo objeto principal es el de reglar las relaciones
internas y frente a terceros para llevar a cabo la ejecucion de la obra “Construccion de Edificio y
Entorno Museo y Memorial Islas Malvinas™.

Para la valuacion y exposicion de la participacion de la sociedad (35%) en la Unién Transitoria de
Empresas “GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO S.A.C.1. Y F.
- S.E.S. S.A. (Museo Malvinas) U.T.E.”, se utilizo el balance auditado al 31 de diciembre de 2017:
dado que la U.T.E. no posee actividad y solo resta la recuperabilidad de créditos, se ha expuesto en
una linea neto de aportes, el saldo de miles de $ 8.443. Dicho valor ha sido incorporado en el rubro
Otros Créditos dentro del Activo Corriente en los Estados Financieros de Caputo S.A.L.C. y F.

GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A. - CAPUTO SOCIEDAD
ANONIMA, INDUSTRIAL, COMERCIAL y FINANCIERA — ELEPRINT S.A. - U.T.E. — CUIT 30-
71451002-5

Con fecha 12 de mayo de 2014 se constituyd la union transitoria de empresas GRUPO FARALLON
DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A.,, CAPUTO SOCIEDAD ANONIMA COMERCIAL
INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT S.A., cuyo objeto principal es la realizacion de los
trabajos necesarios (diseiio, proyecto ejecutivo, mano de obra y provision de materiales y equipos),
para la construccion de la obra: “Concurso para la elaboracion de proyecto, precio y plazo para la
construccion de viviendas, en el predio Estacion Saenz, Ciudad Auténoma de Buenos Aires”.

Para la valuacion y exposicion de la participacion de la sociedad en la Union Transitoria de Empresas
“GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO SOCIEDAD
ANONIMA COMERCIAL INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT S.A (Procrear) U.T.E.”, se

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S AILCyF.

CPCECABA. -T°I-F47
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TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°118-F°173

Caputo S.A.  Por comjsifisfiscajizadora tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar ~ (C1428DNA) Bs. As. Argentina  fx. (+54 11) 4896 8599





CAPUTO

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

aplico el método de consolidacion proporcional, por el cual la porcién de cada participante, en cada
uno de los activos, pasivos, ingresos y gastos y ganancias y pérdidas de la entidad controlada

conjuntamente, se suma linea por linea, con las partidas similares de los Estados Financieros de las
entidades controlantes.

Dichos Estados Financieros que se transcriben a continuacion, han sido preparados utilizando criterios

contables uniformes a los de la Sociedad y se han realizado los ajustes y reclasificaciones necesarias al
efecto.

¢ GRUPO FARALLON DESARROLLOS INMOBILIARIOS S.A.. CAPUTO SOCIEDAD
ANONIMA COMERCIAL INDUSTRIAL y FINANCIERA, ELEPRINT S.A (Procrear) U.T.E.
33.33%

Detalle de los montos incluidos en cada uno de los rubros, correspondientes a la participacion en la
UTE:

(Expresado en miles de pesos)

RUBRO GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO
S.A.C.I. Y F. - ELEPRINT S.A.
(Procrear) U.T.E.

30/06/18
Activo Corriente 21.517
Activo No Corriente 1.559
Total de Activo 23.076
Pasivo Corriente 13.538
Pasivo No Corriente 0
Total de Pasivo 13.538
Total de Patrimonio Neto 9.538
Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALCyF.

CPCECABA -T"1-1°47

W 4

GUSTAVO R. CHESTA (Socio) 20D - GERICH
Contador Publico (U.B.A.) TEOROER JISE AR

Yracide »
CP.CECABA.-T°118-F 173 besigento
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RUBRO GRUPO FARALLON
DESARROLLOS
INMOBILIARIOS S.A., CAPUTO
S.A.C.I.L Y F. - ELEPRINT S.A.
(Procrear) U.T.E.

30/06/18
Ventas 13.474
Costo de Ventas (23.860)
Otros Ingresos (Gastos) (35)
Resultado del periodo (Pérdida)
Ganancia (10.421)

La Sociedad ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos (NIIF 11) y ha concluido que los
mismos son operaciones conjuntas. Una operacion conjunta es un acuerdo por el cual las partes que
tienen el control conjunto del acuerdo tienen derechos a los activos y obligaciones con respecto a los
pasivos, relativos al acuerdo.

4.17.  Transacciones en moneda extranjera
Las transacciones en monedas distintas de la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) se
registraron utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectuaron las operaciones.
Al final de cada periodo, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se convirtieron a
los tipos de cambio vigentes a esa fecha.
Las diferencias de cambio resultantes de la cancelacién de estas transacciones y de la conversion al
tipo de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
reconocidos como ganancias y pérdidas por diferencias de cambio y son incluidas en el resultado del
periodo.

4.18.  Uso de estimaciones en la preparacién de los Estados Financieros
El' Directorio, la Gerencia y los asesores legales han realizado estimaciones que afectan la
determinacion de los importes de los activos y pasivos y la revelacion de contingencias a la fecha de
presentacion de los Estados Financieros. Los resultados e importes reales pueden diferir de las
estimaciones efectuadas para la preparacién de los Estados Financieros.

4.19.  Reconocimiento de ingresos
La sociedad aplica la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”, la cual trata los principios para el reconocimiento de ingresos y establece los requerimientos
de informacion sobre la naturaleza, monto, calendario ¢ incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo
que surgen de contratos con clientes. La nueva norma crea un tnico modelo de reconocimiento de

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SALCyF.
CPCECABA. -T°1-47
\J\\J\ et
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GUSIAVO R CHESTA (Socie) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) Presidents
CPCECABA.-T°118-F"173
Caputo S.A.  Por comjsitynisepfizadora tel. (+54 11) 4896 8500

www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599
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ingresos para los contratos con clientes, el cual consta de cinco pasos (identificacion del contrato,
identificacion de las obligaciones de desempeiio en el contrato, determinacion del precio, asignacion
del precio a las obligaciones de desempeiio, reconocimiento del ingreso a medida que se satisfacen las
obligaciones de desempeiio). Con ello se pretende incrementar la consistencia y comparabilidad de las
politicas contables entre las diferentes industrias.

La Sociedad obtiene sus ingresos de contratos de construccion de largo plazo (entre 2-3 afios
generalmente) con clientes privados y publicos en la Republica Argentina. La Sociedad considera que
dichos contratos responden a una tinica obligacién de desempeiio.

Mediante la ejecucion de los contratos de obra, la Sociedad y sus subsidiarias prestan un servicio
continuo sobre los activos de los clientes. En consecuencia, dada la transferencia del control a lo largo
del tiempo, los ingresos son reconocidos periddicamente hasta el limite del avance de obra. La
seleccion del método para la medicién del grado de avance requiere juicios profesionales y se base en
la naturaleza del servicio prestado.

La Sociedad calcula los grados de avance en funcion del avance fisico de obra. Los costos incurridos
representan trabajos realizados, lo que se corresponde con la transferencia de control al cliente. Los
ingresos son registrados proporcionalmente a medida que los costos son incurridos. Los costos de
operaciones incluyen mano de obra, materiales, costo de subcontratistas, Y otros costos directos ¢
indirectos.

Dado la naturaleza del trabajo requerido para la realizacion de las obligaciones de desempeiio de la
Sociedad, la estimacion de ingresos y costos de la obra es un proceso complejo, sujeto a un gran
niimero de variables y requiere de juicios profesionales significativos.

La Sociedad estima las variables considerando los importes mas probables a ser cobrados y hasta el
monto maximo que se estima que no serd reversado. La gerencia realiza las estimaciones con la
informacion disponible (histérica, actual y prospectiva).

Las siguientes tablas desagregan los ingresos por tipo de proyecto, clientes y tipos de contratos. La
apertura descripta refleja los factores clave que la Gerencia estima al momento de comprender las
variables que afectan al reconocimiento de ingresos:

Tipo de proyecto 30/06/2018 31/03/2018
Miles de Pesos  Miles de Pesos
Residencial 735.489 280.001
Obra industrial 496.504 251.087
Comercial 94.705 48.952
Otros 29.944 15.334
Total Ingresos por proyecto — Segmento Construccion 1.356.642 595.374

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SALC.y F.
CPCECABA.-T°1-F°47
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GUSTAVO R. CHESTA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
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Caputo S.A. Por cojigghisefizpdora tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente
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Tipo de cliente 30/06/218 31/03/2018
Miles de Pesos  Miles de Pesos
Privados 986.975 409.249
Piblicos 369.667 186.125
Total Ingresos por cliente — Segmento Construccion 1.356.642 595.374
Tipo de contratos 30/06/2018 31/03/2018
Miles de Pesos  Miles de Pesos
Formula de costos 123.323 196.749
Indice CAC 753.039 302.406
Otros 480.280 96.219
Total Ingresos por contrato— Segmento Construccion 1.356.642 595.374

Evolucion de los contratos

31/12/2017 (+) Nuevos (-) Ingresos  (+) Ajustes de  30/06/2018

Miles de Pesos  contratos precio Miles de Pesos
Construccion 4.520.100 111.133 1.356.716 944.733 4.219.250
Saldo de los contratos 4.520.100 111.133 1.356.716 944.733 4.219.250

Venta de Inmuebles:

La sociedad registra el ingreso por la venta de propiedades cuando (a) se han transferido los riesgos y
beneficios significativos derivados de la propiedad de los bienes; (b) la sociedad no conserva ninguna
relacién con la gestion de los bienes vendidos ni retiene el control sobre los mismos; (¢) el importe de
los ingresos y costos asociados a la transaccion pueden medirse con fiabilidad; (d) es probable que la
sociedad reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion. Los resultados por las ventas
de propiedades son contabilizados cuando los riesgos y beneficios significativos han sido transferidos
al comprador. Esto sucede normalmente si bien hay excepciones, cuando se firman las escrituras de
compraventa y la transaccién es incondicional. En el caso de ventas condicionales, las ventas se
registran cuando se cumplen esas condiciones.

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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La sociedad puede comenzar a vender propiedades durante el periodo de construccion o atin antes de
haber comenzado el mismo. En estos casos, los compradores generalmente entregan un pago inicial y
cuotas durante el desarrollo de la obra, abonando el saldo restante al momento de la transferencia
efectiva de la propiedad al comprador. En estos casos, los ingresos por estas ventas no son
contabilizados hasta que las unidades no hayan sido terminadas y la transaccion esté legalmente
finalizada, es decir, cuando las propiedades hayan sido transferidas a los compradores.

La sociedad puede comenzar a vender propiedades durante el periodo de construccion o alin antes de
haber comenzado el mismo. En estos casos, los compradores generalmente entregan un pago inicial y
cuotas durante el desarrollo de la obra, abonando el saldo restante al momento de la transferencia
efectiva de la propiedad al comprador. En estos casos, los ingresos por estas ventas no son
contabilizados hasta que las unidades no hayan sido terminadas y la transaccion esté legalmente
finalizada, es decir, cuando las propiedades hayan sido transferidas a los compradores.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Presidente
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5. DETALLE DE LOS PRINCIPALES RUBROS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
ESPECIALES DE FUSION:
5.1 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
(Expresado en miles de pesos)
30/06/18 31217
Costo o costo atribuido 67.270 51.597
Depreciacion acumulada y deterioro (28.917) (25.033)
Total 38.353 26.564
Muebles y Utiles 303 239
Rodados 4,470 3.822
Mégquinas y Equipos 25542 18.680
Computadoras 128 98
Mejoras sobre inmuebles de terceros 2.194 3.337
Encofrados 5.716 388
Total 38.353 26.564
Costo o costo atribuido
Mejoras sobre
Muebles y Rodados Maquinas y | Computadoras | inmuebles de | Encofrados Total
utiles equipos terceros
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 437 8.109 28.402 1.160 11.602 1.887 51.597
AUMENTOS 81 1.360 8.689 80 0 5.626 15.836
DISMINUCIONES 0 (163) 0 0 0 0 (163)
SALDOS AL 30 DE
JUNIO DE 2018 518 9.306 37.091 1.240 11.602 7513 67.270

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS

CAPUTO S.ALCyF.
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Presidente
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Depreciacion acumulada
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Mejoras sobre
Muebles y Rodados Mdquinas y | Computadoras | inmuebles de | Encofrados Total
utiles equipos terceros
SALDOS AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2017 198 4.287 9.722 1.062 8.265 1.499 25.033
GASTO DE
DEPRECIACION 17 712 1.827 50 1.143 298 4.047
ELIMINACION EN LA
VENTA DE ACTIVOS 0 (163) 0 0 0 0 (163)
SALDOS AL 30 DE
JUNIO DE 2018 215 4.836 11.549 1.112 9.408 1.797 28917

Alicuotas anuales: - Rodados 20% - Computadoras 33.33% - Mejoras sobre inmuebles de terceros 25% - Encofrados 20% - Resto 10%.

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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CPCECABA. -T°I-F47
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(C1428DNA) Bs. As. Argentina
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Presidente
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5.2 ACTIVOS INTANGIBLES

(Expresado en miles de pesos)

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

30/06/18 311217

Costo o costo atribuido 4.088 4.088
Depreciacion acumulada y deterioro (3.127) (2.894)
Total 961 1.194
Software 961 1.194
Total 961 1.194
Costo o costo atribuido

Software Total
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 4.088 4.088
AUMENTO 0 0
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2018 4.088 4.088
Depreciacion acumulada

Software Total
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 2.894 2.894
GASTO DE DEPRECIACION 233 233
SALDO AL 30 DE JUNIO DE 2018 3.127 3.127

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA. -T°1-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T118-F 173

Por comisigm fiseqhzadora

CAPUTO S A.LCYF.

5
\\JJ&/ -

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500

(C1428DNA) Bs. As. Argentina  fx. (+54 11) 4896 8599
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5.3 PROPIEDADES DE INVERSION

No Corriente
-Propiedades de Inversion -
Alquiler (Nota 5.3.1)
-Inversion en Inmuebles (Nota 5.3.1)

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA. -T°1-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°118-F 173
Caputo §,A.Por comisionisgglizadoray
www.caputo.com.ar  (C1428DNA) Bs. As. Argentina

Inmuebles

CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS

30/06/18
Miles de Pesos

31/12/17
Miles de Pesos

en
1.806 1.827
27.930 27.930
29.736 29.151

CAPUTO S.AICYF.

-

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599
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