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TGLT S.A.

RESENA INFORMATIVA

PERIODO TERMINADO EDBMARZO DE 2013 (TRES MESES)

. BREVEQMENTARIO SOBRESL®PERACIONES DES®IEDAENEL
PERIODOERMINADEL 31 DE MARZO DH20

|.1. Hechos relevantes del periodo

Asamblea General OrdinariaCambios en la composicién del Directorio

La Asamblea General Ordinaria del 16 de abril de 2013 aprobdé la siguiente composicion del Ditexdon@andatos de los
miembros del Directorio venceran el dia de la Asamblea que aprueba los Estados Financieros del ejercicio 2015.

Director Cargo en TGLT Caracter

Federico Nicolas Weil Presidente y Director Titular No independiente

Carlos Augusto LeonéaRi Vicepresidente y Director Titular No independiente

Mariano S. Weil Director titular No independiente

Ezequiel Segal Director titular No independiente

Marco Racy Kheirallah Director titular No independiente

Marcelo Chaladovsky Director titular No ndependiente
Alejandro Emilio Marchionna Faré Director titular Independiente
Mauricio Wior Director titular Independiente

Cynthia Lorena Vatrano Natale

Director suplente

No independiente

Saulo de Tarso Alves de Lara

Director suplente

No independiente

Rafael Ignacio Soto

Director suplente

No independiente

Rodrigo Javier Lores Arnaiz

Director suplente

No independiente

Marcelo Ferracciu

Director suplente

No independiente

Natalia Maria Fernandes Pires

Director suplente

No independiente

Daniel Alfreddvicien

Director suplente

Independiente

Aldo Raul Bruzoni

Director suplente

Independiente

Constitucion de nueva sociedad subsidiagaitia

Con fecha 24 de enero de 2013 la Sociedad suscribié los documentos de constitucién de una nueva sociedadbandasna
leyes de la Republica Argentina, a la cual se ha denominado@édmb ¢ L ! { ®! ®¢ oSa{L¢L! £€0®

SITIAtiene como objeto social exclusivo dedicarse por cuenta propia, de terceros, o asociada a ellos al ejercicio de comisiones,
corretaje y comercializaaiy) o intermediacion en la negociacion, administracion y disposicion general de bienes y servicios,
incluyendo bienes inmuebleSITIAcomercializara los proyectos inmobiliarios que son desarrollados por TGLT y sus subsidiarias, y
ofrecerd demas serviciosmobiliarios para los clientes de la Sociedad.

Compromiso dedsién deTGLT S.Aon Pico y Cabildo S.A.

En la reunion de Directorio de la Sociedad de fecha 8 de marzo de 2013 se repobbar la celebracion de un Compromiso
Previo de Fusionentre TGRT t A 02 & /oAt R2 {®d! & date&/ 0

La fusion permitira simplificar la estructura societaria de la Sociedad y PyC aprovechandose los beneficios que otoegaidna di
centralizada y eliminando la doble estructura societaria que conlleva una duplicacionsanaae costos.

La reorganizacion societaria proyectada se encuentra sujeta a la aprobacion de las respectivas asambleas de accioniBtas de TGL
PyC y organismos de contralor competentes.
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|.2. Resumen denuestrosemprendimientosinmobiliarios

Proyecto Forum Puerto Forum Alcorta Astor Palermo Astor Caballito A,st~or Venice Proyecto FACA Forum Puerto del
Norte Nunez Buceo
., Rosario, Bajo Belgrano, Palermo, Ciudad d¢ Caballito, Ciudad d¢ Nufiez, Ciudad de Tigre, Rosario, Montevideo,
Ubicacion Ciudad de Buenos ) . . .
Santa Fe Aires Buenos Aires Buenos Aires Buenos Aires Buenos Aires Santa Fe Uruguay
Segmento Alto/Medio-Alto Alto Medio-Alto Medio-Alto Medio-Alto Alto/Medio-Alto Alto/Medio-Alto Alto
Tipo Conjunto Urbano  Conjunto Urbano Multifamiliar Multifamiliar Multifamiliar Urbanizacién Conjunto Urbano  Conjunto Urbano
Caracteristicas Costero Parque Urbano Urbano Urbano Costero Costero Costero
Afio de adquisicion 2008 2008 2010 2011 2011 2007 2011 2011
Terreno(m2) 43.000 13.000 3.208 9.766 4.759 320.000 84.000 10.765
Lotes unifamiliares:
Superficie vendible aprox. 22.300
(m% 52.186 40.060 14.765 20.377 31.114 Viviendas y usos Aprox. 132.000 48.654
comerciales: aprox.
208.600
Lotes unifamiliares:
aprox. 24
Unidades vendibles 460 158 210 500 299 Viviendas y usos Aprox. 1.800 307
comerciales: aprox.
2.580
Cocheras: aprox.
. Cocheras: 533 . Cocheras. 2.979 .
Otras unidades p . residenciales: 204 Cocheras . : . Cocheras: aprox.
. Guarderias Cocheras: 400 . . ) Cocheras: 300  Guarderias naitas 373
vendibles e Cocheras residenciales: 502 - 2.080
nauticas: 87 . ) y marinas: aprox.
comerciales: 171
182
VPV total estimado 4482 8474 342,7 366,2 349,6 Aprox. 3.580,2 1.821,4 US$ 152,1
(millones de $)
VPV lanzado 448,2 847,4 342,7 198,4 349,6 454,6 - US$ 152,1
(millones de $)
Superficievendida al
31/03/13 (m2) 49.704 29.490 10.822 7.135 4.246 4.846 - 12.317
% del total 95% 74% 73% 23% 21% 2% - 25%
Unidades vendidas al
31/03/13 440 108 155 119 60 78 - 78
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Proyecto

Otras unidades
vendidas al 31/03/13

Ventas aseguradas a
31/03/13 (millones de
$)

% del total

Ventas aseguradas
durante 2013
(millones de $)
Avance de
construccion al
31/03/13 (ejecucion
del presupuesto
monetario)

Etapa

Forum Puerto
Norte

Cocheras: 516
Guarderias: 86

418,7
93%

3,4

91%

Construccion y
Entrega

Forum Alcorta

Cocheras: 208

492,0

58%

17,3

56%

Construccion

Astor Palermo

Cacheras

residenciales: 132

Cocheras

comerciales: 171

218,2

64%

8,3

44%

Construccion

Astor Caballito

Cocheras: 88

74,7

20%

20%

Construccion

Astor
Nufez
Cocheras
residenciales: 40
Cocheras
comerciales:
20

552

16%

11,2

6%

Construccion

Venice

Cocheras: 71
Guarderias nautica:
y marinas: 2
57,5

2%

53

Disefio de Productc
y Obtencion de
Aprobaciones

Proyecto FACA

Disefio de Productc
y Obtencion de

Aprobaciones

Forum Puerto del

Buceo

Cocheras: 85

US$ 26,3

17%

Us$ 2,2

21%

Construccion
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|.3. Hitos relevantes en el periodo acerca daestrosemprendimientosinmobiliarios
Entre los hitos de nuestros proyectos durant@etiodg se destacan los siguientes:
Forum Puerto Norte

1  Aprobaciones

- Contindan las gestiones ante la Municipalidad para la obtencion de los permisos finales de obra de los edificios
DOS, RES y NUEVE. Estos trdmites son necesarios paraqgpoidgr laescritura de dominio a los compradores de
las unidades en dichos edificios.

 Avances
- Se comenzo con la entrega de unidades a los propietarios de los edificios DIEZ y UNO.

- La obra continua aveando en la totalidad de los edificios ain no terminados con aproximadamente 300
trabajadores en el predio.

- Se esta trabajando para recuperar los atrasos de las areas exteriores, debido a la importante cantidad de lluvia
precipitada en los Ultimos meseldafio 2012. Se estima poder entregar la zona de pileta exterior y cancha de
tenis en el mes de mayo.

- El cronograma previsto de nuevas entregas a los propietarios es el siguiente:
0 mayo 2013: edificio OCHO, CUBO
0 julio 2013: edificio CUATRO, SIETE
0 septiembre2013: edificio CINCO
0 octubre 2013: CUBO B
1  Showroom y comercializacion

- Los departamentos que conformaban el showroom en el edificio NUEVE fueron desarmados y se pusieron en
condiciones para ser entregados con el resto de las unidades del edificio.

- No estéprevisto armarel showroom en ninguin otro sector dado el avanzado grado de avance del proyecto.

Forum Alcorta

1  Aprobaciones

- Los expedientes de instalaciones mecanicas y térmicas y de instalaciones sanitarias han sido registrados en la
municipalidad. Paradlar a cabo las modificaciones en el edificio BARRA (realizadas con el fin de atender la
demanda de productos), se presentaran nuevos expedientes de arquitectura e instalaciones contra incendio.

T Avances

- En la TorrdJNOse encuentran completadas las mampa$as en todos los pisos y la yeseria ha sido realizada hasta
el piso 15. Las instalaciones sanitarias, eléctricas y termomecanicas avanzapism 2). Elcurtain wall se
encuentra colocado hasta el piso 12.

- La estructura ddormigdén armado de la Tori@OSha sido completada, y los trabajos de albafiileria se encuentran
en el piso 16 conjuntamente con las instalaciones, que han sido colocadas hesteSel

1 Showroom y comercializacion
- Showroom operativo al 100%. Se han terminado los trabajos paesplazamiento del showroom. Las nuevas
oficinas comerciales se encuentran la esquina dés calles Ramsay y Juramento.
Astor Palermo

1  Aprobaciones

- Préximamente serapresentados al GCBA pararggistro los lanosmunicipales modificatorios de arquiteura e
incendio. Se registraron los planos municipales de instalacion eléctrica. Actualmente en proceso los
correspondientes a instalacion sanitaria.

- Se obtuvo la factibilidad de potencia eléctribefinitiva por parte de EdenoActualmente se esté coadrthndo él
proyecto civil de la camara transformadora con personal de la prestataria.

1 Avances

- Esta operativéda torre gria que permite una mayor velocidad en la tareas de hormigdn. El Contratista principal esta
ejecutando la losa sobr tercersubsuelo e el setor correspondiente a la torre.
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- Fueron adjudicados los siguientes contratos: ascensores a la firma Schindler Argentina SA, instalacién eléctrica a la
firma Sabelec SA y la instalacién sanitaria, gas y extincion de incendio a la firma Cosargjds 8A pEoceso de
licitacién la instalacion termomecénica y las carpinterias exteriores.

1 Showroom y comercializacion
- El showroontontinta operando eel local alquilado sobre la calle Beruti, a metros del predio en obra.
Astor Caballito

1 Aprobacionesy avances

- Desde el 11 de septiembre de 2012 la ejecucion de obra se encuentra suspendida en cumplimiento con la
resolucion de la Sala | de la Camara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad de
Buenos Aires, en los autos catzt | R24& a! 820A OAsy [/ A@At @& +xSOAyLEt {h{ [/
D20ASNYy2 RS fI /AdZRIR RS . dSgREYy2ANBaAWEOf Kt XN2HEaA8Y L gH
Intermedios Consolidados para mayor detalle de la evoluciGstieconflicto.

Astor Nufiez

1  Aprobaciones

- El registro municipal se encuentra ya realizado para la pardeldéAde se construira la torre y los locales
comerciales. La obtencion del registro de la parc8adnde se ubicaran los amenities del proyestoencuentra
en trdmite antela Direccion General de Interpretacion Urbanistica.

T Avances

- Los trabajos de excavani del sector de cocheras debajo de los locales comerciales han sido iniciados en la
segunda quincena de marzo. Se estima la entrega de dictalg$ocomerciales pafaes de2013

- El inicio de los trabajos de excavacion de la torre esta previstoepatearto trimestre de2013.

- La dreccién de obras ha sidadjudicada hestudio del Arg. Alberto Dominguez Pousada,egurealizara
conjuntamentecon TGLEl gerenciamiento de las obras.

1  Showroom y comercializacion
- El showroonmha sido inaugurado en marzo del 2013 y se encuentra operativo al 100%.
Venice
1  Aprobaciones
- El municipio de Tigre otorg6 la Disposicion de Impacto Ambiental (DIA).
T Avances

- El inicio de los trabajos de movimiento de suelesta previsto parajunio de 2013 Actualmentese estan
analizando las licitaciones recibidas.

- Las obras deonstrucciérde los primeros edificios se estiman inicien enuglrto trimestre del3.
1 Showroom y omercializaciéon
- El showroom s encuentraterminadoy operativo.

- Durante el 2013 se irdn lanzando varias etapas, incluida la comercializacion de ciertos edificios mediante un
esquema de financiamiento cooperativo.

Proyecto FACA

1  Aprobaciones

- El Concejo Ddderante de la ciudad de Rosario aprobé la ordenanza que apreigbasterplanelaborado por el
estudio de arquitectura Fost& Partners

1 Avances
- Se contintia trabajando cda ingenieria de valor de las fachadas.

- Elestudio dearquitectura y los asesoregtinian trabajando en el masterplan, €a ingenieria de detalle del
sétano yenlos primeros bloques del proyecto.

- El Estudio McComarck y Asociados esta avanzando con el desarrollo del proyecto, y se espera tenerlo finalizado
junto con la ingenieria diécitacion duranteel mes demayo de 2013.
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1

Showroom y comercializaciéon

- Se esta construyendo un showroom con una unidad modelo de los departamentos desarrollados por el Estudio Mc.
Cormack y Asociados, en uno de los galpones existentes en FACA; sesgsimalizacion yaperturaen junio de
2013.

Forum Puerto del Buceo

- Se ha renovado hasta gosto 2013 el Permiso Anticipado de Obra otorgado por la IMM (Intendencia Municipal de
Montevideo).

- Como parte del proceso del Permiso de Cartion, yase han culminadda evaluacién de fachadas segun
normativa de sustentabilidad de la IMM (simulacion energética del proyeet@probacién de saneamiento del
proyecto a Redes (Red de Ecologia Socilys conexioneal proyecto.

- Se esta trabajandoonjurtamente con el Servicio de Corlvade la Edificaciéde lalMM (quien ya ha revisado el
proyecto) para la obtenciddel permiso de construccion. Se efectuara la presentacion ni bien se finalice el tramite
del cambio deslineacionesgl pago del precio ampensatorio por mayor aprovechamientoeypago de la tasa de
construccion pertinente.

- El cerco de obrae encuentraya terminado e instalado juntoon varios carteles promocionales.

- Excavaciones: El contratista ya se encuentra trabajando en &ldérda Etapa 1 (uno) avanzando segun previsto
con un avance fisico ponderado del 194 .han realizado unas primeras detonaciones para perforar la roca sana
en presencia de inspectores de IMbumpliendocon todos los requisitos establecidos por la normuatilocal
vigente.

- Ingenieria: el proyecto ejecutivo tiene un avance aproximado del 80% en arquitectura y 100% terminado para las
instalaciones y estructura. La documentacion para la presentacion final para el permiso de constyacs&®n
encuentrafinalizada.

- Licitaciones:

o Contratista principalse han recibido las cotizaciones ahlado aititacién realizado. Actualmente se estan
revisando los precios, armando las comparativas de rubros y planillas de cotizagidevé&esu contratacion
para junioy el comienzo dda obra para junio/juio.

0 Instalaciones eléctricas y sanitarias: se estan preparando los documentos para el llamado a licitacién que se
estima realizar antes de fin de abril.

1  Aprobaciones
1 Avances
1

Showroom y comercializacion

- En conjunto con la nueva agencia pcithria asignada (Notable) se esta lanzando una intensa d@npa
marketing para los meses de abril y mago, prensa escrita, internet, cines, y TV, asi como instrumentando
algunos cambios en el salén de vensbicado en el World Trade Center de Morit®o.

ESTRUCTURA PATRIMANI

Mar 31, 2013 Dic 31, 201z Dic 31, 2011
Activo corriente 1.570.926.98: 1.515.468.80¢ 1.095.366.93(
Activo no corriente 249.642.17¢€ 231.273.081 194.732.06S

Total del activo

1.820.569.15¢

1.746.741.88¢

1.290.098.99¢

Pasivo corriente 1.321.081.21¢ 1.252.174.50% 631.385.537
Pasivo no corriente 159.451.44z2 128.566.582 136.519.238
Total del pasivo 1.480.532.66( 1.380.741.087 767.904.775
Atribuible a los propietarios de la controladora 294.906.95¢ 318.320.133 445.423.67
Atribuible a los propietarios no controladores 45.129.540 47.680.669 76.770.567
Total de patrimonio neto 340.036.49¢ 366.000.802 522.194.224

Total del pasivo y patrimonio neto

1.820.569.15¢ 1.746.741.88¢ 1.290.098.99¢

(1) Ver Nota 5 a los estadoséincieros consolidados condensados en donde se expone la reconciliacion entre las normas argentinas a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.
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lll. ESTRUCTURA DE READDIS>)

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012
Resultado operativo (20.975.963) (20.061086)
Otros gastos (105.323) (176.535)
Resultados financieros:
Diferencias de cambio (25.537.541; (9.819.605)
Ingresos financieros 8.391.243 4.745.454
Costos financieros (4.672.222) (1.881.296)
Otros ingresos y egresos, netos 207.700 78.849
Resiltado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias (42.692.106) (27.114.219)
Impuesto a las Ganancias 16.544.57C 9.881.195
Resultado del periodo (26.147.536) (17.233.024)

(2) Ver Nota 5 a los estados financieros consolidados condensados en sirepone la reconciliacion entre las normas argentinas a las

Normas Internacionales de Informacion Financiera.

IV. ESTRUCTURA DE LABEACION O APLICACIEFONDOS

Mar 31, 2013  Mar 31, 2012
Fondos (utilizados en) generados por las actividades operativas (3.254.887) 2.106.248
Fondos utilizados en las actividades de inversion (448.577) (277.314)
Fondos generados por las actividades de financiacion 15.375.796 5.781.669
Total de fondos (utilizados) generados durante el periodo 11.672.332 7.610.603

V. DATOS &TADISTICOS

Informacion relativa a la evolucion del nimero de empleados de la Sociedad:

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012
Empleados 72 75

12
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VI. INFORMACION RELATWAA EVOLUCION DE\WES Y ANTICIPOS

ForL’J\ln;:euerto Forum Alcorta Astor Palermo Astor Caballio Astor Nufiez Venice Forurgllj’ciegto del Total
Unidades comercializadas
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 9 5 6 - 13 6 6 45
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 5 2 1) 45 16 62 34 163
Acumuhdo al 31 de marzo de 2013 526 108 155 119 60 78 78 1.124
Ventas aseguradas (*)
Ventas del periodo
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 3.378.737 17.288.841 8.339.697 - 11.221.477 5.253.881 11.218.670 95.802.245
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 4.911.789 4.437.483 - 19.659.157 9.172.647 40.862.596 43.803.224 122.846.896
Ajustes sobre ventas de periodos anteriores (**)
En el trimestreéerminado el 31 de marzo de 201: 16.739.326 15.584.760 8.087.231 - 3.694.953 2.297.347 4.910.297 12.212.971
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 4.156.571 5.566.153 763.256 247.818 644.961 698.784 461.051 12.538.594
Ventas totales
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 20.118.062 32.873.601 16.426.929 - 14.916.429 7.551.228 16.128.967 108.015.216
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 9.068.360 10.003.636 763.2% 19.906.975 9.817.608 41.561.380 44.264.275 135.385.490
Acumulado al 31 de marzo de 2013 418.717.514 492.020.429 218.183.733 74.662.892 55.201.456 57.522.199 134.505.626 1.450.813.850
Anticipos de clientes (*)
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 5.450.765 47.196.791 18.564.344 163.632 4.511.525 19.294.522 6.591.171 101.772.749
En el trimestre terminado el 31 de marzo de 201 2.576.016 48.309.096 ¢ 8542277 20407546 17.871.800 10472370 31.334.329 | 139513434
Acumulado al 31 de marzo de 2013 292.437.699 373.287.318 149.657.549 55.019.547 36.155.944 32.349.682 123.035.681 1.061.943.420

(*)Montos expresados en pesos netos del Impuesto al Valor Agregado.
(**) Correspnde a ajustes relativos a variaciones en el tipo de cambio y en el indice CAC por el cual se ajustan ciertos contretaebrazos en periodos anteriores asi como a otros ajustes sobre ventas
aseguradas en periodos anteriores.
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VIl. PRINCIPALES INDICAES, RAZONES O IN[3C

Indicador Férmula Mar 31, 2013 Dic 31, 2012 Dic 31, 2011
Liquidez Activo Corriente / Pasivo Corriente 1,19 1,16 1,64
Solvencia Patrimonio Neto / Pasivo 0,23 0,24 0,64
Inmovilizacion del CapitalActivo no Corriente / Aivo Total 0,14 0,14 0,16
Rentabilidad Resultado neto del ejercicio anualizado / Patrimon (0,31) n.d. n.d.

Neto promedio

VIIl.  PERSPECTIVAS

En un contexto en el que las variables macroecondmicas muestran una volatilidad extrema y el mercado inrseléiferientra
atravesando su peor momento desde 2002 (como lo evidencian las estadisticas de escrituras de compraventa, ver grdfico debajo
TGLT no es ajeno a la coyuntura pero monitorea su politica comercial en forma permanente para mantener un viéntasde
sostenido. Las fluctuaciones que han mostrado recientemente los tipos de cambio asi como los costos de materiales geservicios
construccion nos obligan a ajustar los precios de venta en forma casi constaiet@pre teniendo en cuenta las acognde la
competenciag de manera de estar a la altura de la demanda pero protegiendo los margenes del negocio. Esperamos que este
entorno de volatilidad se mantenga a lo largo del afio lo que requerird una capacidad elevada de adaptacion al contexto.
Consigéramos que TGLT ha demostrado su habilidad para esto, ofreciendo un producto diferencial en relaciéon a sus competidores
y con condiciones de precio y forma de pago adecuadas para las necesidades de nuestros clientes a cada momento, tanto de
quiénes buscasu futura vivienda como los que buscan una alternativa de inversion. Aun queda por verse el impacto que tendran
en el sector los recientes anuncios del Gobierno en relacion al blanqueo de capitales y su uso en la actividad inmobiliaria.

Escrituras compraventa 1TCiudad de Bs. As.
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Durante el prime trimestre logramos ejecutar apropiadamente el programa de comercializacion preyiapmyados en una
estrategia de marketing y publicitaria agresg encaramos las obras de construccion anunciadas con el inicio de la construccion
de Astor Nufiez y Fom Puerto del Buceo. Durante el resto del afio, apuntamos a continuar la ejecucion del programa anual,
sabiendo que las variables fuera de nuestro control se multiplican diariamente y lidiar con ellas no sera una tarea facil.

Recientemente, la aprobacion pparte del Concejo Deliberante de la Ciudad de Rosario del masterplan de nuestro proyecto FACA
en la zona de Puerto Norte de esa ciudad, es un hito clave que nos permitird lanzar durante junio de este afio nuestro
emprendimiento mas ambicioso en el afio.nGd lanzamiento de Metra Puerto Norte, estaremos ingresando en nuevo segmento

de negocio ofreciendo a la clase media acceso a la vivienda con financiacién de largo plazo. Del éxito de este lanzamiento
dependera que repliquemos el esquema en un sectorelacé.

También proximamente esperamos poder anunciar los nuevos proyectos previstos para este afio, incluyendo la incursion en el
segmento comercial con el lanzamiento de productos de oficinas para renta, para la inversion de individuos e instituciones.

Por otra parte, la Sociedad continda avanzando en diferentes iniciativas corporativas como la integraciéon de ciertas actividades
asociadas a la construccion y comercializacion de los emprendimientos que la Sociedad desarrolla, la implementacion del nuevo
sisema de ERP, la definicion y formalizacion de procesos de comercializacion, produccién y administracion en today las areas
implementaciénde un nuevo sistema de remuneracion e incentivos a los empleados, entre otros aspectos.
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TGLT S.A.

Domicilio Legal: Av. Scalabrini Ortiz 33830 1°

Ciudad Auténoma de Buenos Air&epublica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO INF®IADO E1° DE ENERO DE 201

ESTADOS FINANCIEROERMEDIOS CONDENGS
AL 31 DE MARZIOE 2038

PERTENECIENTES AL GRUPOPRESENTADOS EN FORMA COMPARAYERANOTA 3.1.
(cifras en expresadas en pesos argentjnos

Actividad principal de la Sociedad: &stiamiento de proyectos y emprendimientos inmobibari desarrollos urbanisticos;
planificacion, evaluacién, programacion, formulacion, desarrollo, implementacion, administracion, coordinacion, supervision,
gestién, organizacion, direccion y ejecuciénetrimanejo de dichos negocios relamados con los bienes raicesplotacion de
marcas, patentes, métodos, formulas, licencias, tecnolograsy-how, modelos y disefiog;omercializacion en todas sus formas.

Fecha de inscripcion en la Inspeccion Gerdgalusticia:

- Del estatuto: 13 de junio de 2005

- De su ultima modifiozion: 28 de noviembrede 2012(Nota 35a los estado$inancierosindividuales)
Numero de inscripcion en la Iregeion General de Justicia: 147829

Fecha de vencimiento del estatutb2 de junio de 2104

C.U.l.T.: 30009282537

Informacion sobre las sociades controladas: Védota4.2a los estados financieraonsolidados

Informacién sobre grtes controladoras: Ver Nota 4a2los estados financieros consolidados.

Composicion del Caail
(cifras en pesos)

Acciones Emitido, suscripto e Inscripto
integrado
Ordinarias, escriturales, con derecho a un voto de Valor Nominal (V. 70.349.48! 70.349.48!
70.349.48! 70.349.48!

Firmado a los efgos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada de fecha 10 de mayo de 20!

Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L. 16
Contadores Publicos
Por Comisién Fiscalizador: C.P.C.E.C.A.B.A. T°F° 68
Ignacio Fabid Gajst Gabriel Righini (Socio) Federico Nicolas Weil
Sindico Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CECABA. T°24874



TGLT S.A.

ESTADOS DE SITUNCFINANCIERA
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31DE MARZO DE 2013, BEDICIEMBREE 2012 Y 2011

(cifras en expresadas en pesos argenfinos

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 201: Dic 31, 201!
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de eféod 6 98.142.255 89.843.486 79.561.77&
Créditos por ventas 7 8.218.773 5.658.146 8.472.404
Otros créditos 8 136.317.68 130.352.84z 102.146.204
Créditos con partes relacionadas 31 7.352.839 7.122.452 8.043.409
Inventarios 9 1.320.895.43 1.282.491.882 897.143.138
Total del activo corriente 1.570.926.98: 1.515.468.80€ 1.095.366930
Activo no corriente
Otros créditos 8 5.019.917 3.811.493 953.123
Propiedades, planta y equipo 10 8.788.583 9.462.756 5.030.928
Activos intangibles 11 862.472 803.890 778.828
Activos por impuestos 12 123.525.60C 105.749.33¢€ 44.428.192
Plusvalia 13 111445.604 111.445.604 143.540.99¢
Total del activo no corriente 249.642.17€ 231.273.081 194.732.06¢
Total del activo 1.820.569.15¢ 1.746.741.88S 1.290.098.999
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales 14 115.880.511 124.102.947 49.757.303
Préstamos 15 100.534.62¢ 115.235.546 16.542.68C
Beneficios a los empleados 16 3.391.142 2.661.560 2.175.974
Pasivos por impuestos corrientes 17 4.687641 4.976.0%6 4.381.726
Otras cargas fiscales 18 4.119.993 3.694.167 2.791.431
Saldos con partes relacionadas 31 173.864.20¢ 149.271.197 117.209.232
Anticipos de clientes 19 917.777.86C 851.262.17C 413.310.484
Otras cuentas por pagar 20 1.125.236 970.873 25.216.70
Total del pasivo corriente 1.321.(81.218 1.252.174.50¢ 631.385.537
Pasivo no corriente
Deudas comerciales 14 276.760 506.742 -
Préstamos 15 77.900.624 43.724.152 33.515.044
Otras cargas fiscales 18 273.493 304.977 374.639
Pasivos poimpuestosDiferidos 29 81.000.565 84.030.711 102.629.55E
Total del pasivo no corriente 159451.442 128.566.582 136.519.238
Total del pasivo 1.480.532.660 1.380.741.087 767.904.775
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 70.349.485 70.349.485 70.349.48E
Otros componentes atribuibles a la sociedad controladc 224557.474 247.970.64¢ 375.074.172
Atribuibles a los propietarios de la controladora 294.906.959 318.320.13¢= 445.423.657
Participaciones no controladoras 45.129.540 47.680.669 76.770.567
Total de patrimonio 340.086.499 366.000.802 522.194.224
Total del patrimonio y del pasivo 1.820.569.15¢ 1.746.741.88S 1.290.098.99

Las Notas 1 41 que se acompafian forman parte de estos estados.

Firmado a los efgos de su identificacion
con nuestro informe de revision limitada de fecha 10 de mayo de 20!
Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L. 17
Contadores Publicos

Por Comisién Fiscalizador: C.P.C.E.C.AB.A. T°F 68

Federico Nicolas Weil
Presidente

Ignacio Fabid Gajst
Sindico

Gabriel Righini (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.CAB.A.T°24874



TGLT S.A.

ESTADOS DEL RESULTBBIOPERIODOOTRO
RESULTADTEGRAL CONSOLIDAQOSIDENSADOS

POR LOS PERIODOSRES MESEERMINADOEL 31 DE MARZO DEL20r 2012

(cifras expresadas gresosargentinog

Notas Mar 31, 208 Mar 31, 202

Ingresos por actividades ordinarias 23 27.838.712 15.491.607
Costos ddas actividades ordinarias 24 (33.004.097 (22.525.453)
Resultado bruto (5.165.385 (7.033.846)
Gastos de comercializacion 25 (8.502.19) (7.846.565)
Gastos de administracion 26 (7.308.387 (5.180.675)
Resultado operativo (20.975.963 (20.061.@6)
Otros gastos 11 (105.323 (176.535)
Resultados financieros

Diferencias de cambio 27 (25.537.541) (9.819.605)

Ingresos financieros 27 8.391.243 4.745.454

Costos financieros 27 (4.672.222) (1.881.296)
Otros ingresos 28 207.700 78.849
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias (42.692.106 (27.114.219)
Impuesto a las Ganancias 29 16544.570 9.881.195
Resultado deperiodo (26.147.536 (17.233.024)
Otro resultado integral
que se reclasificara en la gancia o pérdida
Diferencia de conversion de una inversion neta en el extranjero 183.233 (1.053.800)
Total Otro resultado integral 183.233 (1.053.800)
Resultado integral total deperiodo (25.964.303 (18.286.824)
Ganancia (Pérdida) dgleriodo atribuible a:
Propietarios de la controladora (23.596.407, (14.794.928)
Participaciones no controladoras (2.551.129) (2.438.096)
Total de la ganancia (pérdida) dperiodo (26.147.536 (17.233.024)
Resultado por accion atribuible a Igeopietarios de la controladora
Bésico 38 (0,33) (0,21)
Diluido 38 (0,33) (0,21)
Resultado integral total del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la controladora (23.413.174, (15.848.728)
Participaciones no controladoras (2.551.129) (2.438.096)

Total de la Ganancia (Pérdida) degriodo

(25.964.303)

(18.286.824)

Las Notas 1 41 que se acompafian forman parte de estos estados.

Firmado a los efgios de su identificacion
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(cifras expresadas en pesos argentinos)

Capital Reservas Resultados Patrimonio atribuible a
Diferencia de
conversion
Transacciones| inversion neta| Participacione
Prima de |Contribucion de entre enel Reserva Reserva Resultados | Propietarios dg no
Concepto Capital social emision capital Total accionistas extranjero legal especial no asignados| la controladora| controladoras Totales
Saldos al 1° de enero de 2013 70.349.484 378.208.774 21.807.27¢ 470.365.535 (13.749.943] (505.907 4.000 46.257.489 (184.051.037| 318.320.139 47.680.669 366.000.80%
Aplicacion de transaccionés) (13.749.943] (13.749.943 13.749.943 - -| (46.257.485 46.257.484 - - -
Resultado del periodo - - - - - - - -| (23.596.407] (23.596.407 (2.551.129] (26.147.536
Otro resultado integral dederiodq
neto del Impuesto a las Ganancias - - - - - 183.233] - - - 183.233 - 183.233
Resultado integral total dgleriodo - - - - - 183.233 - -| (23.596.407] (23.413.174 (2.551.129] (25.964.303
Saldos al 31 de marzo de 2013 70.349.484 378.208.77/ 8.057.333 456.615.597 - (322.674 4.000 -| (161.389.959] 294.906.95¢ 45.129.540 340.036.499
(1) Dispuestgor la Asamblea Gemal Ordinaria de fecha 16 de abril de 2013.
Las Notas 1 41 que se acompafian forman parte de estos estados.
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013
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ESTAD®E CAMBIOS EN EL PATRIMOWHDGOCONSOLIDADOONDENSADO

POR EPERIODO DE TRES MEIERMINADO EL 8EMARZODE 202

(cifrasexpresadas en pesos argentinos)

Capital Reservas Resultados Patrimonio atribuible a
Diferencia
conversion
Transacciones|inversion netg Participacione
Prima de | Contribucion entre enel Reserva | Resultados| Propietarios de no
Concepto Capital social emision de capital Total accionistas extranjero legal |no asignado{ la controladoral controladoras Totales

Saldos al 1° de enero de 2012 70.349.485 378.208.774(1)5.923.463 454.481.729 (2)(13.749.943] - 4.000f 4.687.879 445.423.65 76.770567| 522.194.224
Resultado deberiodo - - - - - - -1(14.794.928] (14.794.928] (2.438.096)] (17.233.024
Otro resultado integral dgderiodg neto
del Impuesto a las Ganancias - - - - -| (1.053.800] - - (1.053.800 -| (1.053.800)
Resulado integral total del periodo - - - - -] (1.053.800] -1(14.794.928] (15.848.728 (2.438.096] (18.286.824
Saldos al 31 de marzo de 2012 70.349.485 378.208.774 5.923.463454.481.727 (13.749.943] (1.053.800] 4.000| (10.107.050] 429.574.929 74.332.47] 503.907.40(

(1) Corresponde a la gancia de $ 5.923.463 originagar la venta de acciones de Canfot S.A. durante el tercer trimestre de 2011.
(2) Corresponde a la pérdida de $ 13.749.848inadapor la compra de accies de Canfot S.A. que no eran propiedad de la Sociedad durante el segundo trimestre de 2011.

Las Notas 1 41 que se acompafian forman parte de estos estados.

Por Comisién Fiscalizadora

Ignacio Fabian Gajst
Sindico

con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013
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Por @mision Fiscalizadol

TGLT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

POR LOS PERIODOS DE TRSE®ERMINADOS ELBEMARZO DE 2013 Y 2012

(cifrasexpresadagn pesos argentings

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

Actividadesde operacion

Resitado integral total deperiodo (25.964.303) (18.286.824)
Ajustes para arribar al flujo de eféiwo proveniente de las actividades de operacién
Impuesto a las Ganancias (16.544.570 (9.881.195)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 958.845 454.817
Amortizaciones de activos intangibles 105.323 176.535
Diferencias de cambio deverdgs no pagadas, netas 5.938.825 (6.721.308)
Cambios en activos y pasivos operacides
Créditos por ventas (2.425.73% 2.058.306
Otros créditos (5.613.003 (7.331.977)
Créditos con partes relacionadas (230.387% 5.070.355
Inventarios (38.403.55)  (145.134.282)
Activos por impuestos (17.776.262 (9.772.450)
Deudas comerciales (11.613.307 74.528.426
Beneficios a los empleados 734.336 (409.203)
Pasivos por impuestos 14.719.427 8.677.046
Otras cargas fiscales 360.951 621.715
Saldoscon partes relacionadas 7.936.016 (1.612.351)
Anticipos de clientes 85.942.282 128.346.475
Otras cuentas por pagar 113.633 (17.964.808)
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta (1.493.407 (713.@29)
Flujo de efectivqutilizado en) generado pollasactividades de operacion (3.254.887) 2.106.248
Actividades de inversién
Pagos por compras de propiedades, planta y equipo (284.672) (208.057)
Pagos por compras de activos intangibles (163.905) (69.257)
Flujo neto de efectivo utilizado erak actividades de inversion (448.577) (277.319
Actividades de financiacién
Aumento de préstamos 15.375.796 5.781.669
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion 15.375.796 5.781.669
Aumento neto del efectivo yquiivalentes 11.672.332 7.610.603
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio 89.843.486 79.561.775
Efectos de la variacién del tipo de cambio sobre efectivo y equivalentes mantenido:
moneda extranjera (3.373.563 (1.092.458)
Efecivo y equivalente de efectivo al cierre del ejercicio (Ver Nota 6) 98.142.255  86.079.920
Las Notas 1 41 que se acompafian forman parte de estos estados.
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013 21
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TGLT S.A. TGLT
NOTAS A LOS ESTADDSANEROS -
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 1 Informacion orporativa

1.1.Introduccién

TGLTSA @RSt I ydS aftl { 2f0A SR2 REIZZNICD[ 8¢ B2N¥I AyRAAGAYGI O S& dzfl
leyes de la Republica Argentina dedicada al desarrollo inmobiliario residencial, que opera en los principales centrodaithanos
Argentina y el Uruguay. TGLT fue fundada @®62por Federico Weil, y en 2007 se asoci6é con PDG Realty S.A. Empreendimentos e

t I NOAOALN cepS&a 06Sy IRStlydGS at5Dé0s dzyl RS fl1a LINAYyOALlT Sa
mayoritario de la Compafiia. Inicialmente enfocataemprendimientos para segmentos de altos ingresos, gradualmente TGLT

esté expandiendo su oferta de productos para sectores de ingresos medio altos y medios.

TGLT esinadesarrolladora lider en el mercado residencial argentino y pretende serlo tambidsrieguay. Actualmente esta
desarrollando 8 proyectos en zonas urbanas de alta demanda en Argentina y Uruguay, que se encuentran en etapa de disefio de
producto y obtencién de aprobaciones, prenstruccion y construccion entrega totalizando aproximadameat570.000 netros
cuadradodSYRAGf Sa & ! {b mdonn YAff2ySa RS @GFt2N LR2GSyOAlf RS @Sy

TGLT controla y participa en todos los aspectos del proceso de desarrollo, desde la adquisicion de la tierra al geremzadmient
construccion, desde el diie del producto hasta el marketing y la comercializacion, asegurando en todo momento un control
estricto del capital de trabajo. Al mismo tiempo que desarrolla productos Unicos para cada segmento y ubicacion, estandariza
procesos para la produccion de naswiviendas y de forma tal de alcanzar una alta tasa de crecimiento.

9y y2@ASYONB RS wHnanmnx £ {20AS8SRIFR NBFfAls 1 2F SNI I LJgot AC
Actualmente, las acciones de la Sociedad cotizan en la BolSandercio de Buenos Aires y en el BM&FBOVESPA de Brasil a través

de un programa de Brazilian Depositary Receipts o BDRs. Ademas, los American Depositary Receipts (ADRs) Nivel | ospresentativ

de las acciones de la Sociedad son negociados en el mercadbesttil de los Estados Unidos. Las acciones ordinarias de la
Sociedad son convertibles en BDRs o ADRs en la proporcion 5:1.

1.2.Modelo de negocios
TGLT se enfoca en el desarrollo de emprendimientos inmobiliarios residenciales en la Argentina yagl Urugu

El modelo de negocios de TGLT se basa en la habilidad para identificar las mejores tierras, y construir proyectosagsidencial
calidad superior, apoyado en un equipo profesional de excelencia, la estandarizacion de procesos y el soporte @atasrdemi
gestién sofisticadas que le permiten a la Compafiia realizar nuevos lanzamientos en forma continua y operar una gradeantidad
proyectos en forma simultanea.

TGLT participa en forma exclusiva o mayoritaria en los proyectos que desarrolla, catignoimse con cada uno de ellos, y
alinedndose a los objetivos de los accionistas.

El equipo de TGLT controla y participa en todas las funciones asociadas al desarrollo inmobiliario, desde la busqusitédyn adqui

de tierras, el disefio de los productasiarketing, ventas, el gerenciamiento de la construccion, las compras de insumos, los
servicios de postenta y el planeamiento financiero, contando con el asesoramiento de firmas especializadas en cada una de las
etapas de desarrollo. Si bien las decisoryel control de estas funciones se mantienen dentro de la organizacion de TGLT, la
ejecucion de algunas de las tareas como la arquitectura y la construccion se delega a empresas especializadas, a las que TGLT
supervisa exhaustivamente. Este modelo deauégs permite a la empresa asegurar la excelencia en la produccion para cada
ubicacion y segmento, garantizando una gestion de capital de trabajo eficiente en cada momento y permitiendo escoger al mejor
socio para cada aspecto del desarrptieanteniendo m tamafio de organizacion adaptable a los camalniel volumen delos

negocios.

El modelo de negocios de TGLT prevé una rapida rotacion de la tierra. Una vez que la Compafiia adquiere el terrenmzaocura la
el proyecto o fases del proyecto dentro del fmeto de tres a seis meses. De esta manera, DB$daevitar la inmovilizacion del
capital que significa acumular un banco de tierra para explotacion en el largo plazo.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013 22
Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.
Contadores Publicos

Por @mision Fiscalizadol C.P.C.E.C.A.B.A. T°F° 68
Ignacio Fabian Gajst Gabriel Righini (Socio) Federico Nicolas Weil
Sindico Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CECABA. T°24874



TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABOANEROS
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®NDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEL2®RESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 1 Informacion corporativa (ontinuacion)

1.2.Modelo de negocios @ntinuacion)

A modo de referencia, el espectro de tareas y la estrategia de TGLT en las diferentes etapas del desarrollo de losepreyectos

siguiente:

Etapas

1.3. Emprendimientos inmobiliarios

Ver la Resefia Informativa, parte de estmadosfinancieros, para encontradetalles de los proyectos inmobiliarios que la
Sociedad desarrolla.

1.4.Estructura corporativa

La estructura del grupo econémico TGLES Yy | RSt | v @&Sla qhieSniuesiaNebiesddeima que sigue:

TGLT S.

90,009

50,009

90,919

100% (*)

100°A|

Malterie del
Puerto S./

Marina Rio Lujé
S.A

Canfo S.A

Pico y Cahio
S.A

TGLT Uruguay S

95,00%
100%

Sitia S./

FDB S.,

(*) Pico y Cabildo S.A. secuentra en proceso de fusion por absorcion con TGLT S.A., como sociedad absorbente

Firmado a los efectos de su identificacion
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TGLT S.A. TGLT
NOTAS A LOS ESTADDSANEROS -
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 1.Informacion corporativa (continuacion)

1.4.Estructura corporativgcontinuacion)

El Grupdleva a cabo el desarrollo de sus proyectos inmobiliarios a trav@$&dd 3. o de sus subsidiariabGLT Urugua8.A. es
una sociedad de irersién en Uruguayque actiacomo compafiia holding para nuestros proyectos en ese paiB. S.Aes una
sociedad mercantil domiciliada en Montevideo, Republica OrientdUdeguay

Nota 2. Declaraciéon de cumplimientde las NIIF

Los estados financieros consolidaddsl Grupo han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) segun las emitié el Consejo de Normas Internacionales déidzah(&hSB, por su sigla en inglés).

Nota 3. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados

3.1. Bases de preparacion

Losestadas de situacion financiera consolidasloondensade al 31 de marzo de 2013l 31 dediciembre de 201% 2011y los
estados de resultaddel periodo y del otro resultado integredbnsolidados condensados, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo al 31 de marzo de 2013 y 2012n sido preparados de acuerdo con las disposiciones ttiaa Internacional de
ContabilidadilIQo nL YaF 2 NI OAsy FAYFYOASNY AYOGSNYSRALI ¢ @

I 4N} @sa RS fI wSaz2fdzOAsy DSYSNIt bc pcHkndg RSt wHdp RS RAOAS
LYT2NXIOAsy CAYlFYyOASNI £3 & RejiflA 2w SRR frdaOisyy FOSH2SWNEVEF Rolc  dp! TYCLKE M
GSYy SN} f bc haesmbleidofld aplitabién de la Resolucion Técnica N° 26 fsORCHEnodificada por la Resolucion

Técnica N° 29 aprobada por FACPCEon fecha 3 de diciembre de 2010), qadopta para ciertas entidades incluidas en el

régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por su capital, por sus obligaciones negociables o que hayan solicitado
autorizacion para estar incluidas en el citado régimen, las Normas Internacidealef®rmacion Financiera (NIIF) emitidas por el

IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad).

Debido a que la Sociedad se encuentra incluida en el régimen de oferta publica mencionado por su capital, la aplicésn de ta
normas esulta obligitoria a partir delejercicioque se inicicel 1° de enero de 2012.0s estados financieros han sido preparados
sobre la base del costo histériamodificado, en su caso, aadoptar otras bases de medicion requeridas por las NIIF.

Los presentes estadoméncieros consolidadasondensados intermedios Sy | R S edtagodtSh yil2yaOAS NR & éde | f owm
2013, han sido preparados por la Direccion de la Sociedad para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes y con el
objeto de cumplir con I® requerimientos de la CNV y la BCBA en el marco del proceso de autorizacion de la oferta pablica de sus
acciones.

Para la confeccion de dopresentes estados financierda, Sociedad ha hecho uso de la opcién prevista en la NIC 34, y los ha
confeccionadeen su forma condensada. Por ello, estos estados financieros no incluyen toda la informacion que se requiere para
un juego de estados financieros completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los estados
financieros anuake al 31 de diciembre de 2012, que pueden ser consultados en la paginawelglt.com.ar

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013 24
Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.
Contadores Publicos

Por @mision Fiscalizadol C.P.C.E.C.A.B.A. T°F° 68
Ignacio Fabian Gajst Gabriel Righini (Socio) Federico Nicolas Weil
Sindico Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CECABA. T°24874


http://www.tglt.com.ar/

TGLT S.A. TGLT
NOTAS A LOS ESTADDSANEROS -
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 4. Resumen de las principales politicas contables aplicadas

4.1. Normas contables aplicables

Los presentes estados fimeieros consolidadosan sidopreparade utilizando las medicionesspecificas de las NIIF para cada tipo
de activo, pasivo, ingresos y gastos.

Las informaciones consolidadas e individuales adjuntas, se presentan en pesos ($), moneda de curso legBap@nlida

Argentina, preparadas a partir de los registros contables de BEAY de sus sociedades controladés: preparacion de las
informaciones financieras, cuya responsabilidad es del Directorio de la Sociedad, requiere que este efectle aiesicioresi

contables y utilice su juicio al aplicar determinadas normas contables.

Para la confeccion de estos estados financieros consolidados condensados se han seguido las mismas politicas y méteslos contab
de célculo qudas especificadasn losestads financieros anuales emitidos al 31 de diciembre de 2012.

4.2 .Bases de consolidacion

Los estados financiere®nsolidadosle TGLT, incluyda informacion financierde la Sociedasi los de sus sociedadesntroladas
(Ver Nota 5)

Los estados financies de las sociedades controladas fueron confeccionados de acuiemioas normas contablesRor lo
expuesto, y con el objeto de aplicar normas contables uniformes con $&t8aliz6 una conciliacion entre las normas utilizadas
por las sociedades contralasy las resultantes de aphr la Resolucion Técnica N°,28ara las siguientes partidas: a) total del
patrimonio neto y b) resultado neto dekriodo /ejercicio (segin norma aplicada) a resultado neto de ejercicio (segun NIIF) y de
ese monto al resuli@do total integral del ejercicio.

Los Directorios que aprobaron los referidos estados financieros de las sociedades controladas estuvieron sujetos stadeplicac
mecanismos de monitoreo y confirmacion a nivel gerencial de que contemplan todas laaaignificativas con tratamiento
diferente entre las normas utilizadas y las NIIF, de acuerdo a lo estabfmida Resolucién General N° 6d4 la QV. Por lo
tanto, los montos reportados en los estados financieros individuales de las subsidiar@gddajustados donde se necesitaba una
medicion consistente con las politicas contables adoptadas por TGLT.

En el caso de TGLT Uruguay S.A. y su subsidiaria FDB S.A., los activos y pasivos fueron convertidos a pesos artjgusidies a los
cambio vigergs a la fecha de esos estados financieros. Las cuentas de resultados fueron convertidas a pesos argentinos utilizando
los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.

En todos los casos, los créditos y deudas y operaciones entre entidddgsiple consolidado se eliminan en la consolidacion. Los
resultados originados por operaciones entre miembros del grupo consolidado y no trascendidos a terceros y contenidos en los
saldos finales de activos se eliminan totalmente.

Las sociedades controlasl@uyos estados financieros han sido incluidos en estoadest financieros consolidadason las

siguientes
Porcentaje de participacion
Tipo de Método de
Sociedad control 31/03/2013 31/12/2012 31/12/2011 consolidacion
Canfot S.A. Exclusivo 9091 % 90,91 % 90,91 % Integral
Pico y Cabildo S.A. Exclusivo 100,00 % 99,73 % 99,73 % Integral
Malteria del Puerto S.A. Exclusivo 90,00 % 90,00 % 75,00 % Integral
Marina Rio Lujan S.A. Exclusivo 49,99 % 49,99 % 49,99 % Integral
TGLT Uruguay S.A. Exclusivo 100,00 % 100,00 % 100,00 % Integral
SITIAS.A. Exclusivo 95,00 % - - Integral

Las participaciones no controladoras, presentadas como parte del patrimonio, representan la porcion de las gananciasq pérdid
activos netos de una subsidia que no son poseidos por TGL&.Direccion de la Sociedad atribuye el total del otro resultado
integral o pérdida de las subsidiarias entre los propietarios de la controladora y las participaciones no controladosssaesasl
respectivas participacnes.
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADDSANEROS
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 5. Aplicacion de nuevas Normas emitidgNIIF 10y 11

De acuerdo a las evaluaciones efectuadas por la Direccion, a la luz de las NIIF 10 y 11, la participaciéon sobre Mgrin&.Rio Lu

no cumple la definicién de acuerdo conjunto, ya quaalerdo de gobierno colectivo de las actividades relevantes de Marina Rio
Lujan S.A. coklarcelo Gémez Prietoonstituye mas bien un derecho protector que un derecho sustantivo. Siguiendo estas nuevas
normas, se ha excluido al citado acuerdo del analisisashtrol, y el mismo se baso en: a) el poder que confiere la propiedad de las
acciones ordinarias de Marina Rio Lujan S.A. (que constituyen derechos sustantivos); b) la exposicion de la Sociedad a los
resultados variables provenientes de su implicaciérieeparticipada; y c) de la capacidad de utilizar el poder que le confiere la
posibilidad de dirigir las actividades relevantes de la participada para influir en su propio rendimiento. Sobre la badbsgel
efectuado, a partir del periodo iniciado #l de enerode 2013, la Sociedad preserga sus estados financieros consolidados a
Marina Rio Lujan S.A. como una subsidiaria, y la consolida siguiendo los procedimientos descriptos ¥, lguglBon los que se
empleanpara las demés subsidiarias yegno difieren de los requerido por la NIC 27

A continuacion se expone una conciliacién de los estados financieros consolidados emitidos al 31 de diciembre de 2@&i2 y 2011
donde la inversién que la Sociedad posee sobre Marina Rio Lujan S.A. se haaamsdl 50%, el efecto de transicion y la
consolidacion al 100%.

Al 31 de diciembre de 2012 Al 31 de diciembre de 2011

50% 100% 50% 100%
ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalente de efectiv 87.850.663 1.992.823  89.843.486 77.047.456 2.514.319 79.561.775
Creditos por ventas 5.658.146 - 5.658.146 8.472.404 - 8.472.404
Otros créditos 129.094.27¢ 1.258.569 130.352.84Z 100.797.23% 1.348.971 102.146.204
Creditos con partes relacionadas 7.910.630 (788.178) 7.122.452 8.042.419 990 8.043.409
Inventarios 1.207.997.91¢  74.493.964 1.282.491.88: 824.657.48C 72.485.658 897.143.13¢
Total del activo corriente 1.438.511.63( 76.957.178 1.515.468.80¢ 1.019.016.992 76.349.9381.095.36.930
Activo no orriente

Otros creditos 3.811.493 - 3.811.493 953.123 - 953.123
Propiedades, plantas y equipos 7.792.607 1.670.149 9.462.756 3.370.290 1.660.638  5.030.928
Activos intangibles 795.568 8.322 803.890 766.345 12.483 778.828
Activos por impuestos 103.385.614 2.363.724 105.749.33¢  43.618.505 809.687 44.428.192
Plusvalia 111.445.604 . 111.445.604 143.540.99¢ . 143.540.99¢
Total del activo no corriente 227.230.88¢ 4.042193 231.273.081 192.249.26C 2.482.809 194.732.06¢

Total del activo

1.665.742.51¢

80.999.371 1.746.741.88€ 1.211.266.25~

78.832.7471.290.098999

Por @mision Fiscalizadol

Ignacio Fabian Gajst
Sindico
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADDSANEROS
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 5.Aplicacion de nuevas Normas emitidgdNIIF 10 y 11 (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre de 2011

50% 100% 50% 100%
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales 123.570.56¢ 532.382  124.102.947 48.741.518 1.015.785  49.757.303
Préstamos 115.132.01¢ 103.527 115.235.54€ 16.542.66C 20 16.542.68C
Beneficios a los empleados 2.607.784 53.776 2.661.560 2.141.143 34.831 2.175.974
Pasivos por impuestos corrientes 4.901.152 74.893 4.976.045 4.288.299 93.427 4.381.726
Otras cargas fiscales 3.623.194 70.973 3.694.167 2.745.001 46.430 2.791.431
Saldos con partes relacionadas 148.386.43( 884.767 149.271.197 111.554.62C 5.654.612 117.209.23Z
Anticipos de clientes 839.380.77C 11.881.400 851.262.17C 411.229.65¢ 2.080.825 413.310484
Otros cuentas por pagar 970.873 - 970.873 25.216.707 - 25.216.707
Total del pasivo corriente 1.238.572.787 13.601.718 1.252.174.50f 622.459.607 8.925.930 631.385.537
Pasivo no corriente
Deudas comerciate 506.742 - 506.742 - - -
Préstamos 43.724.152 - 43.724.152 33.515.044 - 33.515.044
Otras cargas fiscales 304.977 - 304.977 374.639 - 374.639
Pasivos por Impuesto Diferido 62.541.337 21.489.374 84.030.711 81.140.181 21.489.374 102629.555
Total del pasivo no corriente 107.077.20¢ 21.489.374 128.566.58z 115.029.864 21.489.374 136.519.23€
Total del pasivo 1.345.649.995 35.091.092 1.380.741.087 737.489.471 30.415.304 767.904.77%
PATRIMONIO NETO
Capital emitid 70.349.48E - 70.349.48E 70.349.485 - 70.349.485
Otros componentes atribuibles a
sociedad controladora 247.970.64¢ - 247.970.64¢ 375.074.17Z - 375.074.172
Atribuibles a los propietarios de
controladora 318.320.132 - 318.320.13%  445.423.657 - 445.23.657
Participaciones no controladosa 1.772.390 45.908.279 47.680.66¢ 28.353.124 48.417.443  76.770.567
Total del patrimonio 320.092.52% 45.908.279 366.000.82 473.776.781 48.417.4432 522.194.224
Total del patrimonio y del
pasivo 1.665.742.51¢ 80.99.371 1.746.741.88¢ 1.211.266.252 78.832.747 1.290.098.99¢

Por @mision Fiscalizadol

Ignacio Fabian Gajst
Sindico
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TGLT S.A. TGLT
NOTAS A LOS ESTADDSANEROS -
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 5.Aplicacion de nuevas Normas emitidgdNIIF 10 y 11 (continuacion)

Al 31 de marzo de 2012

50% 100%

Ingresos por actividades ordinarias 15.491.607 - 15.491.60°
Costo ddas actividades ordinarias (20.823.504)  (1.701.949)  (22.525.45Z
Resultado bruto (5.331.897) (1.701.949) (7.033.846
Gastos por gestion de obras (1.701.949) 1.701.949 -
Gastos de comercializacion (7.142.845) (703.720) (7.846.565
Gastos de administracion (5.124.235) (56.440) (5.180.675
Resultado operativo (19.300.926) (760.160) (20.061.086
Otros gastos (172.374) (4.161) (176.535
Resultados financieros

Diferencias de cambio (9.559.611) (259.994) (9.819.605

Ingresos financieros 4.745.454 - 4.745.45.

Costos financieros (1.668.885) (212.411) (1.881.296
Otros ingresos 63.460 15.389 78.84¢
Resultado del ejercicio antes del Impuesto a las Ganancias (25.892.882)  (1.221.337) (27.114.218
Impuesto a las Ganancias 9.453.727 427.468 9.881.19!
Resultado del ejercicio (16.439.155) (793.869) (17.233.024
Otro resultado integral
Diferencia de conversion de una inversion (1.053.800) - (1.053.800)
Total Otro resultado integral (1.053.800) - (1.053.800)
Resultado integral del ejercicio (17.492.955) (793.869) (18.286.824)
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TGLT S.A. TGLT
NOTAS A LOS ESTADDSANEROS -
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEL2®PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Efectivo @ moneda nacional 37.484 23.515 41.172
Efectivo @ moneda extranjera 40 6.801 20.727 204.381
Bancos 8 moneda nacional 713.794 1.572.874 4.399.144
Bancos 8 moneda extranjera 40 13.237.215 14.614.597 7.922.999
Valores a depositar 319.926 3.035.986 1.482.884
Plazos fijogn moneda nacional 3.758.976  3.624.200 -
Plazos fijos emoneda extranjera 33.5y40 981.918 941.561 813.780
Fondos comunes de inversién moneda nacional 12.644.218 4.446.488 -
Fondos comunes de inversién moneda extranjera 40 24.262.926 23.080.34 56.704.973
Pagarés sin garantia (Commercial papers) 40 - 7.101.148 7.992.442
Colocaciones en el exterior 40 42.178.997 31.382.036 -
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 98.142.255 89.843.486 79.561.775

Los plazos fijos en moneda nacina)al 31 de marzo de 2018prresponden a colocaciones de fondos realizadas en el Banco
Macro, y devengan un interés anual del 15,50%; b) al 31 de diciembre de 2012, corresponden a colocaciones de fondss realizada
en el HSBC Bank Argentina S.A., en BanoodWeBanco Industrial, y devengan un interés promedio anual del 15,60%.

Los phzos fijos en moneda extranjera al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre ded2fsponden a colocaciones de fondos
realizadas en el Banco Santander Rio S.A., con plazdias3@novable, que devengan un interés promedio anuad dél%.

Los fondoscomunesde inversion en morga nacionalcorresponden a cotaciones de fondos, sin plazos: a) al 31 de marzo de
2013 por un valor nominal de $ 7.817.878, con valor de cotizac@medio de $ 4,68; b) al 31 de diciembre de 2p®2 un valor
nominal de $1.419.096 con valor de cotizaadpromediode $2,11

Los fondos de inversion en moneda extranjera al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 corresponden a colocaciones de
fondos en el exterior, son colocaciones sin plazos, por un costo nominal de US$ 357.382, con valor de cotizacion poienedio al
del ejercicio de U$S 18,41 y US$ 18,24, respectivamente.

Al 31 de diciembrede 2012,los pagares sin garantieorrespondena colocaciones]P MORGANpor un valor nominal de
US$1.480.800con valor decotizacion al cierre del ejercicie US$,9705
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TGLT S.A. TGLT
NOTAS A LOS ESTADDSANEROS -
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 7. Créditos por ventas
Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Deudores particulares en moneda nacional 4.993.278 2.970.297 -
Deudores particulares en moneda extranjera 40 3.225.495 2.687.849 8.472.404
Total Créditos por ventas 8.218.773 5.658.146 8.472.404

Las cuentas comercialgsor cobrar que se revelan precedentemense miden al costo amortizadd.a Sociedacho ha
determinado ninguna provision por deterioro de los créditos por ventas por no existir evidencia objetiva de elementosdzue pue
afectar la recuperabilidad de la cartera de créditos antigiiedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

Mar 31,2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

A vencer

0 a 90 dias 2.349.471 1.852.502 3.465.872
91 a 180 dias 1.115.101 1.115.101 2.562.286
181 a 270 dias 461.838 461.838 1.752.962
Mas de 271 dias - - 374.541
Vencido

0 a 90 dias 3.914856  1.866.352 282.977
91 a 180 dias - - 12.906
Mas de 181 dias 377.507 362.353 20.860
Total 8.218.773 5.658.146 8.472.404

Nota 8. Otros créditos
Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Corrientes
Impuesto al Valor Agregado 31.631.323 31.736.179 19.619.825
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 3.504.412 3.659.236 260.287
Deposito en garantia 501.200 501.200 -
Seguros a devengar en moneda nacional 51.951 49.886 29.335
Seguros a devengar en moneda extranjera 40 735.900 999.671 667.339
Anticipos a proveedores generales en moneda nacional 9.864.186 6.106.375 9.866
Anticipos a proveedores generales en moneda extranjera 40 - 118.423 -
Anticipos a proveedores de obra en moneda nacional 56.909.972 55.218.98C 58.064.171
Antidpos a proveedores de obra en moneda extranjera 40 5.635.570 5.451.274 351.835
Anticipos a proveedores por compra de inventarios 36.2y 40 26.069.16€ 25.022.70€ 22.078.255
Gastos a rendir 186.008 - -
Gastos a recuperar en moneda nacional 758.3  1.204551 507.583
Gastos a recuperar en moneda extranjera 40 - - 2.558
Cheques rechazados por cobrar 149.779 65.100 4,212
Alquileres a cobrar 190.609 179.821 215.443
Diversos en moneda nacional 86.63L 323.874 237.038
Diversos en moneda extranjera 40 42671 40.958 98.462
Menos:
Provision por dudosa recuperabilidad de otros créditos 34.4 - (325.392) -
Total Otros créditos; Corrientes 136.317.68 130352.842 102146.204
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AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 8.0troscréditos (continuacion)

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 201Z Dic 31, 2011

No corrientes

Impuesto al Valor Agregado 40 3.621.297 2.474.050 146.472
Impuesto al Patrimonio 40 165.782 - -
Gastos a rendir - - 374.639
Depositos en garantia en moneda nacional 26.404 21.100 21.100
Depésitos en garantia en moneda extjera 40 381.438 366.010 191.880
Seguros a devengar en moneda nacional 2.429 7.805 -
Seguros a devengar en moneda extranjera 40 822.567 942.528 219.82
Total Otros créditog; No corrientes 5.019.917 3.811.493 953.123

Nota 9. Inventarios

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Proyecto urbanisticeAstor Palermo 334 123.442.87¢ 114.669.717 79.533.353
Proyecto urbanisticeAstor Caballito 332 78.505.80C 77.969.18€ 58.884.406
Proyecto urbanisticoeFACA 26969.432 23.496.724 -
Proyecto wbanistico- Forum Alcorta 331 357.015.101 317.209.62€194.958.04¢
Proyecto urbanisticeVenice 151.116.49 148.840.144143.649.772
Proyecto urbanisticeAstor Nufiez 61.788.787 61.167.57€ 57.376.513
Proyecto urbanisticeForum Puerto del Buceo 336 196.449.967 187.505.287 843.276
Proyecto urbanisticeForum Puerto Norte 265.437.075 299.270.15(244.597.724
Unidades terminadasForum Puerto Norte 116.380.427 108.573.98Z 117.300.04€
Menos:

Deteriorodel Proyecto- Forum Puerto Norte (40664.475) (40.664.475, -
Deteriorode Unidades terminadasForum Puerto Norte (15.546.037, (15.546.037, -
Total Inventarios 1.320.895.43 1.282.491.882 897.143.138

Nota 10. Propiedaces, planta y equipo

Muebles Mejoras e
y Utiles Hardware infraestrudura Instalaciones Showrooms Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 201 607.283 1.129.6D 1.069.848 6.174 12.404.93 15.217.8B
Adquisiciones 11.113 3.835 59.697 - 210.07 284.672
Disminuciones - - - - - -
Total al 31 de marzo de 2013 618.396 1.133.4% 1.129.545 6.174 12.614.9® 15.502.5%

Depreciacion y deterioro

Balance al 1° de enero de 2013 (199.351) (590.234) (587.966) (2.47Q (4.375.10) (5.755.123
Depreciaciones (21888  (79.776) (66.085) (309) (790.787  (958.845)
Pérdida por deterioro - - - - - -
Total al 31 de marzo de 2013 (221.239  (670.01Q (654.05) (2.779 (5.165.888) (6.713.967
Valor residual al 31 de marzo de 2013 397157 463.4%56 475.494 3.3% 7.449.092 8.788.58

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013 31
Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.
Contadores Publicos

Por @mision Fiscalizadol C.P.C.E.C.A.B.A. T°F° 68
Ignacio Fabian Gajst Gabriel Righini (Socio) Federico Nicolas Weil
Sindico Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CECABA. T°24874



TGLT S.A.
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(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 10.Propiedades, planta y agjpo (continuacion)

Muebles Mejoras e

y Utiles Hardware infraestructura Instalaciones Showrooms  Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2012 472.056  524.469 727.661 6.174 6.895.931 8.626.291
Adquisiciones 135.227  605.151 342.187 - 550902 6.591.58
Disminuciones - - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 607.283 1.129.620 1.069.848 6.174 12.404.98 15.217.8B
Depreciacion y deterioro
Balance al 1° de enero de 2012 (137.416, (299.762) (411.033) (1.235 (2.745.97) (3.595.38)
Depreciaciones (61.935) (290.472) (176.933) (1.235) (1.629.184) (2.159.759)
Pérdida por deterioro - - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 (199.351), (590.234) (587.966) (2.47Q (4.375101) (5.755.12)
Valor residual al 31 de diciembre dz012 407.92 539.386 481.882 3.704 8.029.852 9.462.756

Muebles Mejoras e

y Gtiles  Hardware infraestructura Instalaciones Showrooms  Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2011 290.714  280.989 252.719 - 2.256.651 3.081.073
Adquisiciones 181.342 243.480 474.942 6.174 4.639.280 5.545.218
Disminuciones - - - - - -
Totalal 31 de diciembre de 2011 472.056 524.469 727.661 6.174 6.895.931 8.626.291
Depreciaciory deterioro
Balance al 1° de enero de 2011 (83.011) (154.029) (249.487) - (717.6B) (1.204200)
Depreciadnes (54.405 (145.733) (161.546 (1.2395 (2.028.243 (2.391.18)
Pérdida por deterioro - - - - - -
Totalal 31 de diciembre de 2011 (137.416) (299.762 (411.033 (1.235 (2.745.97) (3.595.38)
Valor residual 431 de diciembre de 2011 334.64D  224.707 316.628 4939 4.150.04 5.030.28
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AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 11. Activos intangibles

Desarrollo de

Software software Marcas Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2013 233.605 1.233.493 21.364 1.488.462
Adquisicions 70.071 93.571 263 163.905
Disminuciones - - - -
Total al 31 de marzde 2013 303.676  1.327.064 21.627 1.652.367
Amortizacion y deterioro
Balance al 1° de enero de 2013 (209.812) (470.723) (4.037) (684.572)
Amortizaciones (3.734) (100.908) (681) (105.323)
Pérdida por deterioro
Total al 31 de marzde 2013 (213.544 (571.63) (4.718) (789.895)
Valor residual al 31 de marzde 2013 90.130 755.433 16.909 862.472

Desarrollo de

Software software Marcas Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2012 207.033 691.294 15.071 913.398
Adquisiciones 26.572 542.199 6.293 575.064
Disminuciones - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 233.605  1.233.493 21.364 1.488.462
Amortizacion y deterioro

Balance al 1° de enercec?012 (131.944) - (2.626) (134.570)
Amortizaciones (77.868) (470.723) (1.411) (550.002)
Pérdida por deterioro - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 (209.812) (470.723) (4.037) (684.572)
Valor residual al 31 de diciembre de 2012 23.793 762.770 17.327 803.890

Desarrollo de

Software software Marcas Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2011 149.03¢ 138.736 3.510 291.281
Adquisiciones 57.99¢ 552.558 11.561 622.117
Disminuciones - - - -
Totalal 31 de diciembre de 2011 207.03: 691.294 15.071 913.398
Amortizacion y deterioro

Balance al 1° de enero de 2011 (62.933 - (1.219 (64.149
Amortizaciones (69.011) - (1.411) (70.422)
Pérdida por deterioro - - - -
Totalal 31 de diciembre de 2011 (131.949 - (2.626 (134.570Q
Valor residual al 31 de diciembre de 2011 75.089 691.294 12.445 778.828
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADDSANEROS
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AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 12. Activos por impuestos

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

Quebranto fiscal de fuente c#nal

Quebranto fiscal de fuente extranjera
Quebranto de inversion neta en el extranjero

32.948.746 30.001.66%
90.093.38C 74.936.113

32.158 32.158
451.316 779.402

19.104.972
25.291.062
32.158

Total Activos por Impuestos

123.525.60C 105.749.33¢€

44.428.192

Los quebrantos fiscadede fuente nacional y extranjera pueden ser utilizados hasta las fechas descriptas a continuacion:

Pesos

Afio 2013 2012 2011

2012 - - 30.245

2013 724.768 724.768 3.529.677

2014 1.558.428 1.558.428 1.558.415

2015 6.936.866 6.936.866 6.916.996

2016 15.624.048 15.390.679 12.714.735

2017 50.667.384 51.136.932 573.152

2018 15.065.360 - -

Total 90.576.854 75.747.673 25.323.220
Nota 13. Plusvalia

Picoy
Marina Rio Malteria del Cabildo
LujanS.A.  Puerto S.A. S.A. Canfot S.A. Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2013 21.487.412 32.095.394 10.558.985 79.399.207 143.540.998
Adgquisiciones - - - - -
Disminuciones - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2013 21.487.412 32.095.394 10.558.985 79.399.207 143.540.998
Deterioro
Balance al 1° de enero de 2013 - (32.095.394; - - (32.095.394)
Pérdida por deterioro - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2013 - (32.095.394, - - (32.095.394)
Valor residual al 31 de diciembre de 2013 21.487.412 - 10.558.985 79.399.207 111.445.604
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Nota 13 Plusvalia (continuacion)

Maria Rio Malteria del Picoy

Lujan S.A. Puerto S.A. Cabildo S.A Canfot S.A. Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2012 21.487.412 32.095.394 10.558.985 79.399.207 143.540.99¢
Adquisiciones - - - - -
Disminuciones - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 21.487.412 32.095.394 10.558.985 79.399.207 143.540.99€
Deterioro

Balance al 1° de enero de 2012 - - - - -
Pérdida por deterioro - (32.095.394 - - (32.095.394
Total al 31 de diciabre de 2012 - (32.095.394 - - (32.095.394,

Valor residual al 31 de diciembre de 2012

21.487.412

- 10.558.985 79.399.207 111.445.604

Maria Rio Malteriadel  Picoy
LujanS.A.  Puerto S.A. Cabildo S.A Canfot S.A. Total

Valor de origen

Balance al%de enero de 2011 21.487.41. 32.095.39: - 79.399.207 132.982.013
Adquisiciones - - 10.558.985 - 10.558.985
Disminuciones - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2011 21.487.41. 32.095.39: 10.558.985 79.399.207 143.540.998

Deterioro

Balanceal 1° de enero de 2011 - - - - R
Pérdida por deterioro - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2011 - - - R R
Valor residual al 31 de diciembre de 2011 21.487.41: 32.095.39: 10.558.985 79.399.207 143.540.998

Nota 14. Deudas comerciales

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Corrientes

Proveedores en moneda nacional 17.1%4.931 16.355.405 17.495.674
Proveedores en moneda extranjera 40 7.334.857 6.991.803 110.377
Cheques diferidos 5.763.881 22.410.05C 8.368.866
Provision para gastos en meda nacional 3.660.08t  3.415.909 18.242.838
Provision para gastos en moneda extranjera 40 302.447 302.447 813.182
Provision para obras en moneda nacional 14.029.055 9.683.745 1.056.797
Provision para obras en moneda extranjera 40 - - 928.050
Honoraios a pagar - - 6.900
Seguros a pagar en moneda nacional 22.611 42.691 24577
Seguros a pagar en moneda extranjera 40 888.865 1.315.961 401.388
Garantia por cumplimiento de contratos 118.038 117.605 68.521
Fondo de reparo en moneda nacional 3.954.810 3.614.417 2.180.152
Fondo de reparo en moneda extranjera 40 22.159 20.426 59.981
Acreedores por la compra de inmuebles en moneda extranjera 33.2y40 62.314.354 59.832.488 -
Diversoen moneda extranjera 40 14.469 - -

Subtotal Deudas comerciales dentes 115.580.511 124.102.947 49.757.303
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Nota 14. Deudas comerciales (continuacion)

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

No Corrientes

Seguros a pagar en moneda extranjera 40 276.760 506.742 -
Subtotal Deudas comerciales no corrientes 276.760 506.742 -
Total Deudas Comerciales 115.857.271 124.609.68¢ 49.757.303

Nota 15. Préstamos

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Corrientes

Préstamos en moneda nacional 151 4.650.926 6.457.166 -
Préstamos en moneda extranjera 40 - - 8.764.449
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria en moneda nacional 152.A 177.093 17.535.988 189.939
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria en moneda extranjere 15.2.B y40 109.448 25.524.106 69.034
Préstamos bancarios en moneda exfjera 15.4 y40 41.043.705 30.382.588 -
Adelantos en cuenta corriente en moneda nacional 19.652.194 16.399.714 7.511.915
Adelantos en cuenta corriente en moneda extranjera 40 - 895.416 -
Obligaciones negociables en moneda nacional 15.5 13.120.94¢ 6.978126 -
Obligaciones negociables en moneda extranjera 15.5y 40 21.780.311 11.062.442 -
Diversos - - 7.343
Subtotal Préstamos corrientes 100.534.62€ 115.235.54€ 16.542.680
No Corrientes

Obligaciones negociables en moneda nacional 15.5 6.631.115 12.752.431 -
Obligaciones negociables en moneda extranjera 15.5y 40 22.064.332 30.971.721 -
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria en moneda nacional 152.A 18.784.20C - 15.528.000
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria en monedarggiia 15.2.B y40 30.420.977 - 17.987.044
Subtotal Préstamos no corrientes 77.900.624 43.724.152 33.515.044
Total Préstamos 178.435.25C 158.959.69¢ 50.057.72

A continuacion detallamos el movimiento de los préstamos:

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic31, 201

Saldos al inicio 158.959.69¢ 50.057.704 12.278.821
Nuevos préstamos y financiamientos 14.438.34€ 102.039.984 28.408.769
Intereses 4.215.962 2.236.484 4.885.653
Efectos de la variacién del tipo de cambio 4.139.554 7.357.274 1.496.4D
Adelantos en cuenta corriente 2.357.064 9.783.235 6.934.960
Pagos de capital (1.806.240) (11.214.850; -
Pagos de intereses (3.869.134) (1.300.133) (3.946.908)
Saldo al cierre 178.435.25C 158.959.69¢ 50.057.72
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Nota 15 Préstamos ¢ontinuacion)

A continuacién se detallan los préstamos més importantes que obtuvo la Sociedad o sus subsidiarias:

1. Préstamo de Sociedad Italiana a Malteria del Puerto SMalteria del Puerto S.A. suscribi6181 de septiembre d2012 un
contrato de mutuocon Sociedad Italiana de SM.P. el St I y (i S & { 2 Qdr 8IRnp&rte del$l6f4571166uyd 0
importe devengaiauna tasa efectiva anual sobre saldos de 27% y seria amortizado en su toghlgfade febrero de 2013.

A la fecha de emisién de loggsentes estados financieros, la Sociedad ha realizado un pago parcial por la suma de
$2.000.00Q y se encuentra negociand@on Sociedad Italiarlas condicionesle refinanciaciérel saldo pendiente de pago

El monto pendiente de cancelaciéon pef contrato mencionado a3l de marzo de 2013 y 8l de diciembre de 2012
ascierlen a $ 4.650.92¢ $ 6.457.166, respectivamente.

2. Préstamosde Banco Hipotecarica Canfot S.Apara la financiacion del proyecto Forum Alcort€anfot S.A. suscribié dos
contratos @ financiacién deproyecto onstructivo con garantia hipotecar@n. | y 02 | A L2 G SOl Npagael{ ®! & ¢
proyectoForum AlcortaA continuacién se resumen los aspectos mas relevantes de cada uno de ellos:

A)Préstamo de hasta la suma de $30.000:000

I A continuacion se resumen los desigolsos efectuados por el Banco, acumulados a la fecha de cierre de cada
periodo / ejercicio.

Ano Monto Total
En 2011 15.528.000
En 2012 1.834.200
En 2013 1.422.000
18.784.200

El saldo remanente del préstames decir, la suma d& 11.215.800se efectivizara mediante desembolsos a
realizar en plazos no menores a treinta (30) dias, en proporcién al avance de la obra, sujeto al cumplimiento por
parte de dicha sociedad, a entera satisfacailh Banco, de la entga de determinada informacion relativa al
proyecto.

Il. Con fecha 6 de marzo de 2013, la Sociedad solicité y el Banco apnabgrérrogadel plazo original (15 de junio
de 2013)fijando el nuevo plazpara el 15 de junio de 201#a Sociedagodra realizar ancelaciones anticipadas
con fondos provenientes de las preventas de unidades del emprendimiento, sin penalidad alguna por parte del
Banco.

1. Todas las sumas desembolsadas por el Banco devengaran, hasta su cancelacion, un interés compensatorio vencido
sobred I f R2& LJ 3 RSNRA LIRNJ LISNN2R2a YSyadzadtSas Slidaglt Syl
margen de 550 puntos béasicos.

El monto pendiente de cancelacion por el contrato mencionado ale3tarzo de 2018 al 31 de diciembre de 2012 y 2011

asciende a $
Préstamos
Fecha Corriente  No corriente Total
31/03/2013 177.093 18.784.200 18.961.293
31/12/2012 17.535.988 - 17.535.988
31/12/2011 189.939 15.528.000 15.717.939
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Nota 15 Préstamos (continuacion)
B)Préstamo dénasta la suma de US2.000.000

. A continuacion se resumen los desbolsos efectuados por el Banco, acumulados a la fecha de cierre de cada
periodo / ejercicio.

Ano Monto Total
En 2011 US$ 4.179.146
En 2012 US$ 991.164
En 2013 US$ 768.967

US$ 5.939.277

El saldo remaente del préstamo, es decir, la suma U&$6.060.723e efectivizard mediante desembolsos a
realizar en plazos no menores a treinta (30) dias, en proporcién al avance de la obra, sujeto al cumplimiento por
parte de dicha sociedad, a entera satisfacaitsh Banco, de la entrega de determinada informacion relativa al
proyecto.

Il Con fecha 6 de marzo de 2013, la Sociedad solicit6 y el Banco apnabprorrogadel plazo original (15 de junio
de 2013)fijando el nuevo plazpara el 15 de junio de 201#a Socidad podra realizar cancelaciones anticipadas
con fondos provenientes de las preventas de unidades del emprendimiento, sin penalidad alguna por parte del
Banco.

II. Todas las sumas desembolsadas por el Banco devengardn mensualmente, hasta su cancelaciénésun int
compensatorio sobre saldos, equivalente a la tasa de interés nominal anual fija en dolares del nueve y medio por
ciento (9,50%).

El monto pendiente de cancelacion por el contrato mencionado al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 y 2011,

asciende a:
Préstamos
Fecha Corriente  No corriente Total
31/03/2013 109.448 30.420.977 30.530.425
31/12/2012 25.524.106 - 25.524.106
31/12/2011 69.034 17.987.044 18.056.078

3. Préstamo de Marina Rio Lujan con su accionistan fecha 4 de octubre dé®21, Marina Rio Lujan Sglicitduna linea de
crédito a su accionista Marcelo Gémez Prigbor un monto de US$ 500.00para financiar trabajos y otros gastos
relacionados con el desarrollo y construccion del proyecto. El desembolso de la totaliddidedel solicitado se produjo
durante los meses de octubre y noviembre de 2011.

El capital desembolsado devenga un interés compensatorio a una tasa del 8% nominal anual computado sobre el capital
desembolsadoEn el mes de diciembre d#012 se cancel6 la ma de U$ 150.000 en concepto de capital, venciendo el
remanenteen el mes de diciembrde 2013.

El monto pendiente de cancelacion por las lineas de crédito mencionadasialBarzo de 2013, 3de diciembrede 2012,
2011lasciende a:

Préstamos
Fecha Corriente No corriente Total
31/03/2013 1.878.876 - 1.878.876
31/12/2012 1.769.534 - 1.769.534
31/12/2011 5.679.717 - 5.679.717
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Nota 15 Préstamos (continuacion)

4. Préstamo de Banco Santander Uruguay a FDB 28 S.A. suscribi6 el 24 de diciembre @E22los préstamos con el Banco
SantandeiJruguay por un monto total d&S$ 6.175.000. El detalle de cada préstamo se detalla a continuacion:

# Fecha Monto Tasa Vencimiento

1 24/12/2012  US$ 2.500.00C 2,5058% 17/10/2013

2 24/12/2012  US$ 3.675.00C 2,5027% 21/11/2013
US$ 6.175.00C

US$: délares estadounidses.

Ambos préstamos serdn abonados cada uno en una Unica cuota a sus respectivos vencimientos, conjuntamente con los
intereses devengados.

El monto pendiente de cancelaciéon pef contrato mencionadacal 31 de marzo de 2013 y 8l de diciembre de 2012
asciemlen a $ 4.043.705 y $ 30.382.588:=spectivamente.

5. Obligaciones Negociables

Con fecha 20 de diciembre de 2011, la Asamblea de Accionistas aprob6 la creacién de un programa global de emision de
obligaciones negociables simples, no convertibles en acciones, a corto, mediano y/o largo plazo, subordinadas o no, con o sin
garantia, conformel fF [ S& DbNRB® HodpTc @& adzA Y2RATFAOFIG2NRI & oOfl &
estadounidenses cinemta millones (U$S 50.000.000) o su equivalente en otras monedas en circulacion en cualquier
momento, bajo el cual se podran emitir distintas clases y/o series denominadas en doélares estadounidenses u otras monedas

y reemitir las sucesivas clasesy/o§eé  1j dzS8 aS | Y2NIAOSYy 06Sf at NPANI Yihastad 9f t N
12 de julio de 201,7dentro del cual se deberan efectuar todas las emisioneseynisiones bajo este Programa.

Asimismo, se aprobé que los fondos obtenidos mediant®lacacion de las ONs emitidas bajo el Programa sean afectados a
cualquiera/cualesquiera de los destinos enumerados en el articulo 36 inc. 2) de la Ley No. 23.576 y sus modificatorias, vale
decir: a inversiones en activos fisicos situados en el paisitgfgracion de capital de trabajo en el pais; y/o refinanciacion de
pasivos; y/o a la integracion de aportes de capital en sociedades controladas o vinculadas a la Sociedad emisora cuyo
producido se aplique exclusivamente a los destinos antes especifiaimendo el Directorio (0, en su caso, los directores o
funcionarios en quienes pudieran subdelegarse sus facultaigejminar a cuél o cués de dichos destinos se afectaran los
fondos provenientes de la emision o-eeision de cadalaseo seriea emtirse bajo el Programa.

El 21 de agosto de 2012, se emitieron las Obligaciones Negociables Clases | y Il en el marco del Programa.

Las Obligaciones Negociables Clase | fueron emitidas por un monto de $ 19.533.207, a tasa variable Badlar Privada méas un
margen de 5,25% con vencimiento a los 21 meses de su emision, es decir el 21 de mayo de 2014. El capital serd amortizado en
pesos mediante tres pagos iguales y consecutivos en los meses 15, 18 y 21 desde la emision. El interés ser4 pagadero
trimestralmente a prtir del 21 de noviembre de 2012.
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Nota 15 Préstamos (continuacion)

Las Obligaciones Negociables Clase Il fueron emitidas por un monto de U$S 8.554.320, a una tasa fija de 9,25% con
vencimiento a los 24 meses de su emision, es decir el 21 de agoglde El capital sera amortizado en pesos mediante
cuatros pagos iguales y consecutivos en los meses 15, 18, 21 y 24 desde la emision. El interés sera pagadero trimestralmente

a partir del 21 de noviembre de 2012.

TGLT destiné los fondos a integrar capit@ltrabajo en el pais, refinanciar pasivos, realizar aportes de cafflatiadades

subsidiarias o relacionadago cualquier otro destino previsto en las normas aplicables.

Yol & SYAraArzySa OdSyEBBY ©O¢y S&OI (O { R Sehldigo PRz @le Bitdh Ggenyina

Calificadora de Riesgo S.A. y son negociadas en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en el Mercado Abierto Electrénico.

Nota 16. Beneficios a los empleados

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Sueldos a pay 873.795 918.68 782.108
Cargas sociales a pagar en moneda nacional 694.105 923.583 690.178
Cargas sociales a pagar en moneda extranjera 40 282.270 114.599 -
Provision para vacaciones 1.666.606 898.345 661.140
Plan de pagos de impuestos nacionales - - 272.212
Provision para honorarios al directorio 76.239 76.239 67.220
Menos:

Anticipos al personal (201.873) (269.844) (296.884)
Total Beneficios a los empleados 3.391.142 2.661.56® 2.175.974

Nota 17. Pasivos por impuestos corrientes

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 4.687641 4.976.045 4.381.726

Total Pasivos por impuestos corrientes 4.687641 4.976.045 4.381.726
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Nota 18. Otras cargas fiscales

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 312011

Corrientes

Impuesto al Valor Agregado 223.895 120.769 20.789
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 767.562 771.728 288.605
Impuestos municipales a pagar - 5.455 -
Impuesto de sellos - - 524.588
Impuesto a los Bienes Personales 1.294.503 1.294.503 -
Provisién de Impuesto al Patrimonio (Uruguay) 40 898.945 802.022 14.705
Plan de pagos de impuestos provinciales - - 406.420
Plan de pagos de impuestos municipales 34.4 82.110 79.696 75.229
Retenciones y percepciones a depositar 852.978 617.019 1.397.118
Derecho de registro e inspeccién - - 59.436
Otros impuestos 40 - 2.975 -
Otros impuestos provinciales - - 4541
Subtotal Otras cargas fiscales corrientes 4.119.993 3.694.167 2.791.431
No Corrientes

Plan de pagos de imps®s municipales 34.4 273.493 304.977 374.639
Subtotal Otras cargas fiscales no corrientes 273.493 304.977 374.639
Total Otras cargas fiscales 4.393.486 3.999.14F  3.166.070

Nota 19. Anticipos de clientes
Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Cobros anticipados en moneda nacional 246.341.151 211.469.18€ 44.685.864
Cobros anticipados en moneda extranjera 40 742.462.921705.232.421 412.797.81¢
Cobros anticipados por venta de acciones 400.020 - -
Cobros anticipados por venta de accioeasnoneda extranjera 40 3.962.545 3.825.294 -
Menos:

Impuesto al Valor Agregado (75.388.777,(69.264.731’ (44.173.199
Total Anticipos de clientes 917.777.860 851.262.17( 413.310.484

Nota 20. Otras cuentas por pagar

Notas Mar31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Acreedores por compra de inventaries moneda extranjera 40 - - 6.257.790
Acreedores por compra de inversiones permanent®s moneda

extranjera 40 - - 18.145.137
Acreedores variosn moneda extranjera 33.5y40 981.918 941.561 813.780
Diversos en moneda nacional 143.318 16.746 -
Diversos en moneda extranjera 40 - 12.566 -
Total Otras cuentas por pagar 1.125.236 970.873 25.216.707
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Nota 21. Capital social
Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Capital en acciones 70.349.485 70.349.485 70.349.485
Prima de emision 378.208.774 378.208.774 378.208.774
Contribucién de capital 8.057.333 21.807.276 5.923.463
Total Capital social 456.615.592 470.365.535 454.481.722

El capital emitido estd compuesto por:

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Acciones ordinarias integradas totalmente 70.349.485 70.349.485 70.349.485
Total acciones ordinarias integradas totalmente 70.349.485 70.349.485 70.349.485

Al 31 de marzo de 2013 y 8l de diciembrede 2012y 2011, el capital social reitido, inscripto, siscripto e integrado de la
Sociedad ascigle a$70.349.485

Al 31 de marzo de 2013 y al 3diciembrede 2012 y2011, la distribucion de la participacion en el capital de la Sociedad es la
siguiente:

Mar 31, 2013 Dic 31, 2012 Dic 31, 201

Accionistas Acciones Participacion AccionesParticipacion  Acciones Participacion
Federico Nicolas Weil 13.549.88¢ 19% 13.549.889 19 % 13.549.88¢ 19 %
PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participagt¢19.121.667 27% 19.121.667 27 %19.121.667 27 %
Tenalores de certificados americanos de depoésito

representativos de acciones ordinarias (ADRs)  14.136.435 20% 14.550.435 21 % 17.548.90E 25%
Tenedores de certificados brasilefios de depdsito

representativos de acciones ordinarias (BDRs) 2.960.510 4% 2.960.510 4% - -
Otros tenedores de acciones ordinarias 20.580.984 30% 20.166.984 29 %20.129.024 29 %
Total Capital social 70.349.485 100% 70.349.485 100 %70.349.48E 100 %

Mar 31, 2013 Dic 31, 201z Dic 31, 2011

Contribucién de capital

Salds al inicio del ejercicio 21.807.276 5.923.463 -
Disposiciones participaciones no controladoras (a) - - 5.923.463
Adquisicion participaciones no controladoras (b) - 15.883.813 -
Aplicacion de transacciones entre accionistas (13.749.943 - -
Saldo al @rre 8.057.333  21.807.276 5.923.463

De acuerdo con la NIC 27, los cambios en la participacion en la propiedad de una controladora en una subsidiaria qugano den |
a una pérdida de control se contabilizan como transacciones de patrimonio (es detigcz@anes con los propietarios en su
calidad de tales).

(@) Corresponde a la venta del 9,09% de Canfot S.A. al inicio del tercer trimestre de 2011. El precio de la transaccion
ascendié a $ 12.129.439 y la reduccién de la participacién no controladora fues.@%976, siendo el efecto por
transacciones entre accionistas de $ 5.923.463.

(b) Correspondel aumento en la participacion de TGLT 8Malteria del Puerto S.An 15% (de 75% a 90%)cierre del
cuarto trimestre del 2012/er Nota35.4
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Nota 22. Re®rvas, ganancias acumuladas y dividendos

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Reservas

Reserva Legal 4.000 4.000 4.000
Transacciones entre accionistas - (13.749.943) (13.749.943
Reserva especial - 46.257.485 46.257.485
Diferencia de conveion inversion neta en el extranjero (322.674) (505.907) -

Total reservas (318.674) 32.005.635 32.511.542

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

(Déficit) / Ganancias acumuladas (161.389.959 (184.051.037'(41.569.607,
Saldos al inicio dgleriodo (184.051.037, (41.569.607,(19.890.462,
Reserva especiéler Nota 22.2) 46.257.485 - -

Resultado integral total dgderiodo (23.596.407,(142.481.430(21.679.145)
Saldo al cierre (161.389.959 (184.051.037(41.569.607,

22.1. Politica dedividendos

El Directorio de la Sociedad establece y propone a la Asamblea de Accionistas la conveniencia, la oportunidad y el monto de
distribucion de dividendos asi como, de corresponder, la capitalizaciéon de las utilidades del ejercicio, al rgaigmresta de
distribucionde resultados a la Asamblea considerando la evolucion y proyeccién de los negocios y de los compromisos asumidos
por la Sociedad. La Sociedad no tiene y actualmente no prevé establecer, una politica de dividendos formallquenifaye

pago de dividendos u otras distribuciones.

La Sociedad no tiene previsto distribuir dividendos dedigdos proximoglos otres afios, ya que tiene la intencion de reinvertir
todas aquellas utilidades que resulten del giro de los negocios paestdemanera financiar el crecimiento de sus utilidades y
permitir la generacion de valor para sus accionistas.

De acuerdo con sus Estatutos y ky Llde SociedadesComerciales la Sociedad puede realizar una o mas declaraciones de
dividendos en cualquiegjercicio econdémico, e incluso pagar dividendos anticipados conforme al Articulo 224, segundo pérrafo de

la mencionada Leyde las ganancias realizadas y liquidas segun conste en el balance consolidado de la Sociedad confeccionado de
acuerdo con lorincpios Contables Generalmente AceptadwsArgentina y las Normas de la Comision Nacional de Valores al
tltimo dia de dicho ejercicio econdmico o en balances consolidados especiales en el caso de dividendos anticipados o
provisionales, estipulandose que diazhdividendos deberan pagarse en forma proporcional a todos los tenedores de acciones
ordinarias de la Sociedad a la fecha de registro pertinente.

Todas las acciones del capital de la Sociedad estan en pie de igualdad en cuanto al pago de dividendos.
22.2. Disposicién de resultados no asignados originados por aplicacién de NIIF por primera vez

Gomo consecuencia de la aplicacion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de GoatA f ARF R oOL! { . 00X & &adza Y2RAFAOFG2NARAI & ofl &
Sociedad, ha resultado una diferencia positiva que surge entre el saldo inicial de los resultados no asignados expwesto en lo
Estados Financieros anuales del prirorre de ejercicio de la aplicacion de las K2FL2)y el saldo final de los resultados no

asignados al cierre del Gltimo ejercicio bajo la vigencia de las normas contables an{@@drEy por un monto deb 46.257.485

La Asamblea General Ordirmresolvio en su reunion del 16 de abril de 2013 aplicar dicha $umd I OdzSy i RS awSa
AsH y | Ryzdildjar este movimiento en los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2013.
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Nota Z3. Ingresos por actividades ordinarias

Mar 31, 2013 Mar 31,2012
Ingresos por entrega de bienes 25.824.045 15.491.607
Ingresos por servicios prestados 2.014.667 -
Total Ingresos por actividades ordinarias 27.838.712 15.491.607

Nota 24. Costo de lasctividades ordinarias

Mar 31, 2013 Mar 31,2012

Existencia al inicio del ejercicio 108.573.982 129.933.724
Mas:

Costo activado en el ejercicio 38.060.643 6.643.577
Deterioro

Menos:

Existenciafinal delejercicio (116.380.427 (115.753.79y

Més
Costos de lp servicios prestados

Sueldos y cargas sociales 2.128.933 1.288.325
Alquileres y expensas 304.104 291.004
Movilidad y viaticos 83.414 50.095
Gastos de computacion y servicios 233.448 72.525
Total Costo de las actividies ordinarias 33.004.097 22.525.453

Nota 25. Gastos de comercializacion

Mar 31, 2013 Mar 31,2012

Sueldos y cargas sociales 1.426.105 943.697
Alquileres y expensas 66.523 63.657
Honorarios profesionales 115.625 1.674.466
Impuestos, tasag contribuciones 2.672.425  2.889.968
Movilidad y viaticos 30.936 12.683
Gastos de computacion y servicios 51.066 16.851
Depreciaciones de bienes de uso 628.202 361.816
Gastos de oficina 210.570 87.394
Seguros 17.399 10.592
Gastos de puldidad 2.317.454 849.040
Gastos de ventas 861.976 513.182
Gastos generales 103910 423.219
Total Gastos de comercializacion 8.502.191  7.846.565
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Nota 26. Gastos de administracion

Mar 31, 2013 Mar 31,2012

Sueldos y cargas sociales 3.668.08 2.159.930
Otros gastos del personal 107.215 6.200
Alquileres y expensas 332.358 149.567
Honorarios profesionales 1.151.489 845.889
Honorarios al Directorio 97.500 41.250
Honorarios a la Sindicatura 79.079 83.850
Gastos de oferta publica 35.027 368.371
Impuestos, tasas y contribuciones 390.586 896.614
Movilidad y viaticos 29.459 18.052
Gastos de computacion y servicios 98.200 41.110
Depreciaciones de bienes de uso 168.058 93.001
Gastos de oficina 137.810 163130
Seguros 297.608 176.511
Donaciones - 137.200
Gastos de consorcio 542.792 -
Gastos generales 173.143 -
Total Gastos de administracion 7.308.387 5.180.675

Nota 27. Resultad® financieros

Mar 31, 2013 Mar 31,2012

Diferencias de cambio

Ingresogor diferencias cambiarias 5.902.439  3.557.236
Egresos por diferencias cambiarias (31.439.980 (13.376.841
Total Diferencias de cambio (25.537541) (9.819.605)

Ingresos financieros

Intereses 2.609.626 1.292.451
Resultado por tenenaide inversiones transitorias 1.375.378 2.028.526
Resultado por venta de inversiones transitorias 4.406.239  1.424.477
Total Ingresos financieros 8.391.243 4.745.454

Costos financieros
Intereses (3.316.380) (418.874)
Total Costos finacieros (3.316.380) (418.874)

Otros costos financieros

Gastos bancarios (200.660) (83.848)
Resultado inversiones transitorias - (43.394)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (1.006.322) (1.006.109)
Otros créditos incobrables (148.757)  (325.392)
Diversos (103) (3.679)

Total Otros costos financieros (1.355842) (1.462.422)
Total Costo financieros (4.672.222) (1.881.296)

Nota: El costo fianciero total al 31 de marzo de 2013 y 2Gikziende a 84.756.745y $13.795.715, respectivamente, el cual

AyOftdzzS f2a G93INBaza LI2NJ RAFTSNBYOAlL&a OFYOoOAIFINRIae & f2a aLydsS
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Nota 28. Otros ingresos

Mar 31, 2013 Mar 31,2012

Alquileres ganados 21.600 21.600
Ingresos por cargos administrativos 153.050 30.370
Recupero de gastos 33.050 -
Diversos - 26.879
Total Otros ingresos 207.700 78.849

Nota 29. Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

[ O2YLI2aAOAsy RSt aLYLdzSad2 | fF& DI ylayiORIlque selexpBnd éneNebtddy | R 2
de resultados a81 de marzo de 2013 y 20&2 la siguiente:

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012
Impuesto a las Ganancias 13.514.424 7.705.116
Impuesto Diferido 3.030.146 2.176.079
Total del Impuesto a las Ganancias 16544570 9.881.195

El Impuesto Diferido al cierre deada ejercicio ha sido determinado sobre la base de las diferencias temporarias entre las
mediciones contables y las impositivas. La composicion de los activos y pasivos por ImpuedtodDifegire @ cadagjercicio es

la siguiente:

Activos por Impuesto Diferido Mar 31, 2013  Dic 31, 202 Dic 31, 201
Créditos incobrables 1.504.387 1.452.322 -
Diferencia de cambio 2.957.726 - -
Propiedades, planta y equipo 112.032 343.392 961.070
Subtotal actvo por Impuesto Diferido 4574.145 1.795.714 961.070

Pasivos por Impuesto Diferido

Inversiones transitorias (1.612.201) (1.224.759) (1.251.327)
Valuacién inventarios (68.648.33) (71.830.656 (99.493.83%
Valuacién moneda extranjera - - (92.147)
Costos financieros (15.314.18) (12.771.010) (2.753.315)
Subtotal pasivos por Impuesto Diferido (85574.710 (85.826.42%  (103.590.62%
Posicién neta activo / (pasivo) por Impuesto Diferido (81.000.565 (84.030.71)  (102.629.55%

A continuaci@ se detalla la conciliacion entre el Impuesto a las Ganancias imputado a resultados y el que resultaria de aplicar al
resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012
Impuesto a las Ganancias calculadla tasa vigente
sobre el resultado contable antes de impuestos 14.942.237 9.489.977
Diferencias permanentes 1.602.333 391.218
Impuesto a las Ganancias 16.544.570 9.881.195
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Nota 30. Arrendamientos

La Sociedad posee contratfirmados por arrendamientos operativos, relacionados el alquiler de las oficinas administrativas y
comerciales de la Socieddds pagos realizados por estos arrendamientos operativos son reconocidos como gastos al momento
de su devengamiento. Loswmrdos firmados no contienen ninguna clausula de renta contingente ni opciones de compra u otras
restricciones.

La Sociedad ha suscripto dos contratos de arrendamientos operativos por las oficinas situadas en los pisos 1 y 3 del inmueble
situado en la Aweida Scalabrini Ortiz 3333 de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires con Bdchasmayo de 2008y su
renovacion el 18 de mayo de 2011, y 3 de marzo de ,2(8spectivamente. En dichas oficinas desarrolla las actividades de
Direccion, Administracion y Conc@lizacion.

Adicionalmente, con fech@de abril de 2011la Sociedad ha suscripto wontrato de arrendamiento de utocal comerciakn un
inmueble situado en la callBeruti de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, donde desarrolla actividades de cazamidial
NBfFOA2ylIFRIa 02y St t NpeSOili2 dNBIyNaGAO2 a! &G2NI t £ SN¥Y2é o

Vencimiento de los pagos
por arrendamientos operativos

A 1 afio De 1l ab5afios Masde 5 afios
$ $ $
31 de marzo de 20: 1.406.189 59.459 -
31 de diciembre de 20: 380.043 1.738011 -
31 de diciembre de 20: 1.157.898 1.738.011 -

Nota 31. Partes relacionadas

a) Al 31de marzo de 2013 y al 2t diciembre de2012y 2011, los saldos con Sociedades BIft33 - Ley N° 19.550 y otras partes
relacionadasclasificados por la nataleza de la operaciéspn los siguientes:

CHDITOS POR VENTAS Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
En monedanacional
AGL S.A. 1.478.213 1.315.000 -

1.478.213 1.315.000 -

OTROS CREDITOS
En moneda nacional

Accionistas personas fisicas 1.534.894 1.548.083 989.953
PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacdes 1.635.140 1.635.140 842.516
Otros accionistas 2513.205 2.513.205 909.086
Directores 191.387 111.024 32.631

5.874.626 5.807.452  2.774.186

En moneda extranjera

Alto Ralermo S.A. - - 2.480.737
Accionistas personas fisicas - - 2.788.486

- - 5.269.223
Total Créditos con partes relacionadas 7.352.839 7.122.452 8.043.409

DEUDAS COMERCIALES

En moneda extranjera

IRSA Inversiones y Representaciones S.A. 27.819.74 26.711.763 42.224.900
27.819.774 26.711.763 42.224.900
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Nota 31. Partes relacionadas (continuacion)

a) Al 31 de marzo de 2013 y al 31 de diciembre de 2012 y, R}l 4aldos con Sociedades &tt.33- Ley N° 19.550 y otras partes
relacionadasclasifcados por la naturaleza de la operaciéan los siguientes (continuacion):

PRESTAMOS Mar 31, 2013 Dic 31,202 Dic 31, 201
En moneda extranjera
Accionistas personas fisicas 1.878.876  1.769.534 19.859.219

1.878.876  1.769.534 19.859.219

ANTICIPS DE CLIENTES

En moneda nacional

Accionistas personas fisicas 21.541.78 1.480.385 4.022.989
21.541.78 1.480.385 4.022.989

En moneda extranjera

Accionistas personas fisicas 3.400.255  4.834.453 4.088.507
Alto Palermo S.A. 71.869.886 69.007.438 35.048.466
IRSA Inversiones y Representaciones S.A. 47.353.633 45.467.624 11.965.151

122.623.774 119.309.515 51.102.124
Total de Saldos con partes relacionadas 173.864.209 149.271.197 117.209.232

b) Al 31de marzo de 2013 2012 las operaimnes mas significativas con Sociedades [dft33 - Ley N° 19.550 y otras partes
relacionadas, fueron las siguientes:
Ganancia/ (Pérdidp
Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

SERVICIOS PRESTADOS
AGL S.A. 163.213 -
163.213 -

RESULTADOS FINANCIEROS

Alto Palermo S.A. (2.862.448) -
IRSA Inversiones y Representaciones S.A. (2.994.020) -
Accionistas personas fisicas (300.289) 551.014
(6.156.757) 551.014

HONORARIOS
Directores 77.870 -
77.870 -

COBROS DE SERVICIOS PRESTADOS Y MUTUQOS
Alto Palermo S.A. - 2.479.720
- 2.479.720
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Nota 31. Partes relacionadas (continuacion)

b) Al 31de marzo de 2013 y al e diciembrede 2012 las operaciones mas significativas con SociedadedNa&3 - Ley N°
19.550 y otras partes relacionadas, fuetas siguientes (continuacion):

Mar 31, 2013  Dic 31, 201z

PAGOS EFECTUADOS POR CUENTA Y ORDEN DE TERCEROS

Alto Palermo S.A.

Directores 2.712 2.013
2.712 2.013

ENTREGAS DE UNIDADES FUNCIONALES
Accionistas personas fisicas 1.625.158 -
1.625.158 -

ANTICIPOS DE CLIENTES RECIBIDOS
Accionistas personas fisicas 20.061.401 -
20.061.401 -

¢) Al 31 de marzo de 2012912, las transacciones con personal clave se detalla a continuacion:

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

Beneficios a losmpleados a corto plazo 1.149.562 1.409.68
Cargas sociales 175.323 144.701
Total 1.324.885 1.554.352

Con fecha 13 de diciembre de 2011, el Directorio de la Sociedad estableci6 que las Gerencias de primera linea de ks lgsmas,
términosdel Art 270 de la Ley de Sociedades Comerciales, son las siguientes:

- Gerencia General.

- Gerencia Financiera.

- Gerencia de Operaciones.

- Gerencia de Recursos Humanos, Tecnologia y Procesos
De esta forma el personal clave de TGLT esta compuesto por los respsrd@cada una de estas Gerencias (4 Personas).
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Nota 32. Apertura por vencimiento ytasas de interés deréditos, activos por
impuestosy deudas

a) Clasificacion por vencimiento de los saldosréelitos activos por impuestog deudas:

Créditos/ Activos por impuestos Mar 31, 2013 Dic 31, 2012 Dic 31, 2011

A vencer
Hasta 3 meses 98.349.661 76.329.999 94.807.762
De 3 a 6 meses 5.291.572 1.368.414 17.038.177
De 6 a 9 meses 649.033 764935  1.922.355
De 9 a 12 meses 123.669 161390 532.5(6
Mas de 12 meses 128.545.517 109.560.832 45.381.314
Sin plazo establecido 43.182.997 61504.993 4.044.476

Vencido
Hasta 3 meses 3.914.856 1.979.197 233.942
De 3 a 6 meses - 502.264 82.8aL
De 6 a 9 meses - 9.546 -
De 9 a 12 meses - 41.548 -
Mas de 12 meses 377.507 471.153 -

280.434.812 252.694.271 164.043.33

Deudas

A vencer
Hasta 3 meses 499.907.490 342.425.261 145.586.154
De 3 a 6 meses 37.282.153  80.968.818 53.658.04
De 6 a 9 meses 104.496.713  22.688.771 58.590.830
De 9 a 12 meses 252.991.200 60.523.352 45.541.315
Mas de 12 meses 585.855.104 874.134.885 463.714.002
Sin plazo establecido - 813.780

1.480.532.660 1.380.741.087 767.904.775

b) Los saldos de créditos, activos por impuestos y deudas que devengan intereses y los que no lo hacen se detallasiarcontinua

Mar 31, 208 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Créditos / Activos por impuestos

Devengan intereses - 1.721.887 5.601.129

No devengan intereses 280.434.812 250.972.384 158.442.203

280.434.812 252.694.271 164.043.332

Tasa promedio nominal anual: - 9% 8%
Deudas

Devengan intereses 171.482.716 191.276.632 64.281.935

No devengan intereses 1.309.049.944 1.189.464.455 703.622.840

1.480.532.660 1.380.741.087 767.904.775

Tasa promedio nominal anual: 18% 15% 18%
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Nota 33. Bienes de disponibilidad restringida

1. Como consecuencia de la financiacion obtenida por Canfot S.A. mediant€afisatos de Finmiacion de Proyecto
Constructivo con garantia hipotecaria celebrados con el Banco Hipotecaript8lAomo se explica eNota 15 Canfot S.A.
gravo conderecho real de hipoteca en primer grado de privilegio el inmueble de su titularidad sobre et cledasolla el
proyecto Forum Alcorta

Al 31 de mazo de 2013 el valor registrado del inmueble hipotecado mencionado doterente asciendea
$357.015.10%(incluye el valor del terreno y obras en curso activagasg inclé S Sy St  NHsbdedro dd agid Sy i I NA
corriente

2. En garantia de las obligaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de la adquisicion del ipnietde d
desarrolla el proyecto Astor Caballifeer Nota 363), la Sociedad gravo con derecho real de hipoteca en prgreglo de
LINAGAET SIA2 I FIF@2NI RS Lw{! LY@SNARA2YySa & wSLINBaSyilOArAz2ySa
y en garantia por la misma operacion, la Sociedad gravé con derecho real de prenda en primer grado a favor de IRSA las
acciones de su propiedad que posee en Malteria del Puerto S.A.

Al 31de marzode 2013 el valor registrado del inmueble hipotecado mencidnaanteriormenteasciende a ¥8.505.800
(incluye el valor del terreno y obras en curso activagias inclye en eNHz0 N2 a Ly @Sy (i I NJc@riernte. RSy G N2 RS

Al 31 de mazo de 2013 el monto de deuda pendiente en relacién a la adquisicion del inmueble mencionado asciende a
$62.314.354el cual seincluy8 y St NHzo NE S NIB SI1dARS F¢ ORGniieNE2 RSt LI 4A 02

3. Con fecha 27 de diciembre de 2007, Marinas Rio de la Plata SL y Marcelo Gémez Prieto suscribieron dos Contratos de Prenda
de Acciones, uno a favor de Marcelo Gomez Prieto y el otro a favor de Marinas Rio de la Plata SL. En virtud de did®ys contrat
cada uno de ellos otorg6 a favor del otro, en garantia del cumplimiento de las obligaciones de financiamiento asumidas por
ambos en relacion a Marina Rio Lujan S.A., un derecho real de prenda en primer grado de privilegio, en los términos del Art.
N° 580y siguientes del Codigo de Comercio de la Republica Argentina, sobre la totalidad de las acciones emitidas por Marina
Rio Ludn S.A. de propiedad de quien resulte el Deudor Prendario en cada uno de los Contratos de Prenda. Se describen a
continuacion lasaracteristicas de las obligaciones de financiamiento garantizadas por los Contratos de Prenda:

. La politica de financiacion de Marina Rio Lujan S.A. sera fijada por el Directorio, con miras al esquema mas eficiente a
nivel financiero y tributario para eledarrollo del proyecto inmobiliario de la misma. Dichas politicas deberan
instrumentarse en condiciones sustancialmente similares a aquellas que se hubieran obtenido en firme en el mercado
por parte de terceros no relacionados.

Il.  En primera instancia, Mark®Gomez Prieto y Marinas Rio de la Plata SL, a través de Marina Rio Lujan S.A., intentaran
obtener financiamiento de terceros independientes para el desarrollo del proyecto inmobiliario de dicha sociedad. A
tal efecto, Marina Rio Lujan S.A. aceptara faiacion de terceros que le sea ofrecida en condiciones de mercado. En
el supuesto que dicho financiamiento de terceros no sea desembolsado, cada parte otorgard un financiamiento de
hasta US$ 4.000.000.

Con fecha 22 de febrero de 2010, Marcelo Gomez Pdetsintio y la Sociedad aceptd asumir la totalidad de los derechos y
obligaciones de Marinas Rio de la Plata SL y sustituirla bajo los Contratos de Prenda de Acciones.

4. En garantia de las obligaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de leicedgi@kinmueble dnde se
desarrolla el proyecto Astor Palernfger Nota36.1), la Sociedad gravé con derecho real de hipoteca en primer grado de
LINAGAT SIAZ2 | FFEG2NI RS 1f£d2 tFHiSN¥Y2 {o! @ 6Sy I RadcienddiaS !t { |
U$S 8.143.231.

Al 31de marzode 2013 el valor registrado del inmueble hipotecado mencionado daterente asciende & 123.442.879 se
incld S Sy St NUzoNB 4Ly @Brjete NA2ad¢ RSYiINR RSt | OGA@2
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Nota 33 Bienes de disponibilidad restrgida (continuacion)

5. Como consecuencia de ciertas tareas de demolicion llevadas a cabo en septiembre de 2006 en el predio donde actualmente se
desarolla el proyecto urbanistico Astor Nufida sociedadPico y Cabildo S.Ale notificada de una demanda en sontra por
GRIF 3248 & LISNBdAOA2a RSNAGIR2a8 RS tIF @SOAYRIRE Sy St |32 wun
lo Civil Nimero 89 y el monto de la demanda asciende a $ 440.000 aproximadamente.

Con fecha 24 de agosto de 2012, 7 ha hecho lugar a la excepcién de prescripcion oportunaenemérpuesta por la
Sociedadresolucion que ha sido apelada por la actora. El expediente se encuentra en vias de elevarse a la Camara.

Asimismo, y como consecuencia de la adquisicion de Esres de la sociedad Pico y Cabildo S.A. por parte de TGLT, y en
garantia de la resolucién de la contingencia mencionada precedentemente, los accionistas anteriores constituyeron un plazo
fijo a nombre de la Socied&lico y Cabildo S.fel cual debera seafectado exclusivamente a la cancelacién de las obligaciones
que pudieran surgir de la resoldai de la demanda en contra de la Sociedad.

Por todo lo expuesto, la Sociedad expone en el adtivriente la suma de $81.9185y St EfWdiz®d KNEquivantes de
STSOGAOD2¢ BogOMBIyY a3EY I LIRSBA @2 O Dieblduéhiasipdr p&ogrd St NHzo N2 d

6. Con fecha 5 de enero de 2012, y en garantia de las obligaciones asumidas como consecuencia de la adquisicion del inmueble
donde se desarrolla el progeo Forum Puerto del Buce(wer Nota36.4), FDB S.Agravé con derecho real de hipoteca en
primer grado de privilegio a favor de Héctor Fernando Colella Moix, Marta Eugenia Ortiz Fissore y Tomas Romay Buero (en las
proporciones que les corresponden a cadao) el mencionado inmueble. EI monto de la hipoteca asciende a
U$S 23.600.000.

Adicionalmente, y en relacién con la misma operaclénSociedadse constituy6 en fiador solidario, liso, llano y principal
pagador, con renuncia a los beneficios de excugidivision y a oponer cualquier excepcion que le compdt®B S.Apor el
cumplimiento de todas las obligaciones contraidas por esta sociedad bajo la compraventa e hipoteca del inmueble adquirido
por esta Ultima La Fianza se mantendra vigente hasteféativa cancelacion de todas las obligaciones garantizadas.

Al 31 de marzo de 2013 el valor registrado del inmueble hipotecado mencionado anteriormente asciende a
$196.449.967(incluye el valor del teemo y obras en curso activadase incluye en ldzo N2 aLy @Sy I NA2aé¢ RS
corriente. Asimismpla ©ciedadFDB S.Aabia canceladparte de la obligaciérpor la suma de U$S ®0.00Q

Nota 34. Reclamos
34.1. Seguridad e higiene

La sociedad Malteria del Puerto S.A. ha sido citada por sdhdia en su calidad de comitente de la obra Forum Puerto Norte (la
GhoNI 0> Sy &aSAa SELISRASY(HSE RYAYAAUNI GAg28 RS fI /o@I@ NRAYI O
Trabajo y Seguridad Social de la Provincia de Santa €a Bociedad presenté los descargos respectivos rechazando las
imputaciones sobre las presuntas infracciones y la cantidad de personal afectado en cada una de las infracciones, t#reciendo
prueba correspondiente. Producida dicha prueba la Secretaria deftar la resolucion determinando o no la existencia de
infracciones y aplicando, en caso de corresponder, multas por las infracciones.

Durante el Gltimo trimestre del ejercicio 2012, Malteria del Puerto S.A. recibio tres nuevas citaciones como résEmtisiabio
junto a Constructora Sudamericana S.A. por presunto incumplimiento a obligaciones de seguridad e higiene por parte un
subcontratista.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, no es posible determinar si existird o owdena a los
infractores, como tampoco si la sancion sera extensiva a Malteria del Puerto S.A. en su caracter de comitente de la@@3bra. En
de aplicarse sanciones pecuniarias, las mismas deben ser abonadas, incluso en caso de apelacién ante laAQtaarands en

lo Laboral de la Provincia de Santa Fe, bajo apercibimiento de ejecucion por via de apremio y clausura de la Obra

El Directorio de la Sociedad estima que la resolucion de los expedientes administrativos mencionados precedentemente no
implicara pérdidas significativas a la Sociedad, por lo que al 3tadeode 2013 no se habia reconocido cargo alguno por este

concepto.
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Nota 3. Reclamogcontinuacion)

34.2. Asuntos laborales

Al 31 de diciembre de 2012, Malteria del Puerto S.A. habia siificada en su caracter de propietario del proyecto urbanistico
Forum Puerto Norte e invocando responsabilidad solidaria de las obligaciones laborales de ciertos subcontratistas, de tres
reclamos laborales.

A la fecha de emisién de los presentes estaduantieros consolidados, no era posible cuantificar las posibles contingencias para

la Sociedad debido a que las notificaciones de los reclamos no indicaban los montos reclamados. No obstante, el Dilactorio de
Sociedad y sus asesores legales estimandguia resolucion de dichos reclamos no se generaran pérdidas significativas para la

misma.

34.3. Ingeniero Milia S.As/concurso preventivo

Gomo consecuencia de los incumplimientos por parte de Ingeniero Guillermo Milia S.A. (IGM), emlarese se leontrataron

los servicios de hormigén y albafiilerid geoyecto urbanisticd-orum Puerto NorteMalteria del Puerto S.A. solicité por ante el
Juzgado de Primera Instancia del Distrito en lo Civil y Comercial de la 4ta. Nominacién de la Ciudad deiReseiede Santa

Fe, el dictado de una medida de no innovar contra IGM y los Sres. Cartwssigh y Gillermo A. Pierre, en relacion a los boletos

de compraventa de unidades funcionales del proyecto Forumt®éorte, suscriptos en los términos deslCartas Ofertas por la
prestacion de servicios de hormigén y albafiileria, enviadas oportunamente por IGM a la Sociedad. La Jueza a cargdo del referi
juzgado, dict6 cautelarmente la medida de no innovar solicitada. Con fecha 12 de abril de 2012ddSot@rpuso formalmente

la demanda ordinaria contra IGM, el Sr. Carlos Domingo Tonsich y el Sr. Gabriel Alejandro Pierre.

Con fecha 7 de marzo de 20M3alteria del Puerto S.A. y los S@&uillermo APierre y Carlos .Oronsichalcanzaron un acuerdo
transaccional por el cual Malteria del Puerto S.A. recuper6 dos de las cuatro unidadesales involucradas, las otras dos ya
han sido entregadas en posesion en el presente trimestre de 2013.

Por otro lado,IGM se presentd en concurso preventivo por aeteJuzgado Civil y Comercial N° 1 de Olavarria, en los autos
OF N} (dzAf  R2a GLY3ISYASNR DdzAf t SNY2 aAfAiAl {®! & ak /2yOdNE2 t NBO

Malteria del Puerto y la Sociedad se han presentado como acreedores quirografarios e insinuaron créditos por un monto de
$ 9085.156 y $ 1.293.689, respectivamente. El 12 de septiembre de 2012 el juez interviniente declaré admisible el crédito
verificado en carécter de quirografario de la Sociedad y declar6 inadmisible los créditos de Malteria del Puerto S.A.

En virtud de estdltima situacion, el 12 de octubre de 2012 Malteria del Puerto S.A. inicié un incidente de revision por los créditos
que el juez habia declarado inadmisibles. Con fecha 27 de diciembre de 2012 TGLT S.A. fue notificado del inicio deleincidente
revision e su crédito por parte de IGM S.A. TGLT S. contest6 la demanda de revisién con fecha 12 de febrero de 2013.

Al 31 de marzo de 201l Directorio de Malteria déPuerto S.A. mantieneina provisiéon por un montde $ 2.353.777que se
incluye dentro del ra NIhvendtariog ¥ RSY G NR RSt | OGA@G2 O2NNASyYy(iSo

34.4. Publicidad y vallado de obra

Con fecha 8 de julio de 2011, la Direccion General de Rentas (perteneciente a la Administracion Gubernamental de Ingresos
Publicos del Gobierno de la Ciudad Autonoma de Bsidires) labré un acta en la obra donde se desarrolla ebptoyrbanistico

Forum Alcortgpor una supuesta falta de pago de los derechos de publicidad respecto del vallado de la obra y una supuesta falta de
pago respecto del canon de ocupacién de viklipa por el vallado, por entender que el mismo estaria colocado ocupando la via
publica (a una distancia de 35 cm aproximadamente de la linea municipal).

En relacion a la falta de pago de los derechos de publicidad, ha quedado acreditado el pago rea kactais

En relaciéral canon por ocupacion del espacio publico, con fecha 3 de noviembre de 2011, Canfot S.A. se ha adherido a un Plan de
pagos por un monto total de $ 591.770 (incluye capital e intereses), el cual deberéa ser cancelado en 60 cuotdssmensua

l RAOA2yltYSyGiS O2y F¥SOKF n RS FTSONBNRB RS wammzI [/ Fy7¥2rde{ ®! &
F'ydzy OA2a& Llzof AOAGI NR2aé¢ O2y /.{ hdziR22NJ ! NBSYy{iAyl {dbdlas> LJ2NJ
dafos causados en relacion con los anuncios publicitarios y/o vallados perimetral.
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Nota 3. Reclamos (continuacion)
34.4.Publicidad y vallado de obréontinuacion)

Con fecha 20 de noviembre de 2012, CBS Outdoor Argentina S.A. efectu6 unataropoesrcial a Canfot S.A. poniendo fin a sus
diferencias lo que implic6 que CBS Outdoor Argentina S.A. asumiera ciertas obligaciones de hacer en virtud de los dafios
ocasionados.

Al 31 de marzo de 2013, el pasivo pendiente de cancelacion ascendia a3385dital e intereses), el cual se incluye en el rubro
GhiNIra OFINBFa FAaO0OlItS&a¢ RSYGNR RSt LI aragz2 O2NNASyYydS LI2NJ €1
$273.493.

34.5. Proyecto Astor Palerma/amparo

Con fecha 9 de junio ded21, el Juzgado en lo Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

bc dX {SONBGFNNF bec myZ GNIos dzyl YSRARIF LINBOIdziStF N Sy St
c/Gobierno de la Ciudad Autondm RS . dzZSy2a ! ANBa & kdviv suispbid@er kb cofiskr@dioh deYaSobra dkl NI a
inmueble con frente a la calle Beruti N° 3351/59 entre la calle Bulnes y la avenida Coronel Diaz de la Ciudad Auténamea de Bue

Aires.

Con fecha 26 de abril de 2, la Cdmara de Apelaciones resolvi6 revocar el fallo de primera instancia y disponer el levantamiento

RS fF YSRARIF LINBOIdziStF N 2L2NIidzyl YSydS RAOGFREZ 1jdzS adzaLISyRN
A la fecha de emision de los presentegmfcieros consolidados, la Sociedad ha reanudado la construccion y“comercializacién del
YSyOAz2yl R2 tNReSQOG2d {Ay LISNBdzAOA2 RS Stt2 St SELSRASY(GIS LING
Ciudad Auténoma de Buenos Aires s/Amgarod S Sy OdzSy 4 NI Sy S+ LI RS LINHZSo !l @

34.6. Proyecto AstorCaballitos/amparo

Mediante Resolucion de fecha 14 de agosto de 2012, la Sala | de la Camara de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo y
Tributario de la Ciudad de Buenos Aires, trabd una meQitladzii St I NJ Sy f 248 SELISRASY(iSa O2ySE!l R:
+SOAYLE {h{ /JlolfftAlG2 Ok D/.! &k FYLINRE & &! a20Al OAse | AQDAt
ante el Juzgado de Primera Instancia en lo Contenciosonfgtrativo y Tributario N° 14 de la Ciudad Autébnoma de Buenos Aires.

Dicha medida resuelve suspender la construccion de la obra del inmueble sito en la manzana comprendida por las calles Méndez

de Andés, Colpayo, Felipe Vallese y Rojas, de la CiudatSle®2 & ! ANBa RSYy2YAYylIR23 a!adz2NI /ol f

Frente a ello, la Sociedad interpuso recurso de reposicion con apelacion subsidiaria ante el Tribunal Superior de laustitia. A
de emision de los presentes estados financieros consolidados, dicho Trilouwsaha expido al respecto

Nota 3. Participaciones en otras sociedadeAdquisiciones y transferencias

35.1. Adquisiciény transferencias de acciones de Canfot S.A.

El 14 de junio de 2011, la Sociedad suscribié un contrato de compraventa de acciomtsScoRicardo Depresbiteris por medio
del cual adquiri6 el 24,96% del patrimonio y los votos de Canfot S.A. por la suma de(0$¥H3.5

El 13 de septiembre de 2011, la Sociedad suscribié un contrato de compraventa de acciones con Kondor FEukdydeiPC
t NELISNIASE {SANBIFGSR t2NIF2fA2 O04aY2YR2NEO LIRN YSRAZ2elRSt Odz
9,09% del patrimonio y los votos) por la suma de US$ 2.900.000.

Como resultado de las transacciones mencionadas en lo®gymnecedentes, la Sociedad pesel 90,91% del patrimonio y los
votos de CanfoSA. al 31 damarzode 20B.
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Nota 35.Participaciones en otras sociedadesAdquisiciones y transferencias
(continuacion)
35.2. Adquisiciony transferenciagle acciones deiPo y Cabildo S.A.

Con fecha 30 de marzo de 2011, la Sociedad celebré un contrato de compraventa de la totalidad del paquete accionagio de Pico
Cabildo S.A., con los accionistas d#a sociedadLa transferencia del 95% de las acciones a la Sociedaddujo el 14 de abril
de 201l y la transferencia del 5% restante de las acciones a la Sociedad se produjo el 2 de junio de 2011.

Pico y Cabildo S.A. tiene como principal activo la titularidad de dos fracciones de terreno ubicadas en el barrio d&iudaidez,
Auténoma de Buenos AireBl| precio de compra total de las acciones se pacté enl@8$0.000! cual fue abonado de acuerdo a
lo convenido entre las partes.

El 13 de septiembre de 2011, la Sociedad transfirié a Canfot S.A. acciones represed&tBfa del patrimonio y los votos de Pico
y Cabildo S.A. por la suma de $ 1.587.601.

Confecha B de febrero de 2013TGLTvolvié aadquirr de Canfot S.Alas accionesepresentativas del 3% del total del capital
social y de los votos de Pico y CabidA.con elobjetivo principal deejecutar la fusién entreTlGLTy Pico y Cabildo S.Astipulada
para elsegundosemestre del 201FEI precio de venta fue fijado en $ 1.587.6815 de marzo de 201BGLT S.Aband$ 100.000

y el saldo remanente d& 1.487.600debera sembonado el 18 de febrero de 2014l cualdevengara un interés compensatorio a
una tasa Badlar nominal anual.

35.3. Adquisicién de acciones dEGLT Uruguay S.adeFDB S.A(Uruguay)

El 5 de octubre de 2011, la Sociedad celebré urtrath de compraventa de acciones por medio del cual adquiri6 el 100% del
paquete accionario d@GLT Uruguay S,Aor la suma de US$ 5.100GLT Uruguay S,A&s una sociedad regularmente constituida
de acuerdo con las leyes de la Republica Oriental dejudy, y fue adquirida por la Sociedad con el propésito de expandir sus
negocios en dicho pais.

Adicionalmente, con fecha 22 de noviembre de 200G T Uruguay S.&dquirié el 100% del paquete accionarioleB S.Apor
la suma de US$ 5.10BDB S.Aes una sociedad regularmente constituida de acuerdo con las leyes de la Republica Oriental del
Uruguay, y fue adquirida con el proposito de deskar el proyecto urbanistico Forum Puerto del Bueedlicho pais.

35.4. Acuerdos con accionistas minoritari@n relacién a Malteria del Puerto S.A.

Con fecha 31 de diciembre de 2012, TGLT y los accionistas minoritarios de Malteria del Puerto S.A., es decir: Eduardo Rubén
Glusman, Juan Carlos Rossetti, Osvaldo Roberto Paladini, Verénica Lis Gonzalo y JlRela@iamlpselebraron ciertos acuerdos
en donde convinieron lo siguiente:

1. La capitalizaciéde aportes irrevocables de TGLT por la sum$ @&50.000 y de préstamos por las sumas de $ 35.803.600 y
$ 1.250.000, respectivamente TGLT y los accionistas mairiasi como resultado de la cual TGLT acrecent6 su participacion
en Malteria del Puerto S.A. al 90%.

2. La condonacion de intereses por préstamos otorgados por TGLT por la suma de $ 2.949.998 y por accionistas minoritarios por
un total deU$S 374.992

3. La apiicaciéon de saldos deudores de Malteria del Puerto S.A. para con los accionistas minoritarios por saldos de préstamos e
intereses relativos a esos préstamos por la suma de $ 11.015.197 al pago parcial de unidades funcionales adquiridas por los
accionistasninoritarios.

4. La compraventa por parte de TGLT de las acciones de Malteria del Puerto S.A. de Eduardo Rubén Glusman, Osvaldo Roberto
Paladini, Verénica Lis Gonzalo y Juan Carlos Paladini por $ 5.307,20, transaccidon que se encuentra sujeta a una condicion
suspensiva consistente en que Malteria del Puerto S.A. finalice la totalidad de los edificios del proyecto Forum Puerto Norte
S.A. Cumplida dicha condicion, TGLT pagara el importe antedicho y recibira las acciones.
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Nota 36. Adquisiciénde inmuebles

36.1. Inmueble dé proyecto urbanisticoAstor Palermo

/2y FSOKI mMo RS 20GdzoNB wnmnz I {20ASRIFR OStSoNy O2y ! fi2
inmueble sito en la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, con frente a la callé é8eretla calle Blnes y la Avenida Coronel Diaz.

La Sociedaésta construiyendoen el mencionado inmueble un edificio de departamentos con cocheras residenciales y cocheras
comerciales.

Como contraprestacion por la adquisicion del Inmeeba Sociedades comprometié atransferir a APSA: (i) un nimero a
determinar de unidades funcionales viviendas (departamentos) que representen en su conjunto el 17,33% de los metros cuadrados
propios vendiles de viviendaslel edificio a construir; (i) un nimero a deteinar de unidades complementarias/funcionales
(cocheras), que representen en su conjunto el 15,82% de los metros cuadrados propios de cocheras del mismo edificio; (iii) la
totalidad de las unidades funcionales con destino a cocheras comerciales; y (iv)caftdidad de

US$ 10.700.000, los cuales fueron cancelados por la Sociedad con fecha 5 de noviembre de 2010.

Con fecha 16 de diciembre de 20H2 otorgd la escritura traslativa de dominio sobre dicho inmueble entre Alto Palermo S.A.
como enajenante y laoBiedad como adquirente.

Como consecuencia de la adquisicion del inmueble, y en garantia del cumplimiento de todas las obligaciones que TGLT se
comprometié con APSA, la Sociedad gravo con derecho real de hipoteca en primer grado de privilegio a fa®k é& AP
mencionado inmueble. El monto de la hipoteca asciende a U$S 8.148e&234ota 3.4).

Asimismo, el mencionado inmueble se encuentra afectado a tres servidumbres gratuitas, perpetuas, continuas y no aparentes
como predio sirviente a favor del inmuébl R2 Yy RS Tdzy OA 2yl St OSyiNR O2YSNDAILIE RSy2YA
dominante, relativa a las construcciones que se efectlen en el predio sirviente y al destino de las unidades funciosales que
construyan sobre el inmueble del fundo sintie.

36.2. Inmueble del proyecto urbanisto denominado provisoriament&ACA

Con fecha 15 de marzo de 2011 { 20ASRIR OSt SoNk O2y {SNWBAOAZ2A t 2NIdzZ NR 23
entendimiento para la adquisicion por parte de la Sociedadh@subsidiaria controlada por ella) de un lote de terreno sito en la

ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe, lindero con el terreno en demtésarrolla el emprendimiento Forum Puerto Norte

que pertenece a la subsidiaria de la Sociedad, Malteria NI 2 { ®! @ 6Sy FRSt+yidS St aLyYdzSof S

Bajo el memorando de entendimiento, las partes han acordado negociar de buena fe los términos y condiciones definitivos de el
los contratos, acuerdos y documentos que estableceran los derechos y obligacionepattelapara el desarrollo conjunto de un
proyecto inmobiliario en el Inmueble dentro de un plazo no mayor a 6 meses contados desde la firma del memorando de
entendimiento.Endos oportunidades las partes han acordado prorrogar el plazardghorando de etendimiento, fijando en el

tercero y ultimo de ellos como fecha dencimiento el 30 de junio de 2012.

A la fecha de emisién de los presentesaglos financieros consolidadda Sociedad yPFSse encontraban negociando hastaéqu
fecha se realizara la nuaextension del plazo establecido en el memorando de entendimiento para la negociacion y firma de los
contratos y documentos definidos en dicha transaccion.

El precio de adquisicion serd de US$ 28.000.000. Asimismo, la Sociedad compensara los monteppag&dpor las obras en la
Avenida Luis Candido Carballo, que ascienden a la suma de $ 8.408.701 mas el Impuesto al Valor Agregado.

Al 31de marzo de 2013la Sociedad expone el anticipo otorgado para la adquisicion del inmueble mencionado en lossparrafo

LINBOSRSYy(iSa Sy St NHoONR ahiNRPa ONBRAG2a¢ RSYGNR RSt OGAg2 O
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Nota 36 Adquisicion de inmueblegcontinuacion)

36.3. Inmueble del proyecto urbanistico Astor Caballito

Con fecha 29 de junio de 2011, la Sociedad celebr6 una operacion de adguisigi@rmutade un lote sito en esta ciudade
LINRLIASRFR RS Lw{! LYy@SNEA2YySa @& wSLINBaSyidalFOAz2ySa {o! & 6Sy |
Inmueble un proyecto inmobiliario, para ser destinado a vivier@amo contraprstacion por la adquisicion del Inmueble, la
Sociedad se comprometié a transferir a IRSA:

0] un namero a determinar de unidades funcionales viviendas (departamento) que representen en su conjunto el 23,10% de
los metros cuadrados propios vendibles de viviendepartamentos) del edificio a construir;

(i) un nimero a determinar de cocheras que representen en su conjunto el 21,10% de los metros cuadrados propios de las
cocheras ubicadas en los dos subsuelos del emprendimiento edilicio que TGLT construira enbéjnmue

(iii) para el caso de que la Sociedad construya unidades complementarias bauleras, un nimero a determinar de unidades
complementarias bauleras equivalentes al 21,10%, de los metros cuadrados propios de bauleras de los edificios que la
Sociedad construird ezl Inmueble; y

(iv) la cantidad de U$S 159.375 pagaderos dentro de las 48 horas del otorgamiento de la documentacion de la operacién. Los
porcentajes especificados en el punto (i) anterior se verian reducidos hasta un 21% de los metros cuadrados vendibles de
viviendas (departamentos) en el caso de que la posesién de las unidades objetos de la permuta se realice con anterioridad
a los plazos acordados en la documentacion contractual.

En garantia del cumplimiento de sus obligaciones bajo la permuta, la Soc@uditugo a favor de IRSA una hipoteca en primer
lugar y grado de privilegio sobre el Inmueble por hasta la suma de US$ 12.750.000 de capital, con mas los interesemstostos y
gue pudieren corresponddrer Nota 3.2).

36.4. Inmueble del proycto urbanisticoForum Puerto del Buceo

Con fecha 5 de enero de 2Q11a sociedad-DB S.Ay Héctor Fernando Colella Moix, Marta EugeniaiZOfissore y Tomas Romay

Buero, suscribieron la escritura de compraventa del inmueblicadoen la interseccién de la RatabArmeria y la Rambla
Costanera de Pocitos en el Puerto del Buceo de la Ciudad de Montevideo, Republica Oriental del Uruguay de aproximadamente
10.765 metros cuadrados.

El precio de la operacion se pa&n la suma de US$ 24.000.000, los que se inteagrde la siguiente manerdi) US$12.000.000

en efectivg (i) US$ 12.000.000 mediante la enajenacion de (i) treinta y cuatro (34) futuras unidades de propiedad horizontal, que
en su conjunto, sumaran aproximadamer&45metros cuadrados de superficiegpia y (ii)54 cocheras del mismo edificio que

se construya sobre el inmueble.

En garantia de las obligaciones asumidas por la mencionada operacion, se constituyersasdgaantias a favate los
vendedores (ver Nota 38).

A la fecha de emisién de Igzresentes estadodinancieros consolidadose habia efectado el pago de US$ 6.000.000,
encontrandose las partes aregocizion de lazondiciones de pago de los US$ 6.000.@80antescuyo vencimiento operé el 31
de marzo de 2013.

Nota 37 Riesgog; gegion del riesgo financiero

La Sociedad estd expuesta a riesgos de mercado, de liquidez y de crédito, originados en la propia naturaleza del negocio
inmobiliario, asi como de los instrumentos financieros utilizados para el financiamiento de los proyexibsianios que realiza y
para la inversion de la liquidez.

La Direccion de la Sociedad analiza los riesgos periddicamente para informar al Directorio de los mismos, y disefiegias gstrat
politicas para la gestién de los mismos. Asimismo, contradel@apipracticas adoptadas en todas la organizacién se adeclen a las
politicas establecidas. Ademas, monitorea las politicas actuales y las adapta o modifica en funciéon de los cambios dg mercado
nuevas necesidades de la organizacion que pudieran generarse
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Nota 37.Riesgog; gestion del riesgo financier¢continuacion)
37.1. Riesgosie mercado

Las actividades de la Sociedad se encuentran afectadas por riesgos inherentes a la actividad del desarrollo inmolailiario en |
Argentina. Entre ellos se destacan siguientes:

Riesgo de aumento de costos de construccion

La mayor parte de nuestros costos esta atada a la evolucion de los precios de materiales de construccién y la mancade obra. L
I'FPYENF ' NBSYdAyl RS t1 02y aiNHzO Gewlciondzedtios stos. $Muchgs delds Colitratds | / €
de construccion de nuestros proyectos estan ligados a este indice u otros similares. Durante el afio 2012, el indice 4@ mostr
suba de 25,6% comparada con una suba de 23,2% del afio antegaré primer trimestre de 2013 el aumento habia sido de

5,4%, idéntica suba a la del mismo periodo de 2Qi&%s aumentos de costos de construccidn reducen nuestros margenes

operativos si no somos capaces de aumentar los ingresos en la misma medida. Lagiastdgela Sociedad para evitar lo
anterior, entre otras, son las siguientes:

- Controlamos la velocidad de ventas durante la vida del proyecto, permitiendo a la Sociedad tomar provecho de los
aumentos de precios que acumularell estatecomo consecuencide las presiones de costos, asi como para evitar la
acumulacion de saldos de caja que pueden perder su poder adquisitivo.

- Nuestros contratos de compraventa tienen alguna o algunas de las siguientes caracteristicas:

V  Pagos con ajuste de acuerdo a la evolnaél indice CAC: Practicamente todos los contratos de compraventa
gue la Sociedad celebra en la actualidad, incluyen una clausula por la cual los pagos de los clientes son
ajustados de acuerdo con las variaciones que muestre el indice CAC.

V  Denominacién d precios en ddlares estadounidenses: En el pasado, la mayor parte de los contratos de
compraventa estaban denominado en doélares estadounidenses, bajo la expectativa de que la inflacién fuera
acompafiada por una desvalorizacion del tipo de cambio. De est@af el valor de los pagos, en pesos,
aumentaria en funcion de esta devaluacion y pagaria, al menos parcialmente, los aumentos de nuestros
costos. En funcién a las restricciones a la compra de dolares impuestas desde noviembre de 2011 y
endurecidas duram 2012, hemos hecho ejercicio de las opciones previstas en los boletos de compraventa
con nuestros clientes, exigiendo el pago de las obligaciones denominados en délares de nuestros clientes en
dolaresbillete odepositados en el exterior, o bien en pesosazén de un tipo de cambio sups al tipo de
cambio oficial. Ademas, hemos invitado a nuestros clientes a convertir el precio de los contratos en dolares a
pesos, aplicando el indice CAC a los saldos pendientes de pago.

- Pagamos a algunos de nuestroooyedores con canje de producto a terminar; en efecto atando los costos de
materiales o servicios comprados directamente al costo de produccién del producto ofrecido en canje.

- En Uruguay, las transacciones de compra venta de inmuebles estan denominattziares americanos de acuerdo a
los usos y costumbres locales. Por su parte, los costos de construccion estdn denominados, en su mayoria, en pesos
uruguayos y son pasibles de la inflacién de precios en esa moneda. Como consecuencia, la Sociedad neatinape
de cobertura financiera de manera de mitigar los riesgos de descalce entre los ingresos en ddlares y los egresos en pesos
uruguayos. En 2012, estas operaciones consistieron, por un lado en colocaciones en el Banco Central de la Republica
Orientaldel Uruguay por el equivalente a $ 31.382.036 denominadas en unidades indexadas que se ajustan de acuerdo a
la evolucion del indice de inflacion de precios minoristas, y por el otro, en una obtencién de préstamos denominados en

dolares.
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Nota 37. Riesgog; gestion del riesgo financiero (continuacion)

37.1. Riesgosie mercado(continuacion)
Riesgos de demanda de nuestros productos

El financiamiento de nuestros proyectos inmobiliarios dependen en su mayor vendida de la evolucion de las preventas. La
demandade nuestros productos depende, entre otros factores, de: la posibilidad de la poblacién de acceder a una vivienda, la
oferta de crédito, la disponibilidad de ahorros excedentes que se destinen a la compra de viviendas como alternativsidte inver

las pespectivas de aumento de los precios de la vivienda en relaciéon a otras alternativas de inversién, la preferencia de los
compradores respecto de los productos que la Sociedad produce, etc. La evolucién de los indicadores econémicos, lagaperspecti
econdmcas de la poblacion, la competencia en el sector, los cambios en las preferencias de nuestros compradores, entre otros,
afectan los factores de demanda de nuestros productos, y una evoluciéon desfavorable de los primeros podria reducirad velocid
de ventade nuestros proyectos y, por ende, la financiacién de los mismos. Por este motivo, la Direccién de la Sociedad monitorea
la velocidad de ventas y realiza acciones correctivas y adaptativas a la estrategia de marketing, forma de pago, dsdiciale pr

etc. de manera de mantener un ritmo sostenido de venta que permita el financiamiento de los proyectos. Ademas, como se explica
Sy i+ aS8S00Asy awiaSad2 RS tAljdARSTI ¢ RSo6lF223 NBOMZNNB kionFdzSy (i Sz
en la velocidad de ventas sin demorar los plazos de construccion de los emprendimientos.

Riesgos de incumplimiento de los contratos con proveedores

La Sociedad terceriza mayormente la construccion de los emprendimientos que realiza mediante contrato® d®no
proveedores especializados. De esta forma, el cumplimiento de los plazos y presupuestos de obra depende, en gran raedida, de |
efectiva ejecucion de los contratos. En este sentido, la Sociedad realiza una evaluacion minuciosa de los conteatistgs (p
durante la ejecucion del contrato) tendiente a reducir el riesgo de incumplimiento de contratos, y requiere los seguros
correspondientes. Ademas, la Sociedad exige a sus proveedores, o realiza directamente, la contratacion de seguros qua protege
la Sociedad ante los riesgos de incumplimiento de los contratos obra.

Ademads, la Sociedad se expone a los riesgos inherentes a la construccion en relacion a cuestiones laborales, de sggeigad, hi
medio ambiente, que la Sociedad controla mediantensarumentacion de politicas exigidas a nuestros proveedores en relacion a
la minimizacién de los mismos.

37.2. Riesgos de crédito
Riesgo de crédito relacionado a la venta de nuestros productos

La Sociedad financia sus proyectos principalmente medianpeelventa de unidades. Los contratos de compraventa con nuestros
clientes contemplan, en general, un plan de pagos que se inicia con la firma de dicho contrato y finaliza con la entissgade p

del producto terminado, con cuotas durante la construnail@l proyecto inmobiliario. La irregularidad o demora en el pago de los
compromisos asumidos por los clientes constituye un riesgo para la financiacion de los proyectos. Los contratos de campravent
contemplan altas penalidades por incumplimiento de losmpromisos de pago, generando un alto costo para nuestros clientes y
como consecuencia de lo cual, registramos un muy bajo nivel de demora e incobrabilidad. No obstante, la Sociedad realiza un
seguimiento permanente de la evolucion de las cobranzas yogestictivamente las demoras producidas.

Riesgo de crédito relacionado a los instrumentos financieros y depoésitos de efectivo

El riesgo de crédito relacionado a la inversion de los saldos de los saldos de efectivo y equivalentes al efectivo ago gestion
directamente por la Tesoreria. La Sociedad mantiene una politica muy conservadora en cuanto a las inversiones financieras,
privilegiando los depositos en entidades financieras de primera linea y excelente calificacion, asi como en fondoséieguogersi
mantienen su cartera en instrumentos de muy baja volatilidad y alta liquidez.

Los activos financieros clasificados como efectivo y equivalentes de efectivo valuados a su valor razonable son jerarquia uno
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Nota 37. Riesgog; gestion del riesgo financiero (edinuacion)

37.2. Riesgos de créditgcontinuacion)
Riesgos de liquidez

¢t2R24& ydzSadiNra LINReSOilz2a AYyY20AfAFINR2E (GASySy O2Y2 202S(A@2
obtenidos por preventas acomparien los desembolsos por cogt@®nstruccion. No obstante, en pos de mantener la continuidad

del financiamiento de sus operaciones, la Sociedad utiliza diferentes medios de financiamiento externo como descubiertos en
cuentas corrientes bancarias, préstamos bancarios y obligacionesiablgs, pardo cual busca sostener una excelente relacion

con instituciones bancarias y el mercado de capitales en su conjuntt.d&lrBarzode 2013, la Sociedad mantiene un bajo nivel

de apalancamiento reflejado en una deuda neta (préstamos netosfeletieo y equivalentesgquivalente a $82 millones 027%

del patrimonio neto 6% del activo, lo cual esta por debajo de su capacidad prestbleste sentido, la Sociedad se encuentra
actualmente negociando nuevos préstamos para la construccion deaagle sus emprendimientos, nuevas lineas bancarias y la

emision de una obligacion negociable en el mercado de capitales. Fitch Argentina S.A. ha calificado recientemente k& capacida
crediticia de largo plazo de la Sociedad con la nota BBB+ (grado dgdnye

Nota 38. Resultado por accion

Resultadgor accién béasica

Los resultadosy el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias usados en el célculo de las ganancias por accion béasicas
son los siguientes:

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

Resultado usaslen el calculo de ganancias por accion basica provenientes

operaciones gue contintian (23.596.407)  (14.794.928)
Numero promedio ponderado de acciones ordinarias para propositos de la

ganancias por accion béasicas (todas las mediciones) 70.349.485 70.349.485
Resultado por accion (0,33) (0,21)

El promedio ponderado de acciones en circulacion fug@&49.485al igual que el promedio ponderado de acciones diluido, ya
que no hay titulos de dewdconvertibles en acciones al 88 marzo de 2013 y 2012

Nota 39 Informacion de segmentos

39.1. Introduccién

La Sociedad ha adoptado la NIIF I&formacion por Segmentos que establece que son segmentos de explotacion identificados
sobre la base de informes internos con respecto a los componentes de la enmgrgsados regularmente por el Directorio,
méaxima autoridad en la tomde decisionesle operaciores, para asignar recursos y evaluar su desempefio.

Como una manera de gestionar su negocio, tanto financiera como operativamente, la Sociedad ha estal#eradia gno de sus
emprendimientos inmobiliarios representa un segmento de negocios, a saber: Forum Puerto Norte, Forum Alcorta, Astor Palermo,
Astor Caballito, Astor Nufiez, Veni¢®rum Puerto del BucgoProyecto FACA.

En este sentido, IRirecciénutiliza para su gestion los indicadores que resumen los apartados que siguen a continuacion:
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INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEL2®PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 39 Informacion de segmentos (continuacion)

39.2. Ventas aseguradas
Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

Forum Puerto Norte 3.378.737 4.911.789
Forum Alcorta 17.288.841 4.437.483
Astor Palermo 8.339.697 -

Astor Caballito - 19.659.157
Astor Nufiez 11.221.477 9.172.647
Venice 5.253.881 40.862.596
Forum Puerto del Buceo 11.218.670 43.803.224
Proyecto FACA - -

Total 56.701.303 122.846.896

39.3. Resultado bruto medidgor porcentaje de avance

Forum
Forum Forum Puerto del Astor Astor Astor Nufez Total
Marzo 31, 2013 Puerto Norte  Alcorta BuCeo Caballito Palermo

Ingresos por ventas

medidos por porcentaje

de avance 18.797.117 25.167.032 12.000.188 nd* 13.466.438 3.235.731 72.666.506
Costos netos por ventas

medidos por porcentaje

de avance (19.097.153) (19.760.488, (9.827.854) n.d.* (10.282.232) (2.484.707) (61.452.434,
Resultado bruto medido
por porcentaje de avance  (300.036)  5.406.54 2.172.334 n.d.* 3.184206 751.024 11.214.02
Forum
Forum Forum Astor Astor -
Marzo 31, 2012 Puerto Norte  Alcorta Pu;l:g;gel Caballito Palermo Astor Nafez Vet

Ingresos por ventas

medidos por porcentaje

de avance 28.479.730 16.786.251 - 3.683.396 - - 48.949.37
Costos netos por ventas

medidos por porcentaje

de avance (28.935.697, (9.673.485) - (3.463.283) - - (42.072.465,
Resultado bruto medido
por porcentaje de avance (455.967) 7.112.766 - 220.113 - - 6.876.912

* A la fecha de estosstadosfinancierosel proyecto se encontraba suspendido por la aplicacién de una medida cautelar (Ver nota 34.6).
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADDSANEROS
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEL2®PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 39 Informacion de segmentos (continuacion)

39.5. Inventarios

Mar 31, 2013 Dic 31, 2012 Dic 31, 2011
Forum Puerto Norte
Inventarios en construccion 265.437.073 299.270.15C 244.597.724
Deterioro Inventarios en construccion (40.664.475)  (40.664.475 -
Unidades terminadas 116.380.427 108.573.98z 117.300.046
Deterioro unidades terminadas (15.546.037)  (15.546.037, -
Forum Alcorta 357.015.101 317.209.62¢  194.958.048
Forum Puerto del Buceo 196.449.967 187.505.287 843.276
Astor Palermo 123.442.879 114.669.717 79.533.353
Astor Caballito 78.505.800 77.969.18€ 58.884.406
Astor Nufez 61.788.787 61.167.57€ 57.376.513
Venice 151.116.479 148.840.144  143.649.72
Proyecto FACA 26.969.432 23.496.724 -
Total 1.320.895.433 1.282.491.88: 897.143.138
39.6. Anticipos de clientegerceros y partes relacionadas
Acumulado Mar 31, 2012 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Forum Puerto Norte 292.437.699  286.986.934  229.549.803
Forum Alcorta 373.287.38 326.090.527  163.355.005
Forum Puerto del Buceo 123.035.681 116.444.510 150.640
Astor Palermo 149.657.549  131.093.205 47.400.991
Astor Caballito 55.019.547 54.855.915 10.942.578
Astor Nufez 36.155.944 31.644.419 8.331748
Venice 32.349.682 24.936.560 8.704.832
Proyecto FACA - - -
Total 1.061.943.42C 972.052.07C  468.435.597
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con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013 62

Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.

Contadores Publicos

Por @mision Fiscalizadol C.P.C.E.C.AB.A. T°FP 68

Ignacio Fabian Gajst
Sindico

Gabriel Righini (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.CAB.A.T°24874

Federico Nicolas Weil
Presidente



TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADDSANEROS
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEL2®PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 40. Activos y pasivos en moneda extranjera

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Monto Monto Monto
Clase y monto Cambio contabilizado contabilizado  contabilizado
de la moneda extranjera vigente en pesos en pesos en pesos
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo Us$ 928 5,082 4.715 20.727 204.381
$U 7.779 0,268 2.086 - -
6.081 20.727 204.381
Bancos uss 2.586.848 5,082 13.146.361 14.504.364 7.922.999
$U 339.007 0,268 90.854 110.233 -
13.237.215 14.614.597 7.922.999

Plazos fijos uss 193.215 5,082 981.918 941.561 813.780

Fondos comunes de inversion Uss$ 4.774.287 5,082 24.262.926 23.080.354 56.704.973

Pagarés sin garantia (Commercial papers) US$ - 5,082 - 7.101.148 7.992.442

Colocaciones en el exterior ul 157.384.317 0,268 42.178.997 31.382.036 -
Créditos por ventas:

Deudores particulares uss 634.690 5,082 3.225.495 2.687.849 8.472.404
Otros créditos:

Seguros a devengar uss 144.805 5,082 735.900 999671 667.339

Anticipos a poveedores generales uss - - 118.423 -

Anticipos a proveedores de obra uss 1.108.928 5,082 5.635.570 5.451.274 351.835

Anticipos a proveedores por compra de

inventarios uss 5.129.706 5,082 26.069.166 25.022.706 22.078.255

Gastos a recuperar Uss$ - - 2.558

Diversos uss 8.396 5,082 42.671 40.958 98.462
Créditos con partes relacionadas:

Otros créditos US$ - - 5.269.223
Total del activo corriente 111.461.304 110.578.651
Activo no corriente
Otros créditos:

Impuesto al Valor Agregado $U 13.512.302 0,268 3.621.297 2.474.050 146.472

Impuesto aPatrimonio $U 618.590 0,268 165.782 - -

Depésitos en garantia uss 74.050 5,082 376.322 361.216 191.880

Deposios en garantia $U 19.090 0,268 5.116 47% -

381.438 366.00 191.880

Seguros a devengar US$ 161.859 5,082 822.567 942.528 219.02
Total del activo no corriente 5.372.522 3.782.590 557.383
Total del activo 134.988.482 115.243.894 111.136.034

US$: dolares estadounidenses
$U: pesos uruguayos
Ul: pesos uruguayos indexado
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADDSANEROS

INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEIZ2(PRESENTMAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota 40. Activos y pasivos en moneda extranjera (continuacion)

Mar 31, 2013 Dic 31, 2012 Dic 31, 2011
Monto Monto Monto
Clase y monto de la Cambio contabilizado Gontabilizado  contabilizado
moneda extranjera  vigente en pesos en pesos en pesos
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales:
Proveedores Uss 1.432.030 5,122 7.334.857 2.349.724 110.377
$U - 4.642079 -
7.334.857 6.991.803 110.377
Provision para gastos Uss 59.049 5,122 302.447 302.447 813.182
Provision para obras uss - - 928.050
Seguros a pagar Uss$ 173.539 5,122 888.865 1.315.961 401.388
Fondo de reparo uss 43% 5122 22.159 20.426 59.981
Acreedores por la compra de inmuebles uss 12.166.020 5,122 62.314.354 59.832.488 -
Diversos $U 53.589 0,270 14.469 - -
Préstamos:
Préstamos Us$ - - 8.764.449
Préstamos bancarios con garanhipotecaria Uss$ 21.368 5,122 109.448 25.524.106 69.034
Préstamos bancarios Uss$ 8.013.218 5,122 41.043.705 30.382.588 -
Adelanto en cuenta corriente Us$ - 658.049 -
$U - 237.367 -
895.416
Obligaciones negociables Uss 4.252.306 5,122 21.780.311 11.062.442 -
Beneficios a los empleados:
Cargas sociales a pagar $U 1.045.444 0,270 282.270 114.599 -
Otras cargas fiscales:
Provision de Impuesto al Patrimonio (Uruguay) — $U 3.329.426 0,270 898.945 802.022 14.705
Otros impuestos $U - 2.9 -
Saldos con partes relacionadas
Deudas comerciales uss 5.431.428 5,122 27.819.773 26.711.763 42.224.900
Préstamos Uss$ 366.825 5,122 1.878.876 1.769.534 19.859.219
Anticipo de clientes Uss$ 23.940.604 5,122 122.623.774 119.309.515 51.102.124
Anticipos de clientes:
Cobros anticipados Uss$ 144.955.666 5,122 742.462.921 705.232.421 412.797.819
Cobros por venta de acciones Uss$ 773.632 5,122 3.962.545 3.825.294 -
Otras cuentas por pagar:
Acreedores por compra de inventarios uss - - 6.257.790
Acreedores por compras de inversion
permanentes uss - - 18.145.137
Acreedores varios uss 191.706 5,122 981.918 941.561 813.780
Diversos $U - 12.566 -
Total pasivo corriente 1.034.721.637 995.932.777 562.361.935
Pasivo no corriente
Deudas comerciales:
Seguros a pagar Uss$ 54.034 5,122 276.760 506.742 -
Préstamos:
Obligaciones negociables uss 4.307.757 5,122 22.064.332 30.971.721 -
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria USs$ 5.939.277 5,122 30.420.977 - 17.987.044
Total del pasivo no corriente 52.762.069 31.478.463 17.987.044
Total del pasivo 1.087.483.706 1.027.411.240 580.348.979
USS$: dolares estadounidenses
$U: pesos uruguayos.
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TGLT S.A. TG LT
NOTAS A LOS ESTADDSANEROS -
INTERMEDIOSONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 31 DE MARZO DEL2®PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Nota4l. Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de marzo de 2013, asi como los estados financieros individuales,a esa fe
fueron aprobalos por el Directorio de la Sociedad en su reunion del 10 de mayo de 2013.
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TGLT S.A.

ESTADOS DE SITUACIOMRCIERA

INDIVIDUALEGONDENSADOS

AL 3 DEMARZO DE 2013 Y AL 31MEIEMBREE 2012 2011

(cifrasexpresadasen pesosargentinog

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efam 5 38.109.458 40.442.10¢ 64.981.797
Créditos por ventas 6 874.476 362.353 316.743
Otros créditos 7 45.173.231 40.915.94¢€ 38.356.202
Créditos con partes relacionadas 30 38.207.202 31.711.91C 40.794.074
Inventarios 8 228.918.111 216.881.668 138.417.75¢
Total del activo corriente 351.282.478 330.316.98¢ 282.866.57¢
Activo no corriente
Otros créditos 7 255.094 303.625 327.695
Créditos con partes relacionadas 30 8.707.155 6.838.509 1.591.474
Propiedades, planta y eqpo 9 3.948.048 4.137.952 1.326.166
Activos intangibles 10 759.873 767.638 731.505
Activos por impuestos 11 33.683.025 27.601.351 12.238.18¢
Inversiones permanentes 12 247.556.640 260.948.35% 303.694.35%
Total del activo no corriente 294.909.835 300.597.42¢ 319.909.38Z
Total del activo 646.192.313 630.914.41: 602.775.957
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales 15 17.706.738 8.622.165 4.690.123
Préstamos 16 44.162.605 26.724.42¢ 11.897.338
Beneficios a los emghdos 17 2.972.004 2.455.108 2.106.312
Pasivos por impuestos corrientes 18 748.485 1.270.429 770.652
Otras cargas fiscales 19 1.581.552 1.614.195 612.872
Saldos con partes relacionadas 30 167.620.553 155.283.042 102.430.05¢
Anticiposde clientes 20 85.453.577 71.474.058 15.376.667
Otras cuentas por pagar 21 - - 18.145.137
Total del pasivo corriente 320.245.514 267.443.42¢€ 156.029.15¢
Pasivo no corriente
Préstamos 16 28.695.447 43.724.152 -
Pasiw por Impuesto Diferido 22 2.344.393 1.426.702 1.323.141
Total del pasivo no corriente 31.039.840 45.150.854 1.323.141
Total del pasivo 351.285.354 312.594.28( 157.352.30C
PATRIMONIO 294.906.959 318.320.13= 445.423.657
Total del parimonio y del pasivo 646.192.313 630.914.41¢ 602.775.957

Las Notas 1 89 que se acompafian forman parte de estos estados.
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TGLT S.A.

ESTADOS DEL RESULTAXMITRO RESULTADO INTEGRAL

INDIVIDUALEGONDENSADOS

POR LOS PERIODOS DE TRES WEHS#EMADSAL 31 DE MARZO DE 2013 Y 2012

(cifrasexpresadagn pesos argentings

Notas  Mar 31, 20B Mar 31, 202

Ingresos por servicios prestados 3.271.663 1.533.771
Costos de las actividades prestados 25 (2.749.899) (1.701.153)
Resultado bruto 521764 (167.382)
Gastos de comercializacion 26 (2.379.412 (2.197.437)
Gastos de administracion 27 (5.104.980 (4.324.87%
Resultado operativo (6.962.62§ (6.689.695)
Resultado de inversiones permanentes (15.161.94% (9.894.443)
Otros gaws (101.336) (165.073)
Resultados financieros 28

Diferencias de cambio (6.731.649 (1.951.631)

Ingresos financieros 2.346.112 2.462.731

Costos financieros (951.80% (151.318)

Otras costos financieros (282869 (234883)
Resultadodel periodo antes del Impuesto a las Ganancias (27.846.124 (16.624.312)
Impuesto a las Ganancias 29 4.249.717 1.829.384
Resultado del ejercicio (23.596.407 (14.794.92%
Otros resultados integrales
que se reclasificaran en la ganana@aérdida
Diferencia de conversion de una inversion neta en el extranjero 183.233 (1.053.800)
Total Otro resultado integral 183.233 (1.053.800)
Resultado integral total del periodo (23.413.174 (15.848.738)
Ganancia por accion atribuib a los propietarios de la controladora

Basico (0,33) (0,21)
Diluido (0,33) (0,2)

Las Notas 1 89 que se acompafian forman parte de estos estados.
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TGLT S.A.

ESTADOE CAMBIOS EN EL PATRIMOWDANDIVIDUAICONDENSADO

POR EL PERIODO RES$ MESHERMINADEL 31 DEl ARZO DE 2013

(cifras expresadas en pesos argentjnos

Capital Reservas Resultados
Diferencia de
Transaccione{ conversit Totales
Prima de | Contribucién entre inversion neta el Reserva Reserva Resultados
Concepto Capital socig  emision de capital Total accionistas | el extranjero Legal especial no asignados

Saldos al 1° de enero de 2013 70.349.485 | 378.208.774 | 21.807.276 | 470.365.535| (13.749.943 (505.907) 4.000 | 46.257.485 (184.051.03y | 318.320.133
Reserva especigl) - - | (13.749.943] (13.749.943] 13.749.943 - - | (46.257.485) 46.257.485 -
Resultado del periodo - - - - - - - - (23.596.407 | (23.596.407
Otro resultado integral dgderiodg neto
del Impuesto a las Gancias - - - - - 183.233 - - - 183.233
Resultado integral dgleriodo - - - - - 183.233 - - (23.596.407 | (23.413.174)
Saldos al 31 de marzo de 2013 70.349.485 | 378.208.774 | 8.057.333 | 456.615.592 - (322.674) 4.000 - (161.389.959 | 294.906.959

(1) Dispuestaor la Asamblea General Ordinaria de fecha 16 de abril de 2013.

Las Notas 1 39 que se acompafian forman parte de estos estados.

Por Comision Fiscalizadora
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Sindico

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuego informe de revision limitada de fecha 10 de mayo de 2013
Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E.C.AB.A. T°F° 68

Gabriel Righini (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
C.P.CEE.CAB.A. T°24874

Federico Nicolas Weil
Presidente




TGLT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL MONRONETANDIVIDUAICONDENSADO

POR EPERIODO DE TRESS&SERMINADO EL 31 DE MARZER0O12

(cifrasexpresadagn pesos argentings

Capital Reservas Resultados
Diferencia
conversion
Prima de | Contribucién de Transacciones ent inversion neta| Reserva Resultados Totales
Concepto Capital social emision capital Total accionistas enel extranjerg legal no asignados

Saldos al 1° de enero de 2012 70.349.485 378.208.774  (1)5.923.463 454.481.727 (2)(13.749.943 - 4.000 4.687.878 445.423.65]
Resultado dgberiodo - - - - - - - (14.794.928 (14.794.928|
Otro resultado integral del periodo, neto dg
Impuesto a las Ganancias - - - - - (1.053.800 - - (1.053.800}
Resultado integral total dgleriodo - - - - - (1.053.800 - (14.794.928 (15.848.728;
Saldos al 31 de marzie 2012 70.349.485 378.208.774 5.923.463 454.481.727 (13.749.943 (1.053.800 4.000 (10.107.050 429.574.92¢1

(1) Corresponde a la ganancia de $ 5.923.463 originados por la venta de acciones de Canfot S.A. durante el tereaterd0es.

(2) Corresponde a la pérdida de $ 13.749.943 por la compra de acciones de Canfot S.A. que no eran propiedad de la Goteedbsedundo trimestre de 2011.

Las Notas 1 89 que se acompafian forman parte de estos estados.

Por Comision Fiscalizadora

Ignacio Fabian Gajst
Sindico
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TGLT S.A.

ESADOS DE FLUSOE EFECTIVO
INDIVIDUALEGONDENSADOS

POR LOS PERIODOS DE TRES WEHS#MADOBL 31 DE MARZO DE 2¥130P

(cifrasexpresadagn pesos argentings

Notas

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

Actividades de operacion
Resultadadntegraltotal del periodo
Impuesto a las ganancias

Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacién
Depreciagnesde propiedades, planta y equipos

Amortizacbnesactivos intangibles

Resultado de inversiones permanentes

Diferencias de cambio devengadas no pagadas, netas

Cambios en activos y pasivos operacionales
Créditospor ventas

Otros créditos

Créditos con partes relacionadas
Inventarios

Activos por impuestos

Deudas comerciales

Bendicios a los empleados

Pasivos por impuestos

Otras cargas fiscales

Saldos con partes relacionadas

Anticipos de clientes

Otras cuentas poramar

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta

(23.413.174)  (15.848.728)
(4.249.717)  (1.829.384)

516.300 80.276
101.336 165.073
13.391.713 9.141.182
9.149.077 2.267.925

(496.969 -
(3.131.623  11.563.476
(7.907.193  (2.716.182)

(12.033.443  (16.920.896)
(6.081.6734  (2.368.261)

9.024.493 581.486
516.896 (406.221)
5.281.853 2.264.892
(32.643 (114.519)

5.900.190  12.245.487

12.734.604 7.062.433
- (18.296.50)

(636.389) (665.159)

Flujo neto de efedo utilizado enlas actividades de operacion

(1.366.366) (13.793.62)

Actividades de inversion
Pagos por compra de propiedades, planta yipqu
Pagos por compras de activos intangibles

(326.399 (475.789)
(93.579) (69.256)

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

(419.967)  (545.045)

Actividades de financiacion
Aumento de préstamos

665.882 1.412.413

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

665.882 1.412.413

Disminuciémetadel efectivo y equivalentes

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Efectos de la variacion del tipo de cambio sobre efectivo y equivalentes mantenido:
moneda extranjera

(1.120.45)  (12.926.253
40.442.108  64.981.797

(1.212.199 (880.266

Efectivo y equivalente del efectivo al cierre del ejercicio

38.109.458 51.175.278

Las Notas 1 89 que se acompafian formgrarte de estos estados.
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Nota 1 Propdsito de los estadoBnancieros

El 14 de octubre de 2010, la ChN&/dispuesto dar curso a la Resolucién N° 16.409 de fecha 8 de septiembre de 2010, por medio de
la cual ha autorizado a la Sociedacefectuar la ofera publica de hasta 45.400.000 acciones ordinarias escriturales, con la
posibilidad de ser ampliada hasta 61.8@MD0acciones. Por su parte, la BA®&Aresuelto la autorizacién de la cotizacion de las
acciones de TGLT S.A. con fecha 19 de octubre de 2010.

Adicionalmente, el 4 de noviembre de 2011, la Comision de Valores de la Republica Federativa de Brasil (en portugués, Comissa
de Valores Mobiliarios 6CVM) concedié el registro de compafiia abierta a TGLTySaprob6 el programa de BDR Nivel I

(Brazilan Depositary Receipts o Certificados de Titulos en Custodia). Asimismo, el BM&FBovespa, el principal mercado de acciones
de Brasil, autorizé la negociacion de los BDRs en su panel general. Todas las acciones ordinarias y ADRs de la Sociedad son
convertides en BDRs y viceversa.

Los presentes estados financieros individu@leS y | RSt I y (ififandietbs 0 & B & (i b Re2R1$ hav sidejpreéparados
por la Direccién de la Sociedad para dar cumplimiento a las disposiciones legales vigentes ghgeto ele cumplircon los
requerimientos de la CNV y la BGB¥el marco del proceso de autorizacion de la oferta publica de sus acciones.

Nota 2.Declaracion de cumplimiento de las NIIF

Los presentes estados financieiosglividualesal 31 de marzo de 2018onemitidos por la Sociedguhra supresentaciérante los
organismos de control, en cumplimiento de la Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado por la Resolucion Técnica N° 29),
preparados sobre la base de ldsrmas Internacionales de Informacion Fiogma (NIIF, con la sola excepcion dispuesta en su
seccion 9, que establece que en los estados financieros individuales de entidades que deban presentar estados financieros
consolidados, las inversiones en entidades subsidiarias (sociedades contro&ad@sdes controladas en forma conjunta y
entidades asociadas (entidades en las que se posee influencia significativa, no siendo controladas ni sujetas a caritrpkeonju
contabilizaran utilizando el método de la participacién (valor patrimonial pr@poal) descrito en la NIC ZBnversiones en
Asociadas y en el caso de las inversiones en entidades controladas y en entidades controladas en forma conjunta con los mismos
ajustes que se incorporen en los estados financieros consolidados por aplidad&snormas sobre consolidacién contenidas en

la NIC 27 y en la NIC 31, respectivamente. Este criterio difiere del establecido en la NIC 27, segln el cual la dontddiezaci
efectuarse en tales casos al costo 0 a su valor razonable. En el casodeetiad, su aplicacion es para inversiones de sociedades
controladas.

La aplicacion de las NIIF resulta obligatoria para la Sociedad, por aplicacion de la Resolucion Técnica N° 26 (texjadertienado
Federacion Argentina de Consejos Profesionalesidecias Econdmicas y de las Normas de la Comision Nacional de Valores
0 a/ b £ ¢ PresentBgferciid que se inicid el 1° de enero de 2012.

Nota 3 Actividad de la 8ciedad

La actividad principal de TGLT S.A. se relaciona con todas las funcionesaasotbadiesarrollos residenciales inmobiliarios, como
son: la busqueda y la adquisicion de tierras, el disefio de los productos, marketing, ventas, el gerenciamiento de lei@onsisuc
compras de insumos, los servicios de pegatta, y el planeamientéinanciero de los proyectos. La arquitectura y la construccion
estan tercerizadas en otras compafiias, con las cuales la Sociedad tiene relaciones estratégicas.

A la fecha de emision de los presentes estd@tmncierosindividuales la Sociedad participgunto a otros inversores, en diversos
proyectos urbanisticogser Nota 1a los estadoginancierosconsolidado} en los que la Sociedad esté a cargo del gerenciamiento
integral y obtiene ingresos en conceptos de honorarios, tanto fijos como variabldasgareas que desarrolla
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Nota 4. Bases de presentacion de los agbs financierosndividuales

Los estados financieros individuales han sido confeccionados conteniendo la informacién requerida por las normas contables
legales y profesionales vigenteSin embargo, para una adecuada interpretaciéon de la situaciéon patrimonial, financiera y de la
evolucién de los resultados de la Sociedad y sus sociedades controladas, la Direccion de la Sociedad recomienda léokectura de
estados financieros individueg conjuntamente con los estados financieros consolidados precedentes.

Los presentes estados financieros fueron confeccionados en la forma condensada prevista en la Norma Internacional de
Contabilidad N° 34 (NIC 34), por lo que no contienen toda la irfcidn requerida para un juego de estados financieros anuales
de acuerdo a NIIF y por ello se recomienda su lectura conjuntamente con los Ultimos estados financieros anuales deNitEerdo a

No existen novedades que mencionar en lo que respecta a lacasltontables aplicadas para la preparacion de los estados
financieros al 31 de marzo de 2Q%®r lo tanto, para la confeccién de estos estados financieros individuales se han seguido las
mismas politicas contables que en los estados financieros indieisl anuales mas recientes

Para la confeccion de los presentes estados financieros individuales, la Sociedad ha hecho uso de la opcién previstd4ryla NI

los ha confeccionado en su forma condensada. Por ello, estos estados financieros no ieclaylarinformacion que se requiere

para un juego de estados financieros completos anuales y, en consecuencia, se recomienda su lectura conjuntamente con los
estados financieros anuales al 31 de diciembre de 2012, que pueden ser consultados en la paégide leSociedad
(www.tglt.com.a).

4.1.Bases de preparacion

Los estados de situacion financiéndividualesal 31 de marzo de 2013, al 31 de diciembre de 2012 y al 31 de diciembre dg 2011

los estados de resultaddel periodo y del otro resultado integiiabividualescondensados, de cambios en el patrimonio y de flujos

de efectivo al 31 de marzo de 2013 y 2062 vy & A R2 LINBLI NI R2a RS | OdzSNR2 O2y fla R
FAYLF yOASNI aprgsénfeNdiodnBaionh indncidiadividual condensada debe ser leida conjuntamente con los estados
financieros consolidados de la 8atad al 31 de diciembre de 20)jZreparadogle acuerdo a labllIF.

A través de la Resolucion General N° 562/09 del 2R 8e0A SYONB RS wnndX RSYy2YAYylFRI a! R2LIOA
LYF2NXI OAsy CAYlFIYyOASNIé¢s & RS fIF wSaztdzOAsy DSYSNIf mc prTckN
DSYSN}If bc pcHéX f1 /| &b daResokdion Banica N° 26dGREPEEnbdificada lptir fa Qéséhciény R S
Técnica N° 29 aprobada por BACPCEon fecha 3 de diciembre de 2010), que adopta para ciertas entidades incluidas en el
régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811, ya sea por gitatapor sus obligaciones negociables o que hayan solicitado
autorizacion para estar incluidas en el citado régimen, las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFp@neitidas

IASB (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad).

Delido a que la Sociedad se encuentra incluida en el régimen de oferta publica mencionado por su capital, la aplicacion de tales
normas resulta obligatoria a partir del presente ejercicio que se inicié el 1° de enero de 2012.

Los estados financieros han sigieparados sobre la base del costo histdrico, modificado, en su caso, para adoptar otras bases de
medicién requeridas por las NIIF.

Los presentesstados financieros individualesrresponderel periodoiniciado el 1° denero ce 2013y terminado el 31 denarzo

de 2013 De acuerdo con las NIIF, la Sociedad presenta la informacion contable consolidada en forma comparativa con los Ultimos
dos ejercicios econdmicos cados al 31 de diciembre de 2012 y 20¢Jpresenta logstados de resultado del ejercigiael otro

resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo, ppegbdo terminado al 31 de marzode 2013
comparativo con el mismo periodo contaljeecedente.

Los presentes estados financieros individuales han sido aprobades poectorio en su reunién d&ébD de mayode 2013
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Nota 5. Efectivo y equivalentes de efectivo

5.1. Composicién del efectivo y equivalentes de efectivo

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Caja

En moneda nacional 6.743 9.057 6.001

En moneda extranjera 39 - - 3.846
Bancos

En moneda nacional 488.751 224.319 43.601

En moneda extranjera 39 9.503.525 4.722.896 230.934
Valores a depositar 88.537 150.040 -
Plazos fijos 3.758.976  3.624.200 -
Fondos comunes deversién en moneda nacional - 1.530.094 -
Fondos comunes de inversion en moneda extranjera 39 24.262.926 23.080.354 56.704.973
Pagarés sin garantia (Commercial papers) 39 - 7.101.148 7.992.442
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 38.109.458 40.44.108 64.981.797

Losplazos fijos en moneda nacional: a) al®lmarzo de 2013 corresponden a colocacionee fondosrealizada en el Banco
Macro, ydevengan un interéanual del15,50% b) al 31 de diciembre de 201&rresponden a colocaciones de &@ws realizadas
en el HSBC Bank Argentina SeA.Banco Macro y Banco Industriatigvengan un interés promedio anual dé&l,80%.

Los fondos de inversién en mafenacionakl 31 de diciembrele 2012, corresponden a colocaciones de fondos sin plazoanpor
valor nominal de$ 1.419.096 con valor de cotizacién promedio al cierre del period® @11.

Los fondos de inversion en mafee extranjera al 31 de marzo de 2013 y 31 de diciembre de 2012 corresponden a colocaciones de
fondos en el exterior, son cataciones sin plazos, por un costo nominal de US$ 357.382, con valor de cotizacion promedio al cierre
del ejercicio de U$S 18,4108 18,24, respectivameset

Los Pagarés sin Garantia en moneda extranjera (Commercial papers) son un portfolio de pagarést&s emitidos por grandes
bancos y corporaciones dekterior (EE.UU.pl 31de diciembrede 2012, corresponden a colocaciones JP MORGAN, por un valor
nominal de US$.480.800 con valor de cotizacion al cierre del periodo de 09%05

Nota 6. Crédtos por ventas

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Deudores prticulares en moneda nacional 496.969 - -
Deudores particulares en moneda extranjera 39 377.507 362.353 316.743
Total Créditos por ventas 874.476 362.353 316.743

Las cuentas gnercialespor cobrar que se revelan precedentemerse miden al costo amortizadba Sociedado ha reconocido

ninguna provision para cuentae dudosocobro luego de haber realizadm analisis individual de recuperabilidad de la cartera de
créditos.

La antigliedad de las cuentas por cobrar es la siguiente:

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Vencido

0 a 90 dias 496969 - 282.977
91 a 180 dias - - 12.906
Mas de 181 dias 377.507 362.353 20.860
Total 874.476 362.353 316.743
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Nota 7. Otroscréditos

Notas Mar 31, 2013 Dic 31,202 Dic 31, 201
Corrientes:
Impuesto al Valor Agregado 2.629.554 2.624.024 2.730.581
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 3.468.427 3.656.795 53.794
Seguros a devengar en moneda nacional 37.560 35.278 13.495
Seguros a devengar en moneda extranjera 39 310.142 450.834 384.003
Anticipos a proveedores - - 7.366
Anticipos a sindicos 15.700 15.700 -
Gastos a rendir en moneda nacional 176.678 161.663 -
Gastos a rendir en moneda extranjera 39 - - 2.558
Gasbs a recuperar 220.108 213.879 71.895
Anticipos a proveedores de obras 12.217.963 8.430.552 12.774.542
Anticipos a proveedores por compra de inventarios 39 26.069.16€ 25.022.70€ 22.078.255
Cheques rechazados a cobrar 27.879 18.200 -
Diversos en moeda nacional 54 286.315 197.073
Diversos en moneda extranjera 39 - - 42.640
Total Otros créditos; Corrientes 45,173.231 40.915.94€ 38.356.202

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
No corrientes:
Depositos en garantia en moneda nacional 26.404 21.100 21.100
Depositos en garantia en moneda extranjera 39 228.690 219.510 191.880
Seguros a devengar en moneda extranjera 39 - 63.015 114.715
Total Otros créditos; No corrientes 255.094 303.625 327.695
Nota 8. Inventarios

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

t N2P28SO0G2 daNDBFyNaGAO2 a! ad2NIt |- 123.442.87¢€ 114.669.717 79.533.353
t NEeSOl2 daNbIlyNaiGAO2 a! aG2N) /| 78.505.80C 77.969.187 58.884.406
t NP28SOG2 daNBFYyN&GAO2 aC! /!¢ 26.969.432 24.245.764 -
Total Inventarios 228.918.11 216.884.66€ 138.417.75¢
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Nota 9. Propiedacks, planta y equipo

Muebles Mejoras e
y Utiles Hardware infraestructura Showroom Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2013 503.544 828.70: 751.281 4.109.543 6.193.071
Adquisiciones 8.100 - 46.375 271.921 326.396
Disminuciones - - - - -
Total al 31de marzode 208 511.644 828.703 797.656 4.381.464 6.519.467
Depreciaciéry deterioro
Balance al 1° de enero de 281 (176.537)  (504.156) (577.221) (797.205)(2.055.119)
Depreciaciones (12.791) (48.859) (45.411) (409.239 (516.30Q
Pérdida por deterioro - - - - -
Total al 31 de marzde 2018 (189.328)  (553.015) (622.632) (1.206.449 (2571.419
Valor residual al 31 de marzde 2013 322.316 275.688 175.024 3.175.20 3.948.048
Muebles Mejoras e
y Utiles Hardware infraestructura Showroom Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2012 449.10¢ 441.771 727.661  508.106 2.126.646
Adquisiciones 54.436 386.932 23.620 3.601.437 4.066.425
Disminuciones - - - - -
Totd al 31 de diciembre de 2012 503.544 828.703 751.281 4.109.543 6.193.071
Depreciacién y deterioro
Balance al 1° de enero de 2012 (126.182) (263.265) (411.033) - (800.480)
Depreciaciones (50.355) (240.891) (166.188) (797.205) (1.254.639)
Pédida por deterioro - - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 (176.537) (504.156) (577.221) (797.205) (2.055.119)
Valor residual al 31 de diciembre de 2012 327.007 324.547 174.060 3.312.338 4.137.952
Muebles Mejoras e
y ttles  Hardware infraestructura Showroom Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2011 282.02¢ 241.93¢ 252.719 - 776.680
Adquisiciones 167.08: 199.83¢ 474.942 508.106 1.349.966
Disminuciones - - - - -
Balance al 31 de diciembre de 2011 449.10¢ 441.771 727.661 508.106 2.126.646
Depreciacion y deterioro
Balance al 1° de enero de 2011 (81.272) (140.191) (249.487) - (470.950)
Depreciaciones (44.910) (123.074) (161.546) - (329.530)
Pérdida por deterioro - - - - -
Balance al 31 de diciembre déXL (126.182) (263.265) (411.033) - (800.480)
Valor residual al 31 de diciembre de 2011 322.926  178.506 316.628 508.106 1.326.166
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Nota 10. Activos intangibles

Los activos irngibles representamarcas, software y desarrollo de software. Su evoluciéregpone a continuacion:

Software  Desarrollo de Marcas Total
software

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2013 210.925 1.189.590 15.071 1.415.586
Adgquisiciones - 93.571 - 93.571
Disminuciones - - - -
Total al 31 de marzo de 2013 210.95 1.283.161 15.071 1.509.157
Amortizacion y deterioro

Balance al 1° de enero de 2013 (187.132)  (456.779) (4.037) (647.948)
Amortizaciones (3.734) (97.249) (353) (101.336)
Pérdida por deterioro - - - -
Total al 31 de marzo de 2013 (190.866)  (554.(8) (4.390) (749.284)
Valor resdual al 31 de marzo de 2013 20.059 729.133 10.681 759.873

Software Desarrollode Marcas Total
software

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2012 184.35¢ 651.531 15.071 850.955
Adgquisiciones 26.572 538.059 - 564.631
Disminuciones - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 210.925 1.189.590 15.071 1.415.586
Amortizacion y deterioro

Balance al 1° de enero de 2012 (116.824) (2.626)  (119.450)

Amortizaciones (70.308)  (456.779) (1.411) (528.498)
Pérdda por deterioro - - - -
Total al 31 de diciembre de 2012 (187.132) (456.779) (4.037) (647.948)
Valor residual al 31 de diciembre de 2012 23.793 732.811 11.034 767.638
Software Desarrollode Marcas Total
software

Valor de origen

Balance al® de enero de 2011 166.118 98.973 3.510 268.601
Adquisiciones 18.235 552.558 11.561 582.354
Disminuciones - - - -
Balance al 31 de diciembre de 2011 184.353 651.531 15.071 850.955

Amortizacion y deterioro

Balance al 1° de enero de 2011 (55.373) - (1.215) (56.588)
Amortizaciones (61.451) - (1.411) (62.862)
Pérdida por deterioro - - - -
Balance al 31 de diciembre de 2011 (116.824) - (2.626)  (119.450)
Valor residual al 31 de diciembre de 2011 67.529 651.531 12.445 731.505
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Nota 11. Activos por impuestos
Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 10.099.265 9.184.999 6.130.694
Quebranto fiscal de fuente nacional 23.%51.602 18.384.194 6.075.337
Quebranto fiscal de fuente extranjera 32.158 32.158 32.158
Total Activos por Impuestos 33.683.025 27.601.351 12.238.189

Los quebrantos fiscales de fuente nacional y de fuente extraa@renulads al31 de marzo de 201331 de diciembrele 2012y
2011pueden ser utilizados hasta las fechas descriptasdinuacion:

Pesos

Afio 2013 2012 2011

2013 - 358.794 358.794
2015 3.372.984 3.347.184 3.347.184
2016 2.401.517 2.401.517 2.401.517
2017 12.641.851 12.308.857 -
2018 5.167.408 - -
Total 23.583.760 18.416.352 6.107.495

Nota 12. Inversiones permanetes
Notas Mar 31, 2013 Dic 31,202 Dic 31, 201

Canfot S.A.
Inversiones 14 27.132 4.787.866 16.153.422
Plusvalia implicita 15 79.399.207 79.399.207 79.399.207

79.426.33¢ 84.187.073 95.552.629

Malteria del Puerto S.A.

Inversiones 14 27.564.49¢ 37.276.07C 39.944.416
Plusvalia implicita 15 32.095.394 32.095.394 32.095.394
Deterioro plusvalia (32.095.394 (32.095.394 -

27.564.49¢ 37.276.07C 72.039.810

Marina Rio Lujan S.A.

Inversiones 14 43.657.362 44.661.601 47.227.232

Plusvalia implicita 15 21.487.412 21.487.412 21.487.412
65.144.774 66.149.012 68.714.644

Pico y Cabildo S.A.

Inversiones 14 57.651.62€ 56.342.505 56.828.285

Plusvalia implicita 15 10.58.985 10.558.985 10.558.985
68.210.611 66.901.49C 67.387.270

TGLT Uruguay S.A.

Inversiones 14 7.210.4T7 6.434.707 -
7.210.4T7 6.434.707 -
Total Inversiones permanentes 247.556.64( 260.948.35% 303.694.35%

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013
Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABOSANCIEROS INDIVIRLES

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras expresadasn pesos argentings

Nota 13. Informacién sobe partescontroladas

Informacién sobre el ente emisor

Valor registrado

Segun el dltimo estado contable emitidd

Nombre del emisor y
caracteristicas de los|  Valor Dic 31, Fecha de Resultado del| Patrimonio | Porcentaje de
valores nominal Dic 31 2013 | Dic 31, 2012 2011 Actividadprincipal Domicilio cierre Capital social periodo neto participacion
$ldel Construccion y venta de | Av. S. Ortiz 3333iso 1%
Canfot S.A. voto c/u 27.132 4.787.866 16.153.422 todo tipo de inmuebles | C.A.B.A¢ Rep.Argentina 31/03/2013 48.238.100 (1.860.833| 60.619.000 90,91%
Malteria del Puerto $100 de 1 Construccion y venta de | Av. S. Ortiz 3333iso 1%
S.A. voto c/u 27.564.499 37.276.07Q 39.944.414 todo tipo de inmuebles | C.A.B.Ag Rep.Argentina 31/03/2013 14.575.000 (11.460.601) 3.114.399 90,00%
Ing. Enrique Butty 220Piso
$100 de 1 Construccion y venta de | 11- Dpto. A- C.A.B.A¢ Rep.
Marina Rio Lujan S.Al voto c/u 43.657.362 44.661.60Y 47.227.233 todo tipo de inmuebles | Argentina 31/03/2013 22.076.200 (12.245.999( 9.830.201] 49,99%
$100 de 1 Construccion y venta de | Av. S. Ortiz 3333iso 2 -
Pico y Cabildo S.A. voto c/u 57.651.626 56.342.50§ 56.828.285 todo tipo de inmuebles | C.A.B.A¢ Rep.Argentina 31/03/2013 8.800.000 200.044] 9.056.909 100,00%
Plaza Independencidl& P.B
$U de 1 ¢ Montevideog Rep.
TGLT Urugua$.A(2) voto c/u 7.210.417 6.434.707] (26.141)| Inversora Oriental del Uruguay 31/03/2013 10.741.236 1.960.210 8.620.581 100,00%
Ejercicio de comisiones,
corretaje y
$Ude 1 comercializacionle Av. S. Ortiz 3333Piso 2 -
Sitia S.A. voto c/u - - - | bienes y servicios. C.A.B.A¢ Rep.Argentina 31/03/2013 100.000 - 100.000 100,00%
Totales 136.111.03€¢ 149.502.749 160127.214]
(1) Informacion segn estados contables confeccionados sin considerar la Resolucion Técnica N° 26.
(2) Al 31 de diciembre de 2011Ed JdzS & (i 2 8 SPdz8 WG NE L2 NJ LI I NE RSy GNR RSt LI arg2 O2NNASyiGSo
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 14. Plusvalia

Maria Rio Malteria del Picoy
Lujan S.A. Puerto S.A. Caildo S.A.

Canfot S.A. Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2013
Adquisiciones

Disminuciones

21.487.412 32.095.394 10.558.985

79.399.207 143.540.998

Total al 31 denarzo de 2013

21.487.412 32.095.394 10.558.85

79.399.207 143.540.998

Deterioro

Balance al 1° de enero de 2013 - - - - -
Pérdida por deterioro - (32.095.394) - - (32.095.394)
Total al 31 denarzo de 2013 - (32.095.394) - - (32.095.394)

Valor residual al 31 denarzo de 2013 21.487.42 - 10.558.985 79.399.207 111.445.604
Maria Rio Malteria del Picoy
LujanS.A.  Puerto S.A. Cabildo S.A. Canfot S.A. Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2012 21.487.41; 32.095.39: 10.558.985 79.399.207 143.540.998
Adquisitones - - - - -

Disminuciones - - - - -

Total al 31 de diciembre de 2012 21.487.41; 32.095.39: 10.558.985 79.399.207 143.540.998

Deterioro
Balance al 1° de enero de 2012 - - - - -
Pérdida por deterioro - (32.095.394 - - (32.095.394
Totd al 31 de diciembre de 2012 - (32.095.394 - - (32.095.394
Valor residual al 31 de diciembre de 2012 21.487.41: - 10.558.985 79.399.207 111.445.604
Maria Rio Malteria del Picoy
LujanS.A. Puerto S.A. Cabildo S.A Canfot S.A. Total

Valor de orign

Balance al 1° de enero de 2011 21.487.41; 32.095.39: - 79.399.207 132.982.013
Adgquisiciones - 10.558.985 - 10.558.985
Disminuciones - - - - -
Balance al 31 de diciembre de 2011 21.487.41: 32.095.39: 10.558.985 79.399.207 143.540.998

Deterioro

Balance al 1° de enero de 2011 - - - - R
Pérdida por deterioro - - - - R
Total al 31 de diciembre de 2011 - - - - R
Valor residual al 31 de diciembre de 2011 21.487.41. 32.095.39: 10.558.985 79.399.207 143.540.998

Firmado a los efectos de su identificacion
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TGLT
TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 15. Deudas comeciales

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Proveedores en moneda nacional 7.800.524 1.185.362 1.000.149
Proveedores en moneda extranjera 39 1.136.500 1.087.641 -
Provisién para gastos en moneda nacional 1.203.89  1.094.395 454.869
Provigén para gastos en moneda extranjera 39 - - 606.392
Provisién para obras en moneda nacional 5.544.112 3.263.937 1.056.797
Provision para obras en moneda extranjera 39 - - 928.050
Cheques diferidos 1.451.536 1.100.081 150.673
Seguros a pagar en monedacional 18.078 32.796 9.683
Seguros a pagar en moneda extranjera 39 5.320 360.741 382.748
Fondos de reparo 546.781 497.212 100.762
Total Deudas comerciales 17.706.738 8.622.165 4.690.123
Nota 16. Préstamos

Notas Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31 2011
Corrientes
Préstamos recibidos en moneda extranjera 39 - - 4.385.955
Adelantos en cuenta corriente 9.261.345 8.683.861 7.511.383
Obligaciones Negociables en moneda nacional 13.120.94¢ 6.978.126 -
Obligaciones Negociables en moneda exeean] 39 21.780.311 11.062.442 -
Subtotal Préstamos corrientes 44.162.605 26.724.42¢ 11.897.338
No corrientes
Obligaciones Negociables en moneda nacional 6.631.115 12.752.431 -
Obligaciones Negociables en moneda extranjera 39 22.064.332 30.971.721 -
Subtotal Préstamos no corrientes 28.695.447 43.724.152 -
Total Préstamos 72.858.052 70.448.581 11.897.338
A continuacion detallamos el movimiento de los préstamos y financiaciones:

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Saldos al inicio 70.448.581 11.897.338 -
Nuevos préstamos y financiamientos - 58.888.356 5.145.045
Intereses 2.047.005 1.108.028 425.956
Efectos de la variacion del tipo de cambio 1.738.255 4.004.932 482.577
Adelantos en cuenta corriente 577.484 1.172.478 7.511.383
Pagos de capital - (6.768) -
Pagos de intereses (1.953.273) (147.815) (1.379.159)
Pagos diversos - (6.467.968) (288.464)
Saldos al cierre 72.858.052 70.448.581 11.897.338

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

AL 31 DE MARZO DE 20

13 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 17. Beneficios a los empleados

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Sueldos a pagar 873.795 918.637 782.108
Cargas sociales a pagar 651.852 874.217 650.122
Provisién para vacaciones 1.556.291 840.159 631.534
Plan de pagos de impuestos nacionales - - 272.212
Provisién para honorarios al directorio 76.239 76.239 67.220
Menos:
Anticipos al personal (186.173) (254.144) (296.884)
Total Beneficios a los empleados 2.972.004 2.455.108 2.106.312
Nota 18. Pasivos por impuestos corrientes

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Impuesto a la Gaancia Minima Presunta 748.485 1.270.429 770.652
Total Pasivos por impuestos corrientes 748.485 1.270.429 770.652
Nota 19. Otras cargas fiscales

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Retenciones y percepciones a depositar 327.476 319.717 423.837
Impuesto sobre los Bienes Personales 1.229.335 1.229.335 -
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 24.741 65.143 103.318
Impuesto de sellos - - 85.717
Total Otras cargas fiscales 1.581.552 1.614.195 612.872

Nota 20. Anticipos de clientes

Notas Mar 31, 2013

Dic 31, 202 Dic 31, 201

Cobros anticipados en moneda nacional 60.981.354
Cobros anticipados en moneda extranjera 39 32.513.19¢
Menos:

Impuesto al Valor Agregado

(8.040.976)

48.178.188 164.828
30.012.221 16.371.392

(6.716.351) (1.159.53)

Total Anticipos de clientes

85.453.577

71.474.058 15.376.667

Nota 21. Otras cu

entas por pagar

Notas Mar 31, 2013

Dic 31, 202 Dic 31, 201

Deudas por compra de acciones en moneda extranjera 39 -

- 18.145.137

Total Otras cuentas por pag

ar -

- 18145.137

Por Comisién Fiscalizadore

Ignacio Fabian Gajst
Sindico
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 22. Pasive por Impuesto Diferido

Mar 31, 2013 Dic 31, 2021 Dic 31, 201

Impuesto Diferido

2.344.393 1.426.702 1.323.141

Total Pasivos por Impuesto Diferido

2.344.393 1.426.702 1.323.141

Nota 23. Capital sociay prima de emision

Mar 31, 208 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Capital en acciones
Prima de emision
Contribucion de capital

70.349.485 70.349.485 70.349.485
378.208.774 378.208.774 378.208.774
8.057.333 21.807.276 5.923.463

Total Capital social

456.615.592 470.365.535 454.481.722

El capital emitido esta compuesto por:

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Acciones ordinarias integradas totalmente

70.349.485 70.349.485 70.349.48%

Total acciones ordinarias integradas totalmente

70.349.485 70.349.485 70.349.48%

Al 31de marzode 2013 el capital social emitido, suscripto e integrado de la Sociedad asciehd®.849.485A dicha fecha el

capital social inscripto en la Inspeccidon General de Justicia ascién2®.350.000

Al 31 de diciembre de 2012 y 2QXl caital social emitido, suscripte integrado de la Sociedad ascendf70.349.485A dichas
fechas el capital social inscripto en la Inspeccion Gahde Justicia ascendde$ 22.350.000.

Con fecha 4 de noviembre de 2010, el Directorio de la Sociedadcede las facultades delegadas por la Asamblea de Accionistas
del 30 de octubre del 2009, resolvié fijar el monto del aumento de capital socialsemiade $ 47.99985, mediante la emisién

de 47.990.485 acciones ordinarias escriturales de valor norhipako cada una y con derecho a un voto por accion. Por lo tanto,
al 31 de diciembre de 2010, el capital social emitido, suscripto e integrado de la Sociedad ascendia a $ 70.349.48&chadicha
capital social inscripto en la Inspecciéon General décla asciende a $ 22.350.000.

Al 31 demarzo de 2013 y al 31 dkciembrede 2012 y 2011la distribucion de la participacion en el capital de la Sociedad es la

siguiente:
Mar 31, 2013 Dic 31, 2012 Dic 312011

Accionistas Acciones Participacion Acciores Participacién Acciones Participacion
Federico Nicolas Weil 13.549.88¢ 19% 13.549.889 19 % 13.549.889 19 %
PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participacde¢19.121.667 27% 19.121.667 27 %19.121.667 27 %
Tenedores de certificados americanos de depdsitc

representativos de acciones ordinarias (ADRs)  14.136.435 20% 14.550.435 21 % 17.548.905 25%
Tenedores de certificados brasilefios de depdsito

representativos de acciones ordinarias (BDRs) 2.960.510 2.960.510 4% - -
Otros tenedoresle acciones ordinarias 20.580.984 30% 20.166.984 29 %20.129.024 29 %
Total Capital social 70.349.485 100% 70.349.485 100 %70.349.485 100 %

Firmado a los efectos de su identificacion
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Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E.C.AB.A. T°F° 68

Por Comisién Fiscalizadore

Ignacio Fabian Gajst

Gabriel Righini (Socio)
Sindico Contador Publico (U.B.A.)
C.P.C.E.C. AB.A. T° 24874

Federico Nicolas Weil

Presidente

83



TGLT
TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 24. Reservas, ganancias acumuladas y dividendos

Mar 31, 208 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Reservas

Reserva Legal 4.000 4.000 4.000
Transacciones entre accionistas - (13.749.943 (13.749.943
Reserva especial - 46.257.485 46.257.485
Diferencia de conversion inversion neta en el extranjero (322.674)  (505.907) -
Total reservas (318.674) 32.005.635 32.511.542

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201

Ganancias acumuladas

Saldos al inicio del ejercicio (184.051.037 (41.569.607; (19.890.462
Reserva especial 46.257.48% -

Resultado integral total del ejercicio (23.596.407)(142.481.430 (21.679.145
Incremento reserva legal - - -
Saldo al cierre (161.389.959 (184.051.037 (41.569.607

24.1. Politica de dividendos

El Directorio de la Sociedad establece y propone a la Asamblea de Accionistas la conveniencia, la oportunidad ydel monto
distribucion de dividendos asi como, de corresponder, la capitalizaciéon de las utilidades del ejercicio, al realizarestaptepu
distribucion de resultados a la Asamblea considerando la evolucién y proyeccién de los negocios y de los compuonidess as

por la Sociedad.a Sociedad no tiene y actualmente no prevé establecer, una politica de dividendos formal que rija el monto y
pago de dividendos u otras distribuciones.

La Sociedad no tiene previsto distribuir dividendos dentro de los proximosotiasatro afios, ya que tiene la intencién de
reinvertir todas aquellas utilidades que resulten del giro de los negocios para de esta manera financiar el crecimieato de su
utilidades y permitir la generacién de valor para sus accionistas.

De acuerdo conus Estatutos y la LSC, la Sociedad puede realizar una o mas declaraciones de dividendos en cualquier ejercicio
econdmico, e incluso pagar dividendos anticipados conforme al Articulo 224, segundo parrafo de la LSC, de las gazaacias reali

y liquidas sefn conste en el balance consolidado de la Sociedad confeccionado de acuerdo con los PCGA de Argentina y las
Normas de la Comisién Nacional de Valores al ultimo dia de dicho ejercicio econémico o en balances consolidados esgleciales en
caso de dividendoanticipados o provisionales, estipulandose que dichos dividendos deberan pagarse en forma proporcional a
todos los tenedores de acciones ordinarias de la Sociedad a la fecha de registro pertinente.

Todas las acciones del capital de la Sociedad estareetepgualdad en cuanto al pago de dividendos.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Comerciales, el Estatuto Social y la Resolucién General N° 368/01 deNa€lonabibm
Valores debe transferirse a la Reserva Legal el 5% de las ganancias dé gjgnagia absorcion de lggrdidas acumuladas, si
las hubiera, hasta que la Reserva alcance el 20% del capital ajustado.

24.2. Disposiciénde resultados no asignados originados por aplicacién de NIIF por primera vez

GComo consecuencia de la aplicacionr gwimera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el

I 2yasSe2 RS b2N¥Ila LYGSNYylFOAzylfSa RS /2yiloAftARFR odsldela. 0z @&
Sociedad, ha resultado una diferemgbositiva que surge entre el saldo inicial de los resultados no asignados expuesto en los
Estados Financieros anuales del primer cierre de ejercicio de la aplicacion de kZ9MN)k el saldo final de los resultados no
asignados al cierre del Gltimgegcicio bajo la vigencia de las normas contables anteri@@%$1)y por un monto deb 46.257.485

La Asamblea General Ordinaria resolvié en su reunién del 16 de abril de 2013 aplicar dicha sima OdzSy G RS awS$
AsH Y | RyzZdildjar este maimiento en los estados financieros intermedios al 31 de marzo de 2013.
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TGLT S.A.

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 2. Costo de loservicios prestados

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

Mar 31, 2013 Mar 31,2012
Sueldos y cargas sociales 2.128.933  1.288.325
Alquileres y expensas 304.104 291.004
Movilidad y viaticos 83.414 49.770
Gastos de computacion y servicios 233.448 72.054
Total Costo de los servicios prestados 2.749.899 1.701.153
Nota 26. Gastos de comercializacion

Mar 31, 2013 Mar 31,2012
Sueldos y cargas sociales 1.236.155 827.975
Alquileres yexpensas 66.523 63.657
Honorarios profesionales 115.625 512.589
Impuestos, tasas y contribuciones 270.331 580.190
Depreciaciones de bienes de uso 305.186 -
Movilidad y viaticos 18.247 10.887
Gastos de computacion y servicios 51.066 15.762
Gastos de publicidad 316.279 186.377
Total Gastos de comercializacion 2.379.412  2.197.437

Nota 27. Gastos de administracion

Mar 31, 2013Mar 31,202

Sueldos y cargas sociales 3.502.439 2.399.071
Otros gastos del personal 107.215 6.200
Alquieres y expensas 104.536 100.032
Honorarios profesionales 609.943 575.549
Honorarios al Directorio 97.500 39.000
Honorarios a la Sindicatura 38.258 18.000
Gastos de oferta publica 35.027 181.896
Impuestos, tasas y contribuciones 33.134 395.417
Movilidad y viaticos 28.674 17.108
Gastos de computacion y servicios 80.248 24.768
Gastos de oficina 54.417 141.455
Seguros 201.419 168.726
Depreciaciones de bienes de uso 211.114 80.275
Donaciones - 137.000
Gastos generales 1.056 40.379
Tota Gastos de administracion 5.104.980 4.324.876

Por Comisién Fiscalizadore

Ignacio Fabian Gajst
Sindico
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TGLT
TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 28. Resultado financieros
Mar 31, 2013 Mar 31,2012

Diferencias de cambio

Ingresos sobre diferencias cambiarias 2.336.471  1.079.752
Egresos sobre diferencias cambiarias (9.068.120) (3.03L.383)
Total Diferencias de cambio (6.731.649) (1.951.631)

Ingresos financieros

Intereses 844.996 426.034
Resultado inversiones transitorias 1.501.116 2.036.697
Total Ingresos financieros 2.346.112  2.462.731

Costos financieros
Intereses (951.807)  (151.318)
Total Costos financieros (951.807) (151.319

Otros costos financieros

Gastos bancarios (44.243) (32.457)
Impuesto a los débitos y créditos bancarios (238.626) (202.426)
Total Otros costos financies (282.869)  (234.883)

Al 31 demarzo de 2013 2012 el costo financiertotal ascendi6 a la suma &7.966.325y $ 2.337.832espectivamente.

Nota 29. Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

[ O02YLRAaAAOAsY RSt &L Y Lldea dezacuérdo fcdn do diBpuestb ghOah NHIB £25 quR Seleobidé kn el
estado de resultados 81 de marzo de 2013 y 20&2 la siguiente:

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012
Impuesto a las Ganancias 5.167.408 2.049.355
Impuesto Diferido originado por diferencitsmporarias (917.691) (219.971)
Total del Impuesto a las Ganancias 4.249.717 1.829.384

El Impuesto Diferido al cierre de cada ejercicio ha sido determinado sobre la base de las diferencias temporarias entre las
mediciones contables y las impositivas. composicion de los activos y pasivos por Imfuu®iferido al cierre de cadaeriodo/
ejercicio es la siguiente:

(Pasivos) Activos por Impuesto Diferido: Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 2011
Valuacioén Inversiones transitorias (1.607.543) (1.224.603) (1.251.326
Valuacién moneda extranjera - - (71.815)
Costos financieros (835.715)  (335.605) -
Propiedad, planta y equipos 98.865 133.506 -
Saldos al cierre del ejercicio (2.344.393) (1.426.702) (1.323.141

A continuacion se detalla la conciliaciontre el Impuesto a las Ganancias imputado a resultados y el que resultaria de aplicar al
resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:
Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

Impuesto a las Ganancias calculado a la tasa vigente

sobre é resultado contable antes de impuestos 9.682.012 5.818.50¢

Diferencias permanentes (5.432.295) (3.989.125

Impuesto a las Ganancias 4.249.717 1.829.384
Firmado a los efectos de su identificacion 86

con nuestro informele revision limitadale fechalO de mayo de 2013
Adler,Hasenclever & Asociad&sR.L.
Contadores Publicos

Por Comisién Fiscalizadore C.P.C.E.C.A.B.A. T°FP 68
Ignacio Fabian Gajst Gabriel Righini (Socio) Federico Nicolas Weil
Sindico Contador Publico (U.B.A.) Presidente

C.P.CE.CABA. T°24874



TGLT
TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

AL 31 DE MARZO DE 2013 PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 3. Partes relacionadas

a) Los saldos con Sociedades Hft33 - Ley N° 19.550 y otras ias relacionadas;lasificados por la naturaleza de la operacion,
son los siguientes:

CREDITOS POR VENTAS Mar 31, 2013 Dic 31,2012 Dic 31, 2011
En moneda nacional

Canfot S.A. 726.000 290.400 -
Marina Rio Lujan &. 73.177 38.858 -
Malteria delPuerto S.A. 1.395.710 799.181 -
AGL S.A. 1.478.213 1.315.000 -

3.673.100 2.443.439 -

En moneda extranjera

Marina Rio Lujan S.R.L. - - 157.361

Malteria del Puerto S.A. 2.861.207 2.314.661 658.177
2.861.207 2.314.661 815.53¢

OTROS GDITOS

Corrientes

En moneda nacional

Accionista persona fisica 2.374.617 2.374.617 747.227
Otros accionistas 1.662.937 1.662.937 909.08¢€
PDG Realty S.A. Empreendimentos e Participa¢des 1.229.620 1.229.620 667.882
Malteria del Puerto 3. 301  24.332.841 19.788.888 150.35C
Canfot S.A. - - 1.612.741
Pico y Cabildo S.A. 16.140 16.140 16.14C
TGLT Uruguay S.A. 28.152 41.523 -
Directores 150.369 71.700

29.794.676 25.185.425 4.103.42¢

En moneda extranjera

Marina Rio Lén S.A. 30.2 1.878.219 1.768.385 5.576.97:
Alto Palermo S.A. - - 2.480.737
Malteria del Puerto S.A. - - 27.001.33(
TGLT Uruguay S.A. - - 21.74€
FDB S.A. - - 794.324

1.878.219 1.768.385  35.875.11(
Total Créditos con partes relacionadg<orriertes 38.207.202 31.711.910 40.794.07¢

No corrientes
En moneda extranjera

Malteria del Puerto S.A. 1.896.780 1.820.640 1.591.47¢
TGLT Uruguay S.A. 6.810.375 5.017.869 -
Total Créditos con partes relacionadabdlo Corrientes 8.707.155 6.838509 1.591.47¢
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Nota 3). Partes relacionadas (continuacion)

NOTAS A LOS ESTABMANCIEROS INDIVRLES

a) Los saldos con Sociedades &t33- Ley N° 19.550 y otras partes relacionadas, clasificados por la naturaleza de la operacion,

son los siguientes (continuacion):

DEUDAS COMERCIALES Mar 31,2013 Dic 31,2012 Dic 31, 2011
En moneda nacional
Canfot S.A. 79.92¢ 79.929 79.929
Malteria del Puerto S.A. 13.189 13.189 13.189
93.118 93.118 93.118
En moneda extranjera
IRSA Inversiones y Representaciones S.A. 27.819.74 26.711.76:  42.224.90C
27.819.77¢ 26.711.76:  42.224.90C
PRESTAMOS
En moneda nacional
Pico y Cabildo S.A. 1.622 - -
Canfot S.A. 333 4.656.38: - -
4.653.004 - -
En moneda extranjera
Pico y Cabildo S.A. 334 14.146.70: 13.842.35: 6.673.81€
14.146.70: 13.842.35! 6.673.81€
ANTICIPOS DE CLIENTES
En moneda extranjera
Alto Palermo S.A. 71.869.88¢ 69.007.43t  35.048.46¢€
IRSA Inversiones y Representaciones S.A. 47.353.63¢ 45.467.62¢  11.965.151
119.223.59  114.475.06: 47.013.617
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
En moneda nacional
Canfot S.A. 1.512.02¢ - -
1.512.02¢ - -
En moneda extranjera
Malteria del Puerto S.A. - - 6.257.79C
Canfot S.A. 167.41% 160.74€ 140.676
TGLT Uruguay/(1) - - 26.141
167.413 160.74¢€ 6.424.607
Total Saldos con partes relacionadas 167.620.55:! 155.283.04: 102.430.05¢

(1) Corresponde a la participacion permanente de TGLT S.A. en dicha compafiia.
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(cifras e pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1.)

Nota 31. Partes relacionadas (continuacion)

Préstamosotorgados

1. H 2 dejulio de 2012Valteria del Puerto S.A. y la Socieadadebraron una linea de crédito, bajo la forma de cuenta corriente
mercantil en pesos argentinos por un monto maximo de $ 10.000.000, la cual con fecha 27 de agosto de 2012 §aextendi
$ 25.000.000, cuyo vencimiento operara el 2 de julio de 2013. La mencionada cuenta corriente devenga un interés a una tasa
equivalente a la Tasa BADLAR publicada por el Banco Central para depdsitos a plazo fijos en pesos por un monto mayor a
$ 1.000000 por periodos de 30 y 35 dias, mas doscientos puntos basicos nominal anual. Dichos intereses seran facturados
trimestralmente. A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Sociedad habia desembolsado la suma de
$ 23.238.888.

2. Con fecha 4 @ octubre de 2011, Marina Rio Lujan S.A. solicité una linea de crédito a la Sociedad, por un monto de
US$ 500.000 para financiar trabajos y otros gastos relacionados con el desarrollo y construccién del proyecto. El desembolso
de la totalidad del dineroddicitado se produjo durante los meses de octubre y noviembre de 2011.

El capital desembolsado devenga un interés compensatorio a una tasa del 8% nominal anual computado sobre el capital
desembolsadoEn el mes de diciembre d#012 se cancelé la suma de$J850.000 en concepto de capital, venciendo el
remanente en el mes de diciembre de 2013.

Préstamos tomados

3. La Sociedad solicité a Canfot S.A. y esta Ultima otorgd, una linea de crédito por un mort®@ae.#00el dial9 de febrero
de 2013,estableciend su devoluciorel dia 2 de julio del presente afil capital desembolsado por la Sociedadriente
devenga un interés a una tasa equivalente a la Tasa Badlar publicada por el Banco Central para depésitos a plazo fijos en
pesos por un monto mayor a $1@000 por periodos de 30 y 35 dias, mas doscientos puntos basicos nominaDicluas
intereses seran facturados trimestralmente.

Al31 de marzo de 2014l saldo correspondiente a la cuenta corriente mercantil en pasoi&nde a$ 4.656.382.

4. Con fech&0 de mayo de 2011 la Sociedad solicitd, y Pico y Cabildot&gg, una linea de crédito por un monto maximo de
US$ 2.000.000. El capital desembolsado por Pico y Cabildms&eAdié a US$ 1.854.66dgvenga un interés compensatorio
a una tasa de 5%ominal anual computado sobre el monto del capital desembols@dao. fecha 21 de mayo de 2012 TGLT
solicité una prorroga del plazo del vencimiento hasta el 20 de mayo de 2013 para el pago de la totalidad de las sumas
adeudas.

Con fecha 12 y 31 de enero @612, la Sociedad solicitd6 dos nuevas lineas de créditos por los montos de US$ 1.534.667 y
US$ 120.000, respectivamente, con las mismas especificaciones detalladas en el parrafo hattradra deencimiento de

los mismos ha operado el dia 30 de endeo2013, en dicha oportunidad se solicité yrarroga del vencimiento hasta el 14

de febrero y 30 de enero de 2014, respectivamente, para el pago de la totalidad de las sumas adeudadas, tanto en concepto
de capital como de interés compensatorio, mantewle las especificaciones propias de las lineas de crédito.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros individuales, la Sociedad habia recibido fond3.509.3%4
correspondientes a las lineas de crédito solicitadas.

Al 31 de marzo d2013 el saldo ascendié a $ 14.176.701.
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Nota 31. Partes relacionadas (continuacion)

b) Las operaciones mas significativas con Sociedades art.-N&B8I° 19.550 y otras partes relacionadas, son las siguientes:

Mar 31, 2013 Mar 31, 2012

PRESTAMOS RBIDOS
Canfot S.A. 4.600.00(¢ -
4.600.00¢ -

PAGOS EFECTUADOS POR CUENTA'Y ORDEN DE TERCEROS

TGLT Uruguay S.A. 274.16C -
Directores 799 -
274.95¢ -

PAGOS REALIZADOS

Pico y Cabildo S.A. 506.843 -
506.842 -
COMPRA DE ACCIONES 1.512.024 -
Canfot S.A. 1.512.02¢ -
ANTICIPOS DE CLIENTES
IRSA Inversiones y Representaciones S.A. - 19.176.47:
- 19.176.47:
PRESTAMOS OTORGADOS
Canfot S.A. - 3.000.00c
Malteria del Puerto S.A. 3.450.00¢ -
TGLT Uruguay S.A. 1.262.50(C 3.372.36
FDB S.A. - 1.380.27¢
4.712.50( 7.752.641
Ganancia / (Pérdida)
SERVICIOS PRESTADOS Y COMISIONES GANADAS Mar 31, 20B Mar 31, 201:
Malteria del Puerto S.A. 1.143.07: 1.357.95¢
Canfot S.A. 435.60C -
AGL S.A. 163.213 -
Marina Rio Lujan S.A. 34.319 188.93¢
1.776.20¢ 1.546.89¢
RESULTADOS FINANCIEROS, NETOS
Malteria del Puerto S.A. 980.244 1.062.237
Marina Rio Lujan S.A. 109.831 206.71Z
Pico y Cabildo S.A. (740.654 (352.082
Alto Palermo S.A. (2.862.448 (581.656
IRSA Inversiones y [tesentaciones S.A. (2.994.020 (944.297
Canfot S.A. (63.049; (38.451;
FDB S.A. - (17.189
TGLT Uruguay S.A. 217.10C 383
(5.352.996 (664.343
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Nota 32. Aperturapor vencimientocréditos y deudas

a) Clasificacion por vencimi@nde los saldos deréditos, activos por impuestog deudas:

Mar 31, 208 Dic 31, 2017 Dic 31, 201!

Créditos
A vencer
Hasta 3 meses 43.541.252 16.713.272 43.889.61¢
De 3 a 6 meses 3.795.834 19.917.721 32.674.511
De 6 a 9 meses 1.948.055 181.215 81.422
De 9 a 12 meses 65.650 66.981 71.728
Més de 12 meses 42.608.855 32.189.006 14.157.358
Sin plazo establecido 34.563.03C 36.187.640  2.324.195
Vencidos
Hasta 3 meses - 1.453.346 291.242
De 3 a 6 meses - 502.264 100.536
De 6 a 9 meses - 9.546 12.906
De 9 a 12 meses - 41.550 20.860
Mas de 12 meses 377.507 471.153 -
Total de Créditos 126900.183 107.733.694 93.624.377
Deudas
A vencer
Hasta 3 meses 64.191.684 25.028.821 36.973.202
De 3 a 6 meses 3.895.961 8.539.317 14.106.218
De 6 a 9 meses 19.987.128  3.443.443 -
De 9 a 12 meses 27.233.114 17.525.817 -
Mas de 12 meses 235.716.93€ 257.803.01¢ 106.039.087
Sin plazo establecido 93.118 93.118 93.118
Vencidos
Hasta 3 meses - - 140.675
De 3 a 6 meses - 160.746 -
De 6 a 9 meses 167.413 - -
Total de Deudas 351.285.354 312.594.28C 157.352.30C

b) Los saldos deréditos activos por impuestog deudas que devengantereses y los que no lo hacen se detallan a continuacion:

Créditos Mar 31, 2013 Dic 31,202 Dic 31, 201
Devengan intereses 25112.464 21.552.299 35.059.040
No devengan intereses 101.787.719 86.181.395 58.565.337
126900.183 107.733.694 93.624.37
Tasa promedio nominal anual: 12% 9% 8%
Deudas
Devengan intereses 92.389.698 82.855.103 18.571.13
No devengan intereses 258.895.656 229.739.177 138.781.147
351.285.354 312.594.28C 157.352.301
Tasa promedio nominal anual: 18% 16% 18%
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Nota 33. Reforma & EstatutoSocial

Con fecha 4 de noviembre de 2010, el Directorio de la Sociedad, en uso de las facultades delegadas por la Asamblestaie Accioni
del 30 de octubre de 2009, resolvioé:

a) Fijar el precio de suscripcion en $ 9,034 poid@cordinaria en funcion de la curva de demanda construida de acuerdo a
las érdenes de suscripcion recibidas durante el periodo de suscripcion de las acciones, que tuvo lugar entre los dias 21 de
octubre de 2010 y el 28 de octubre de 20Hn consecuencjae fij6 el monto del aumento del capital social en la suma de
$ 47.999.485 mediante la emision de 47.999.485 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $ 1 cada una y con
derecho a 1 voto por accion, destindndose la diferencia entre el preciosigigcion y el valor nominal de cada accion,
netos de gastos, a la constitucion de una reserva especial de prima de emisién. Asimismo, el Directorio resolvié no efectuar
un nuevo llamado a suscripcién publica dentro de los proximos seis meses.

b) Implementa la eliminacién de la division de clases de acciones, convirtiendo las acciones existentes en acciones ordinarias
escriturales de una Unica clase.

c) Implementar el nuevo registro de accionistas a ser llevado por Caja de Valores S.A. a partir del diéebnibeende 2010.

d) Fijar el capital social de la sociedad en la suma de $ 70.349.485 y dejar constancia que 31.984.275 acciones ordinarias
escriturales se suscriben en el tramo argentino de la oferta de acciones y 16.015.210 ordinarias escriturales éa forma
Global Depositary Shares se suscriben en el tramo internacional de la oferta de acciones.

Dichas modificaciones han sido inscriptas en la IGJ con fecha 10 de diciembre de 2010.

Con fecha 20 de diciembre de 2011, la Asamblea Extraordinaria de AccideisiaSociedad decidio por unanimidad modificar los
articulos noveno (facultades del Directorio) y cuarto (objeto) del Estatuto Social para posibilitar el otorgamiento dagarant
favor de terceros sin necesidad de requerir autorizacién previa de ¢&mblea de Accionistas y para subsanar ciertas
ambigiliedades en cuanto al objeto social y ampliar el mismo para incluir la actividad de constructora, respecti@omefgeha

26 de abril de 201 referida modificacionfue inscripaien la IGJ.

El 17 de abl de 2012, la Asamblea Extraordinaria de Accionistas aprob6 por unanimidad de votos de los presentes modificar los
articulos cuarto (objeto) y noveno (facultades del directorio) del Estatuto Social a fin de limitar el otorgamiento dagarant
favor desociedades controladas o vinculadas a la Sociedad, en lugar de a favor de terceros en Qeterahodificacioriue

inscripta en la 1GJ con fecB8de noviembre de 2012.

Nota 34. Contratos de gerenciamiento y desarrollo y gestion

34.1.Canfot S.A.:

Confecha 27 de octubre de 2009, Canfot S.A. y la Sociedad celebraron un contrato de gerenciamiento en virtud del cual la primera
encarga a la Sociedad la direccion, administracién, contabilidad y demas aspectos relacionados con la operaciérignedglotac
proyecto Forum AlcortaPor dichos servicios, las partes acordaron el pago de 48 cuotas mensuales de US$ 67.000 mas el Impuesto
al Valor Agregado a favor de la Sociedad, que no podran superar el 2% de la sumatoria de las ventas brutas del proyecto; sin
embargo, si una vez abonadas la totalidad de las sumas mencionadas, dicha suma fuere superior al limite del 2% previsto
precedentemente, la parte correspondiente deberd abonar a la otra la diferencia. Asimismo, se establece otra forma de
reconocimiento varible a favor de la Sociedad, independiente de la prevista precedentemente, vinculada a las ganancias liquidas y
realizadas de Canfot S.A.

l RAOA2y It YSyGiSz Sy Sal YAiayl FSOKIF a4S adzaONAROAs dzdelédal il NI 2
Sociedad se ocupa de la promocion y comerciabpaael proyecto Forum AlcortaPor los servicios de promocion y
comercializacion, Canfot S.A. abonaba a la Sociedad el 2% del valor total de las ventas brutas de las unidades del Proyecto
mencbnado en el parrafo precedent€on fecha 1° de julio de 2011 las partes acordaron suspender los términos y condiciones de

los mismos, reanudandolos el 1° de noviembre de 2012, fijando la suma mensual de $ 120.000 en caracter de todo concepto a ser
facturados desde el mes de noviembre de 2012 hasta el 31 de enero de 2014 o hasta que hayan transcurrido seis meses del cierre
de la etapa de postonstruccion del proyecto, lo que ocurra mas tarde.
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Nota 34. Contratos de gerenciamiento y desarrollo y gestion (tionacion)
34.2.Marina Rio Lujan S.A. y Metro 21 S.A.:

Con fecha 27 de diciembre de 2007, la Sociedad, Marina Rio Lujan S.A. y Metro 21 S.A. celebraron un Contrato de Desarrollo y
Gestion, en virtud del cual se encomienda a la Sociedad y Metro 21 SA BB Y OA I YASy i2 RSt LINB&SOG2 d
funcion a lo estipulado en el acuerdo, los desarrolladores (la Sociedad y Metro 21 S.A.) asumen el gerenciamiento ael proyect

que incluird la supervisién de comercializacion, direccion, administrac@ntabilidad, y en general, de todos los aspectos
relacionados con el gerenciamiento. Por los servicios de desarrollo, Marina Rio Lujan S.A. abonara a los desarrolladi®és $ 15
mensuales mas el Impuesto al Valor Agregado, de los cuales $ 90.00paodess a la Sociedad.

Por los servicios de comercializacion de productos (excepto los denominados Macrolotes), Marina Rio Lujan S.A. abonara a los
desarrolladores el 2% mas el Impuesto al Valor Agregado del precio de venta de los productos vendidosirietite los
desarrolladores se reservan la facultad de cobrar a los compradores una comisién de hasta el 2% del precio de venta de los
productos mas el Impuesto al Valor Agregado. Los pagos por servicios de comercializacion se realizardn hastaagamto se h
concluido la comercializacion de todos los productos.

Como consecuencia de la celebraciéon de dististdsnda al Contrato de Desarrollo y Gestion mencionado, suscriptas por la
Sociedad, Marina Rio Lujan S.A. y Metro 21 S.A., se suspendi6 el devetgamilws pagos por Servicio y Desarrollo hacia fines

del afio 2009 y durante todo el afio 2010, reanudandose a partir del 1° de enero de 2011. Con fecha 1° de junio de 20, median
la firma de una nuevadendaal contrato de desarrollo y gestion, las fegr acordaron suspender el devengamiento de los pagos

por Servicios de Desarrollo desde el 1° de junio de 2011 y hasta el 31 de agosto de 2011 inclusive. Con posterioridacha,dicha

se celebraron otramdenda a dicho contrato, en donde las partes @t@yon suspender el devengamiento de los pagos por
servicios de desarrollo hasta el 1° de abril de 2012 inclusive.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, los Directorios de ambas sociedades se engontraban e
etapa evaluadin de las condiciones de las distintas alternativas posibles.

34.3. Malteria del Puerto S.A.:

Con fecha 18 de septiembre de 2008, la Sociedad y Malteria del Puerto S.A. celebraron un contrato de gerenciamientiaay con fec

27 de octubre de 2009 una enmiendacontrato original, en virtud de dicho contrato y sus modificaciones, Malteria del Puerto
{o!t® SyOFrNBF It {20ASRIR fF 3ISaGAsy FTRYAYAAUNI GAGBlIZT FAYI
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Fe.

Por los servicios de desarrollo, Malteria del Puerto S.A. aboné a la Sociedad la suma de US$ 200.000 hasta el 30 @edseptiembr
2008, la suma de US$ 80.000 menesadlurante los meses de octubre a diciembre de 2008 inclusive, la suma de US$ 40.000
mensuales a partir de enero de 2009 y hasta junio de 2011, ambos inclusive, y deberd abonar la suma de
US$ 20.000 desde julio de 2011 durante el resto del plazo de idgdelccontrato. Adicionalmente, se establece que las sumas de
dinero mencionadas no podran exceder el 2% de la sumatoria de las ventas brutas del proyecto, sin embargo, si al final de la
vigencia del contrato y una vez abonadas la totalidad de las sum@sionadas, dicha suma fuere superior al limite establecido, la
diferencia seré aplicada al pago de las comisiones pendientes por la preventa; si fuere inferior, Malteria del Puerber@.A. de
abonar la diferencia en un plazo de 30 dias corridos de diZ#awion del plazo del mencionado contrato. Por los servicios de
promocion y comercializacion, Malteria del Puerto S.A. abona a la Sociedad el 2% del valor total de las ventas brutas de las
unidades del proyecto urbanistico Forum Puerto Norte.

Nota 35. Reclamos

Ver Nota 34 de los Estados Financieros Consolidados
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Nota 36. Plan de opciones

La asamblea de Accionistas de la Compafiia de fecha 30 de octubre de 2009 resolvié establecer un plan de opciones de compra
sobre acciones a emitir por la Sociedad @ofade ciertos ejecutivos y asesores externos actuales y futuros de la compafiia (los
492S0dziag2aé0 6flLa& ahLIOA2ySa RS /2YLINI £¢0 0

Las Opciones de Compra representarian valor para los Ejecutivos si el precio de cotizaciéon de las acciones de la Sociedad
aumentaa con respecto al precio de suscripcion de las acciones emitidas en ocasiéon del aumento de capital resuelto el 4 de
Y2OASYONBS RS wnmn 6Sf at NBOA2 RS {dZAONRLIOAsyéo0d 58 Sal Yly$S
para los Ejagtivos si ocurre una efectiva apreciacion de las acciones de la Sociedad y, en consecuencia, una ganancia de capital de
los accionistas. Por ello, las Opciones de Compra conllevan el beneficio de alinear eficientemente los intereses devims Ejecu

con bs de la Sociedad y sus accionistas.

El precio de Ejercicio de las Opciones de Compra sera igual al precio de suscripcién. Al respecto, se aclara que lakvalor de
Opciones de Compra no depende directamente de la existencia de ganancias en un ejeteioiinddo ni de la distribucion de
dividendos por la Sociedad, sino de la evolucion positiva del precio de las acciones de la Sociedad en los mercadeglbsirséatile
que por su propia naturaleza contemplan la posible emision de acciones en ejerceso@gciones de Compra).

Las Opciones de Compra darian derecho en conjunto a suscribir hasta un niumero de acciones equivalentes al siete ) ciento (7
del capital social resultante de la Oferta, teniendo en cuenta e incluyendo las acciones que séajoitas Opciones de Compra,
sujeto a los reajustes y a los términos y condiciones definitivos que determine el Directorio. El periodo total duraatédasl cu
Opciones de Compra se tornaran ejercibles por sus titulares se extendera por cinco (5)raéidssca partir de la fecha de su
otorgamiento, por un maximo de hasta un quinto por afio, salvo las excepciones que pueda establecer el Directorio de
conformidad con la préactica del mercado para acelerar la ejecutabilidad de las Opciones de Compra.

Con feha 20 de diciembre de 2011, la asamblea de Accionistas aprob6 por mayoria de votos presentes, prorrogar por el término
de dos afios, el plazo para emitir las acciones necesarias para atender el plan de incentivos para ejecutivos y empéeados de |
Sociedadprobado por la asamblea de Accionistas de fecha 30 de octubre de 2009.

Nota 37. Limite de participacion en otras sociedades

De acuerdo a lo previsto por el Art. 31 de la Ley N° 19.550 (de Sociedades Comerciales), ninguna sociedad, exceptyaquellas c
objeto sea exclusivamente financiero o de inversion, puede tomar o mantener participacion en otra u otras sociedades por un
monto superior a sus reservas libres y a la mitad de su capital y de las reservas legales.

Las participaciones, sea en partes deli@se cuotas o acciones, que excedan de dicho monto deberan ser enajenadas dentro de los
seis meses siguientes a la fecha de aprobacion de los esfadoieros individualeslel que resulte que el limite ha sido
superado.

Al 31 de diciembrede 202 la Soeedad mantenia inversiones permanentes por la suma d&6&948.353 A dicha fecha, la
Sociedad habia excedido el limite previsto por el Art. 31 de la Ley N° 19.550 por la sub2a369 873

58 | OdzZSNR2 | f2 LINBZAalz2 oSw RS /I LPNSiedzt Mch ® p- pLiLéL dRvdVE d mivS Bl 2NII2NNDRIE
calculo del limite establecido por el Art. 31 de la Ley N° 19.550 s6lo se computaran, y a su valor registrado, lasqresi@pac
sociedades cuyo objeto social no sea complemeantaiintegrador del objeto social de la sociedad inversora.

Al 31 demarzode 201, la Sociedad poseia participacion en sociedades cuyos objetos sociales son complementarios y/o
integradores del objeto social de la Sociedad, por lo que resulta inaplicabimite de participacién en otras sociedades
establecido por el del Art. 31 de la Ley N° 19.550, en funcién a lo mencionado en el parrafo precedente.

Nota 38. Bienes de disponibilidad restringida

Los bienes de disponibilidad restringidald Sociedad &1 de marzo de 2018 encuentran detallados en la N3 a losestados
financieros consolidados
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Nota 39. Activos y pasivos en moneda extranjera

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Clase y monto Monto Monto Monto
de la moneda Cambio contabilizado contabilizado contabilizado
Rubro extranjera vigente en pesos en pesos en pesos
ACTIVO
Activo corriente
Efectivo y equivalente de efectivo
Caja US$ - - - - 3.624
Reales - - - - 222
- - 3.846
Bancos US$ 1.870.036 5,082 9.503.525 4.722.896 230.934
Fondos comunes de inversion US$ 4.774.287 5,082 24.262.926  23.080.354 56.704.973
Pagarés sin garantia (Commer
papers) USs$ - - - 7.101.148  7.992.442
Créditos por ventas:
Deudores particulares US$ 74.283 5,082 377.507 362.353 316.743
Otros créditos:
Seguros a devengar US$ 61.028 5,082 310.142 450.834 384.003
Gasbs a rendir US$ - - - - 2.558
Anticipos a proveedores de por
compra de inventarios US$  5.129.706 5082  26.069.166  25.022.706 22.078.255
Diversos uss$ - - - - 42.640
Créditos con partes relacionadas
Créditos por ventas USs$ 563.008 5,082 2.861.207 2.314.661 815.538
Otros créditos US$ 369.583 5,082 1.878.219 1.768.385 35.875.11C
Total del activo corriente 65.262.692  64.823.337 124.447.04z

Activo no coriente

Otros créditos:

Depdésitos en garantia USs$ 45.000 5,082 228.690 219.510 191.880

Seguros a devengar US$ - - - 63.015 114.715
Créditos con partes relacionadas

Otros créditos US$ 1.713.332 5,082 8.707.155 6.838.509 1.591.474
Total del activo no corriente 8.935.845 7.121.034 1.898.069
Total del activo 74.198.537 71.944.371 126.345.111

US$: délares estadounidenses
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Nota 39. Activos y pasivos en mata extranjera ¢ontinuacion)

Mar 31, 2013 Dic 31, 202 Dic 31, 201
Clase y monto Monto Monto Monto
de la moneda Cambio  contabilizado contabilizado contabilizado
Rubro extranjera vigente en pesos en pesos en pesos
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales:
Proveedores US$ 221.886 5,122 1.136.500 1.087.641 -
Provisién para gastos US$ - - - - 606.392
Provisién para obras US$ - - - - 928.050
Seguros a pagar US$ 1.039 5,122 5.320 360.741 382.748
Préstamos:
Préstamos recibidos US$ - - - - 4.385.955
Obligaciones Negociables US$ 4.252.306 5,122 21.780.311 11.062.442 -
Anticipos de clientes:
Cobos anticipados US$ 6.347.755 5,122 32.513.199 30.012.221 16.371.392
Otras cuentas por pagar:
Deuda por compra de acciones USs$ - - - - 18.145.137
Saldos con partes relacionadas:
Deudas comerclas US$ 5.431.428 5,122 27.819.774 26.711.763 42.224.90C
Préstamos US$ 2.761.949 5,122 14.146.701 13.842.353 6.673.816
Anticipos de clientes US$ 23.276.751 5122  119.223.51¢ 114.475.06z 47.013.617
Otras cuentas por pagar US$ 32685 5,122 167.413 160.746  6.424.607
Total del pasivo corriente 216.792.737 197.712.96€ 143.156.614
Pasivo no corriente
Préstamos:
Obligaciones Negociables US$ 4.307.757 5,122 22.064.332 30.971..721 -
Total del pasivo no corriente 22.064.332 30.971.721 -
Total del pasivo 238.857.06¢ 228.684.69C 143.156.614

US$ : Délares estadounidenses

Por Comisién Fiscalizadore

Ignacio Fabian Gajst
Sindico

Contadores Publicos
C.P.C.E.C.AB.A. T°F° 68

Gabriel Righini (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL ARTICU
N°68 DEL REGLAMENTO DE LA BOESAROMERCIO DE
BUENOS AIRES

(cifras en pesos expresadas de acuerdo con lo descripto en Nota 3.1)

1. No existen regimenes juridicos especificos y significativos que impliguen decaimientos o renacimientos contingentes de
beneficios que afecten a la Sociedad.

2. No existen modificaciones significativas en la actividad de la Sociedad excepto por o mencionado eéhaNoteados
financieros intermedios individuales.

3. En relacion a la clasificanide los saldos deréditos y deudas por vencimiento, ver Nota& a los estados financieros
intermediosindividuales

4. En relacion a la clasificacion de los saldos de créditos y deudas en funcién de los efectos financieros que produce su
mantenimiento, ver Nota 3b) a los estados financierogermediosindividuales

a) El detalle de inversiones, créditos y deudas en moneda extranjera al 31 de marzo de 2013 se expone en Nota 45 a los
estados financieros intermedios individuales.

b) No existen activos 0 pasivos sujetos a clausula de ajuste.

5. Detalle del porcentaje de parti@gion en sociedades del articulo N° 33 de la Ley N° 19.550 al 31 de marzo de 2013 (para
mayor infamacion remitirse a la Nota 4d.los estados financierastermedios consolidados condensadiesla Sociedad):

Participacion

Sociedad Caracter % Capal % Votos
Malteria del Puerto S.A. Accionista 90,00 % 90,00 %
Canfot S.A. Accionista 90,91 % 100,00 %
Marina Rio Lujan S.A. Accionista 49,99 % 49,99 %
Pico y Cabildo S.A. Accionista 100,00 % 100,00 %
TGLT Uruguay S.A. Accionista 100,0 % 100,00 %
Sitia S.A. Accionista 95,00 % 95,00 %

En relacion con la informacion sobre sociedades del articulo N° 33 de la Ley N° 19.550, ver Nota 33 a los estados financieros
intermedios individuales d&€GLT S.A.

El detalle de la distribucion de Iparticipacion en el capital de la Sociedad se expone en Nota 24 a los estados financieros
intermedios individuales déGLT S.A.

6. No existen al cierre del periodo, ni ha habido durante el mismo, créditos por ventas o préstamos a favor de Directores,
miemkros de la Comision Fiscalizadora y sus parientes hasta el segundo grado inclusive.

7. Al 31 de marzo de 2013, la Sociedad posee dos inmuebles en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires que se incluyen en el rubro
ALY @BSY Gl NR2aé LI2N I Zidehte, eReéSe risma mbnopse inglupen togtds relaélonadds2oh el proyecto
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suma de $ 26.069.166.

No se han registrado provisies vinculadas a los inmuebles mencionados.

8. No existe reserva por revallio técnico de bienes de uso.

9. No existen bienes de uso obsoletos. El valor total residual de propiedades, plantas y equipos asciende a $ 3.948.048.

10. Al 31 demarzo de 2013 la Sociedad entenia inversiones permanentes por la suma de $ 247.556.640. A dicha fecha, la
Sociedad habia excedido el limite previsto por el Art. 31 de la Ley N° 19.550 por la sub2a369 873.
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