PROSPECTO RESUMIDO

TGLT

TGLT S.A.
Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria

de CAPUTO S.A.I.C. y F.

La presente oferta p¥%bl i Ofatadde eadd guwiadiiczia-diBEGLH! r iCHx@tE@®T | &.a A
fiCompafiia o Sdciadadf) y irigidata8odod los accionistas tenedores de acciones ordinarias, escriturales, de valor
nominal un peso ($1) cada una y de un voto por accion actualmente emitidas y en circulacion de Cdptitoy FA.

( Gaputa ) | i bres y exentda® mediglacaubethroy querna seannde propiedad déretta o indirecta del
Of er e nAceioné¢sl acs, Ai ndi v iActibna) ment e, l a n

La Oferta es realizada en los términos y condiciones que se indican en el presente prespsitim( e Prosgecto
Resumido ) y en |l os dem8s documentos de | a isefesmuna afertq piblicaa q u
obligatoria de adquisicion de las Acciones a un precio deQJB®p or A c cHrecioOfrecidd ) /i el que ser
pesos mediante conversidiel Precio Ofrecido al tipo de cambio vendedor minorista publicado por el Banco de la Nacién
Argentina al cierre de operaciones del dia habil inmediaterior ala Fecha de Liquidaciéfconforme se la define mas
adelante)de conformidad con lo dispuestn los articulos 87 y siguientes de la Ley 26.831 de Mercado de Capivaliesme

fuera modificada por la Ley 27.4401 aMC@& o Lely de Mércado de Capitatey y en | a Secci -n ||
Titulo 1l de las Normas de la Comisién Naciomge Val or es (QNVA) 20®dB¢ dfl ar thas p Wb
obligatorias por cambi o de control y Oferth gPdlblica i de iAdqguisiciéhe i
Obligatoriad u ORAQ)Para mayor informacion en relacion con elPreo  Of r e ¢ i d o Elementos Obgetivesalela i - r
Ofertad en est BResdmido spect o

Caputo tiene emitida$67.959.080Acciones, de las cual€s38.267.491son de titularidad en forma directa del Oferente. En
consecuencia, la Oferta esta dirigida 228.691.589 Acciones de Caputo que son de titularidad del publico inversor, las que
representan el 17,68% del capital social y de los votos de Caputo.

El directorio de TGLT aprobd en su reunién de fecha 25 de enero de 2018 realizar la(c@iertas modicaciones
posteriormente aprobadas mediante reunion del 28 de mayo de 2#8) a las condiciones que se describen a continuacion,
declarando que TGLT cuenta con la disponibilidad de recursos econdmicos para pagar la totalidad del precio de la Ofe
Pudblica de Adquisicién Obligatoria.

La Oferta se encuentra sujetéaa siguientes condiciones: (2)egno se produzca la resolucién de uno o méas de los Contratos
de Compraventgconforme este término se define en este ProsgrRetumidy; y (b) que se maenga la vigencia de la
autorizacién de la Oferta por parte de la CNV, la cual fue obtenida a través de la providencia del directorio de la €4V de fe
24 dejulio del 2018 (queprobé en lo formal la OPA

El precio de la Oferta Pablica de Adquisicioh©i gat ori a ser 8 pagadero en Arg#ntin
fiPeso8 B N, medi ante conversi-n del Precio Ofrecido al ti
Nacién Argentina al cierre de operaciones del dfzlinmediab anterior da Fecha de Liquidacideonforme se la define mas
adelante)siempre que no resulte inferior a (i) el precio promedio de las Acciones durante el semestre inmediatamente anter
al del anuncio de la Oferta Publica de Adquisidiflsligatoria; o (ii) el precio por accide Caputgpagado bajo los Contratos

de Compraventa (conforme este término es definido en este Profesttmidd, convertido al tipo de cambio vendedor
minorista publicado por el Banco de la Nacion Argentina ateide operaciones del dia 18 de enero de 2018 (dia habil
inmediatamente anterior a la fecha de la Transaccion (conforme este t@nighefinido en este Prospecto Resumido
equivalente a la suma de Pesos Quincel@msuentos Sesenta y Umilésimos (AR$1261) por accion de Caputl Precio
Ofrecido sera entregado neto del impuesto a las ganancias que pudiera corresponder.

Para mayor i nElementos forimales devis@Ciest€ornia y fecha de pago del precio de la Oférta

Una vez verificadakas condiciones precedentes que se describen mas arriba, la Oferta no estara sujeta a condicién alguna, \
mantendra cualquiera sea el numero de aceptaciones recibidas.

TGLT se encuentra analizando actualmente la Potencial Fisanforme este términ@s definido en este Prospecto
Resumid®, que podra ser puesta oportunamente a consideracion de los directorios y de las asambleas de TGLT y de Cag
una vez que se haya realizado el analisis completo al respecto y se obtengan las aprobaciones cwrcestpoadientes de
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ambas compafiiagon posterioridad a la conclusion lea Of er t a. Par a maPpaatores derRfesgd ma c i
Riesgos relacionados con TGBTTGLT ha anunciado la potencial fusién de Caputoy T&LTe n e st ResUnido s p e c t

La Oferta es de aceptacion voluntaria por los accionistas de Caputba aceptacion de la Oferta implicara la conformidad

de los accionistas aceptantes con las estipulaciones de la Oferta. Los accionistas que acepten la Oferta Unicamente po
retractarse y tei r ar sus ofertas en 1 os plazos vy Elanentog Formialesrdenlad a d
Ofertad Retractacion de la Aceptacion de la Oférta d e e s t ResuidolLeptenedores de las Acciones podran elegir
participar de la Oferta Plibh de Adquisicién Obligatoria 0 mantener sus tenencias en las Acciones.

La Oferta estara abierta por un plazo total de veinttinco(25) d2 as Didblable® $ . ( E1 Pl az
Oferta tendra una duracion de veinte (20) Dias Habilesmientras que & Plazo Adicional de la Oferta tendra ung
duracion decinco (5) Dias Habiles.La fecha de comienzo vy finalizacién de ambos plazos sera publicada en la Al
en los SIM. Los accionistas que no hubiesen aceptado la Oferta dentro del Plazo General deQferta, pueden
hacerlo dentro del Plazo Adicional de la Oferta, por los mismos procedimientos y en idénticas condiciones ¢
conferidas a los que se hubiesen pronunciado en el Plazo General de la Oferta.

De conformidad con el articulo 33 del Capituld del T2t ul o I 11 de | as deNoimasdelaor m
CNVO), | a Soci Batca 8antantler Rid S.Al atoogamiento de una garantia en respaldo de sus obligaciones bajo
la Oferta Publica de Adquisicion Obligatorfal &arafitia ) . Par a ma ysobre la Gafaotjgpordavar ven la

s e ¢ c Elemento§ Objetivos de la Ofedt@&arantias de la Oferta Publica de Adquisiciéon Obligatoriael Anexo | del
Prospectdresumido

La CNV aprobé en lo formal la OPAmedianteprovidenciade directoriode la CNV de fech&4 de julio de 2018 Esta
autorizacién sélo significa que se ha cumplido con los requisitos establecidos en materia de informacion. La CNV no ha
emitido juicio sobre los datos contenidos en el Prospecto. La veraadiigalh informacion suministrada en el Prospecto es
exclusiva responsabilidad del Oferente, y en lo que les atafie, de los érganos de administracién y fiscalizacién, en su caso
del Oferente y de los auditores en cuanto a sus respectivos informes sobrestido® contables del Oferente que se
acompafian. El 6rgano de administracién del Oferente manifiesta, con caracter de declaracién jurada, que el Prospecto
contiene a la fecha de su publicacion informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante gda ptectar la
situacién patrimonial, econdmica y financiera del Oferente y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacion a la Oferta, conforme las normas vigentes. De acuerdo con lo previsto por el Articulo 119 de la LMC,
el Oferente, juntamente con los integrantes de los érganos de administracion y fiscaliza&stws Gltimos en materia de su
competencia, y las personas que firmen el Prospecto, seran responsables de la informacion incluida en el mismo. De
acuerdo con loprevisto por el Articulo 120 de la LMC, las entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen
como organizadores o colocadores en una oferta publica de compra de valores negociables deberan revisar diligentement
la informacion contenida en leProspecto. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto sé6lo seran
responsables por la parte de dicha informacidn sobre la que han emitido opinion.

Agente de la Oferta

Allaria i
Ledesma &Cia
Allaria Ledesma & Cia. S.A.
Numero de matricula asigdo 24 de la CNV
La fecha de este Prospe®esumidoes 2 de agostde 2018



AVISOS IMPORTANTES
Agente de la Oferta

El Oferente ha contratadofdlaria Ledesma & Cia. SA omo agente de | a @festededa (en t al
Ofertad ) , @ tmvés de BYMAactuaracomo agente de recepcion de las aceptaciones de la Qfgetdae de

recepcién y de custaaide las Acciones que se presenten en la migrmgente de pago de los tenedores de las

Acciones que se presenten en la Oferta Publica de Adigni©bligatoria.

Informacién disponible

El Prospect@ompletoestara a disposicion de los interesados en las oficinas del Agente de la Oferta, cuyo domicilio
es25 de Mayo 359piso 12 (C1002ABG) Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires, Argentinadis habiles en los
horarios del0:00 a 18:00 horas. Asimismtambién estara disponible en el sitisww.cnv.gob.ar siguiendo la
siguiente ruta: Informacién Financiera / Emisoras / TGLT/ Hechos Relevantes y en la péfinde TGLT

www.tglt.com

Lasconsulta sobre la Oferta podran ser cursadas al Agente de la Oferta.

Se puede obtener informacion adicional sobre Caputo y el Oferente de diversas fuentes de caracter publico,
incluyend sin limitacion en el sitio web de la CNMw.cnv.gob.ay.

En lo que respecta a Caputo, el Prosp&xsumidoincluye referencias a informacion publica presentada ante
Bol sas y Mer cadoBYMAX)g e@NV|idsporible Paralsu colfisiilta a través de Internet en los
sitioswww.bolsar.cony www.cnv.gob.afrespectivamente.

Advertencias generales

El contenido del ProspectResumia no debe ser considerado como una recomendacion o asesoramiento a los
accionistas de Caputdoda la informacion vertida en el ProspeResumidces a titulo informativo.

Se sugiere a los accionistas de Caputo que consulten a sus propios asesoreisrpgsiidgos y/o de negocios en
relacién con su participacién o no en la Oferta. Los accionistas de Caputo deben realizar sus propias investigaciones
acerca de la conveniencia de aceptar la Oferta, y se entendera que asi lo han hecho, sin admiticpniedo#oe

No se ha autorizado a ninguna persapaoporcionar informacion alguna o a efectuar manifestaciones que no estén
expresamente contenidas en los documentos de la Oferta. Cualquier informacién no incluida expresamente en los
documentos de la férta debe ser considerada como que no cuenta con la autorizacién directa o indirecta del
Oferente o del Agente de la Oferta.

La distribucién de los documentos de la Oferta en ciertas jurisdicciones fuera de Argentina puede estar limitada o
prohibida porey. El Oferente y el Agente de la Oferta solicitan a las personas a quienes lleguen los documentos de
la Oferta que se informen acerca de cualquiera de estas limitaciones y las observen. La Oferta no sera valida ni
podran formularse aceptaciones por peasoen cualquier jurisdiccion en la que la Oferta o su aceptacion por tales
personas fueran ilegales.

La entrega en cualquier momento de los documentos de la Oferta, o cualquier venta realizada en virtud de la Oferta
no significard que no se ha producitiogiin cambio en los asuntos de CaputtebOferente desde la fecha del
Prospectdresumidg o que la informacién aqui contenida sea correcta con posterioriticitbefecha

Cada tenedodebed evaluar si presemta no sus Acciones en la Ofertd GLT y su Directorio no realizaran
ninguna sugerencia o recomendacion al respecto. En cadoddeen cuanto k& decision a tomar, sugerimos
ponerseen contacto con sfigentede Liquidacion y Compensacigabogado, contador u otro asesor profesional.

Declaraciones sobre hechos futuros

La Oferta, incluyendo los documentos incorporados por referencia, contiene estimaciones y declaraciones sobre
hechos futuros. Las palabras fAconsiderar o0, Afpoder o, ide
igperaro y expresiones de tenor similar tienen por obj e
futuro. Constituyen declaraciones sobre hechos futuros las referidas a resultados financieros futuros, intenciones,
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creencias 0 expectativeactuales del Oferente, y posibles acciones futuras, en especial del Oferente y su
administracion, incluyendo referencias a las intenciones y estrategias del Oferente y sus planes y propuestas
respecto de la adquisicion e integracion de Caputo.

Las declareiones sobre hechos futuros estan basadas en expectativas y proyecciones actuales de eventos futuros y
estan sujetas a riesgos, incertidumbres y presupuestos acerca de TGLT y Caputo, y factores econémicos y de
mercado del sector en el cual TGLT y Caputodmanegocios, entre otros. Las declaraciones sobre hechos futuros

no son garantia de desempefos o resultados futuros, y los resultados pueden diferir sustancialmente de los que se
describen en tales declaraciones. Las declaraciones sobre hechos futignisia®men el ProspecResumidason

realizadas solamente a la fecha del ProspRetsumido o a una fecha anterior si especificamente se aclarara. El
Oferente y el Agente de la Oferta no se comprometen a actualizar las declaraciones sobre hechasfifutdeos,

reflejar sucesos o circunstancias posteriores a tal fecha o el acaecimiento de hechos no previstos.

Las estimaciones y declaraciones referentes al futuro de TGLT y de Caputo pueden verse influidas por diversos
factores, incluyendo entre otros:

1 cambios en las condiciones generales econdmicas, financieras, comerciales, politicas, legales, sociales u
otras condiciones en general en Argentina 0 en cualquier otra parte de América latina o cambios en los
mercados desarrollados o emergentes;

1 cambios enlos mercados de capitales en general que puedan afectar politicas o tendencias hacia los
préstamos o inversiones en Argentina o a empresas argentinas, incluyendo volatilidad esperada o
inesperada, o volatilidad en los mercados financieros nacionalesretibnales;

i cambios en las condiciones de negocios y las condiciones econdmicas regionales, nacionales e

internacionales, incluyendo la inflacién;

las fluctuaciones en las tasas de interés de Argentina;

las fluctuaciones en los tipos de cambio del Peso;

los controles de cambios y las restricciones sobre las transferencias de divisas al exterior;

los cambios en las leyes y reglamentaciones aplicables al sector o a nuestra actividad, asi como nuevas

leyes y reglamentaciones relacionadas con bienes rainrgstos y zonificacion;

nuestra capacidad de implementar nuestra estrategia operativa y plan de negocios;

el aumento en nuestros costos y gastos;

nuestra capacidad de obtener licencias y aprobaciones, autorizaciones y permisos gubernamentales;

nuesta capacidad de financiar necesidades de capital de trabajo y la disponibilidad de financiamiento en

condiciones comercialmente aceptables para nuestras operaciones;

1 el éxito de nuestros esfuerzos de comercializacion y ventas y la posibilidad de imatemesstra
estrategia de crecimiento con éxito;

1 los cambios en los precios del mercado inmobiliario, en la demanda y preferencias de los clientes, y la

situacién patrimonial y financiera de nuestros clientes y su capacidad para obtener financiamiento;

la competencia en el sector inmobiliario u otros sectores relacionados;

variaciones en los precios del mercado de bienes raices;

nuestra capacidad para obtener financiamiento para nuestras operaciones;

nuestra capacidad de obée mano de obranateriales servicios de construccién a precios razonables;

nuestra capacidad para encontrar terrenos adecuados para desarrollar futuros emprendimientos acordes a

nuestro plan de negocios; y

T los factores deFactdresdeqRiesgo.e scri ptos en A

E R

= =4 —a -2

E R

Las estimaiones y declaraciones referentes al futuro solamente se refieren a la fecha en que fueron formuladas, y ni
TGLT ni Caputo asumen obligacion alguna de actualizar o renovar cualquier estimacion y/o declaracion referente al
futuro en razén de nueva informagjthechos futuros u otros factores. Las estimaciones y declaraciones referentes

al futuro implican riesgos e incertidumbres y no constituyen una garantia de cumplimiento futuro. Los resultados
futuros de TGLT y de Caputo podrian diferir significativamedée los expresados en estas estimaciones y
declaraciones referentes al futuro. A la luz de los riesgos e incertidumbres descriptos anteriormente, las
estimaciones y declaraciones referentes al futuro analizadas en este PiRspeni@opodrian no concretse en

la realidad, y los resultados y desempefio futuros de TGLT y de Caputo podrian diferir significativamente de los
expresados en estas declaraciones referentes al futuro debido, entre otras cosas, a modo de ejemplo, a los factores
mencionados anteriomnte.

Horarios

Todos los horarios mencionados en este Prospesamiddacen referencia a horariosldeCiudad Auténoma de
Buenos Aires, Republica Argentina, excepto que se mencione especificamente algo distinto.
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ELEMENTOS SUBJETIVOS DE LA OFERTA
Caputo (la sociedad afectada)
La informacién concerniente a Caputo contenida en esta seccién ha sido extraida o se basa en informes y otra
documentacion disponible en la CNV o de otro modo disponible publicamente. El Oferente no se hace responsable por la

exactitud de la informacion contenida en dichos informes y otra documentacion.

Caputo es una sociedad anonima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, y su sede social esta ubicada en
calle Mifiones 2177 (C1428DNA), Ciudad Auténoma de Bueims.

Caputo fue inscripta ante |l a Inspecci-n GenelGhlantedse Jus
Juzgado Nacional de Primera Instancia en lo Comercial de Registrd¢cha 12 de enero de 1939, bajo el nimero 3, del
Folio242Li bro 45, Tomo AAO0 de Estatutos Nacional es. Las Ac

TGLT (el Oferente)

La informacioén respecto de TGLT contenida en esta seccion es un resumen de ciertos aspectos requeridos por las Norme
de la CNV errelacion con la Oferta. Para mayor informacion sobre la naturaleza de la actividad de TGLT, sus negocios,
su situacién econémiebi nanci era y sus p énfosnpoedc doncerdente al @feredtel a secci - n

A menos que se indique lo contrariow g e | contexto as?2 |l o requiera, l as re
aluden a TGLT, el Oferente.

Denominacion, sede social y objeto social

TGLT es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina. Su seddasabiabhda en la
calle Raul Scalabrini Ortiz 3333, piso (©1425DCB), Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires. El CUIT de TGLT es 30
709282537.

El objeto social de TGLT inscripto ante la Inspeccién General de Justicia, segin se indica en el articulo gtatéosu e

social, es desarrollar por cuenta propia o de terceros, 0 asociada a terceros y/o vinculada de cualquier forma con terceros,
en el pais o en el extranjero, tanto en bienes propios como de terceros, las siguientes actividades: el gerenciamiento de
proyectos y emprendimientos inmobiliarios, desarrollos urbanisticos; la planificacién, evaluacién, programacion,
formulacién, desarrollo, implementacion, administracion, coordinacion, supervision, gestién, organizacion, direcciéon y
ejecucidén en el manejo diéichos negocios relacionados con los bienes raices, incluysindomitacién bajo las figuras

de propiedad horizontal, conjuntos inmobiliarios en sus mas variadas formas vy tipos, tiempo compartido y demas figuras
juridicas semejantes; la explotacionmdarcas, patentes, métodos, formulas, licencias, tecnologias;Hawownodelos y

disefios; la comercializacién y explotacién en todas sus formas, sea por compra, venta, permuta, consignacion,
representacion, almacenaje, fraccionamiento, subdivision, |aéeojinistracion, distribucion, arrendamiento e
intermediacion de bienes inmuebles, muebles y servicios relacionados con dicho gerenciamiento; la constitucién y
aceptacion de todo tipo de derechos reales vinculados con inmuebles, entre ellos usufrbetioitasion, servidumbres

y superficie; el otorgamiento de avales, garantias y/o fianzas a favor de sociedades controladas y vinculadas, como asi
también hipotecas, prendas o anticresis respecto de sus propias obligaciones; el estudio, planificacéidnproye
asesoramiento, construccién y/o ejecucion de todo tipo de obras privadas y/o publicas, nacionales, provinciales y/o
municipales, en inmuebles rurales, urbanos para vivienda, oficinas, locales, barrios, urbanizaciones, caminos, obras de
ingenieria y arquitectura en general, administrar las mismas, efectuar planos y proyectos, intervenir en licitaciones de
obras publicas o privadas, y hacerse cargo de obras comenzadas; importacién y exportacion de maquinas, herramientas,
equipos y materiales para tnstruccion, y toda actividad creada o a crearse relacionada especificamente con la
industria de la construccién. La Sociedad puede también participar y/o realizar inversiones de todo tipo en sociedades,
consorcios, uniones transitorias de empresas yjeigal otro contrato asociativo o de colaboracién vinculados total o
parcialmente con el objeto social, (ii) actuar como gerenciador y/o prestar servicios de administracion, o como operador,
sponsor y/o desarrollador, en beneficio de otras sociedades ngentein objeto inmobiliario y/o de fondos
inmobiliarios, fideicomisos inmobiliarios u otros vehiculos de inversion colectiva que tengan por finalidad invertir en
proyectos o negocios inmobiliarios en cualquiera de sus sectores y/o segmentos; (iiiloactutiduciario financiero o

no financiero; (iv) aceptar y ejercer mandatos, comisiones, agencias y/o gestiones de negocios, y (V) instalar agencias,
sucursales, establecimientos o cualquier otra clase de representacion dentro y fuera del pais comviErssode

adquirir, desarrollar y enajenar muebles e inmuebles de cualquier clase asi como también gravar los mismos y darlos y
tomarlos en locacion, concesion o leasing. A tal fin la Compafia tiene expresamente la facultad de garantizar
obligaciones de stedades controladas y vinculadas, inclusive mediante la constitucion de derechos reales.

5



El Grupo de TGLT

Paramayor i nformaci - -n respecto del Ingprmaciproconterniedmezal Oferedtp or f av
Personas Responsables del RrestoResumido

La veracidad de la informacion suministrada en el Prosgeegumidces exclusiva responsabilidad del Oferente, y en

lo que les atafie, de los 6rganos de administracién y fiscalizacién, en su caso, del Oferente y de los auditores en cuanto a
sus respectivos informes sobre los estados contables del Oferente que se acompafian. El 6rgano de administracién del
Oferente manifiesta, con caracter de declaracion jurada, que el Progestonidocontiene a la fecha de su
publicacién informacién verayg suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial,
econdmica y financiera del Oferente y de toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacién a
la Oferta, conforme las normas vigentes. De acueddpla previsto por el Articulo 119 de la LMC, el Oferente,
juntamente con los integrantes de los érganos de administracion y fiscalizéstés Ultimos en materia de su
competencig y las personas que firmen el ProspdR@sumido seran responsables Beinformacion incluida en el

mismo. De acuerdo con lo previsto por el Articulo 120 de la LMC, las entidades y agentes intermediarios en el mercado
que participen como organizadores o colocadores en una oferta publica de compra de valores negociablesviiver
diligentemente la informacion contenida en el ProspBasumido Los expertos o terceros gue opinen sobre ciertas

partes del Prospect®esumidosélo seran responsables por la parte de dicha informacion sobre la que han emitido
opinién.

La informacion provista en el Prosped®@sumidaacerca de Caputo se encuentra disponible en fuentes publicas.
Detalle de titularidad de Acciones
TGLT, el Grupo y otras personas que actien en forma concertada con TGLT.

Con excepcion de las acciones de Capadquiridas directamente como consecuencia de la Transaccion, ni TGLT, ni
ninguna entidad de su grupo, es titular de Acciones.

Miembros del Directorio
Ningun miembro del directorio de TGLT es titular de Acciones.
Acuerdos entre TGLT y los miembros del drectorio de Caputo

No existen acuerdos entre TGLT y los miembros del directorio de Caputo

FACTORES DE RIESGO

Antes de decidir aceptar la Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria, cada tenedor de Acciones debe considerar
cuidadosamente los riesgoseayse describean el Prospect®esumid@n relacion con la Oferta,

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
laSecciomi Fact or e s erdeeProRpuecosngpletd

INFORM ACION CONCERNIENTE AL OFERENTE

Para obtener informacion respecto al presente acapite, se recomienda a los potenciales inversores revisar cuidadosamente
laSecciofil nf or maci - n coneceea Prospectd. e al oferenteo

Informacién Clave sobre el Oferene
Informacidn contable y financiera
EstadosFinancierosy otra informacion operativa

La siguiente tabla contiene informacién de nuestros esfattoxierosconsolidados a las fechas y para pesiodos y
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ejercicios indicados. La informacién de los dskfinancieros consolidados por [msriodosde tres meses finalizaslel

31 demarzode 2018 y2017,y por los ejercicios al 31 diiciembre de 20172016y 2015han sido derivados de nuestros
estadosfinancieros consolidados, los cuales han sido prepasade acuerdo con las Normas Internacionales de

I nformaci - nNIFG)n.andemosa gmeparado | a informaci-n contab
abajo sobre la misma base que nuestros estados contables consolidados auditados.

Nuestros stadodfinancierosconsolidados se preparan y presentan en pesos argentinos, que es la moneda de presentacion
de la Compaiiia. Todas las tablas en el presente Progpestumidgexcepto que se indique lo contrario, someles de

pesos argentinos.

Nuestps resultados histéricos no son necesariamente indicativos de los resultados que se pueden esperar en el futuro.

Informacion del Estado de Resultados

Para los periodosde tres mesefinalizados el 31 de marzo d2018,2017y para los ejercicios finalizdos al 31 de
diciembre de 20172016y 2015conforme a las NIIF

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Mar, 31 20B Mar 31, 2017 Dic, 31 2017 Dic 31, 201€ Dic 31, 201&

Ingresos por actividades ordinarias 705.48; 313.190 1.067.077 720.324 829.008
Costos de las actividades ordinarias (580.926 (276.734) (970.650) (660.0L0) (655.231)
Resultado bruto 124.55' 36.456 96.427 60.314 173.777
Gastos de comercializacion (41.513 (24.686) (157.626) (122.182) (75.731)
Gastos de administracion (86.437 (36.886) (189.893) (135.023) (103.511)
Otros gastos operativos - (25.941) (59.265) (30.699 -
Resultado operativo (3.393) (51.057) (310.357) (227.585) (5.465)
Resultado por inversiones en sociedades 39.72¢ - (12.619) - -
Otros gastos (4.209 (81) (530) (573) (383)
Resultados financieros
Diferencias de cambio (77.890 (7.178) (14.768) (5.167) (34.282)
Ingresos financieros 30.60: 1.584 26.060 11.029 49.942
Costos financieros (105.693 (24.085) (230.292 (85.20) (68.01)
Resultado por valuacion a valor razonable de
propiedades de inversién - (31.877) (2.639 757.895 -
Venta de propiedades de inversiéon - 43.627 58.431 - -
Otros ingresos y egresos, netos 4.96: 2.206 8.400 8.453 198
Resultado dé periodo/ejercicio antes del Impuesto (115.897) (66.861) (478.313) 458.773 (58.001)
las Ganancias
Impuesto a las Ganancias 50.03¢ 15.901 126.338 (232.471) 10.38
Resultado delperiodo/ejercicio (65.858) (50.960) (351.975) 226.302 (47.623)
Otro resultado integral
gue se reclasificara en la ganancia o pérdida
Diferencia de conversion de una inversion neta
extranjero (5.465) 2.782 (9.255) (16.59% (20.823
Total Otro resultado integral (5.465) 2.782 (9.25%) (16.59) (20.823
Resultado integral total delperiodo/ejercicio (71.323 (48.178) (361.230) 209.705 (68.449
Ganancia (Pérdida) delperiodo/ejercicio atribuible a:
Propietarios de la controladora (78.557) (40.228) (351.975) 4777 (45.079
Particpaciones no controladoras 12.699 (10.731) - 221.525 (2.5%6)
Total de la ganancia (pérdida) deperiodo/ejercicio (65.858 (50.960) (351.975) 226.302 (47.623

Resultado por accién atribuible a los propietarios de
la controladora




Basico (1,10 (0,57) (5,00) 0,59 (0,64)
Diluido 0,37 (0,57) (1,08) 0,59 (0,64)
Resultado integral total delperiodo/ejercicio

atribuible a:

Propietarios de la controladora (84.023 (37.447) (361.230) (11.820) (65.900
Participaciones no contemoras 12.69¢ (10.731) - 221.525 (2.549
Total de la ganancia (pérdida) deperiodo/ejercicio (71.323 (48.178) (361.230 209.705 (68.449

Referencia Estados de Resultados del Ejercicio y Otros Resultados Integrales Consolidados de los iestaciesos

correspondientes.

Informacién del Estado de Situacién Financiera

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Mar, 31 20B Dic 31, 20¥7 Dic 31,2016  Dic 31, 2015
ACTIVO
Propiedades, planta y equipo 35.531 1.407 8.274 9.849
Activos intangibles 41.474 576 968 1.246
Propiedades de inversion 492.011 15.828 876.63 45.424
Inversiones en Sociedades 1.458.371 262.412 - -
Plusvalia 716.152 - 80.752 111.446
Créditos por ventas 29.473 - - -
Inventarbs 909.909 929.723 1.680.22¢ 1.391.05C
Activos por impuestos 81.985 67.331 75.749 78.894
Otros créditos 272.729 168.871 42.767 829
Total del activo no corriente 4.037.63E 1.446.148 2.765.36E 1.638.738
Inventarios 1.725.83¢ 1.752.43C 1.786.413 1.714.43€
Otros activos 27.633 26.990 24.780 -
Activos destinados a la venta 73.747 73.331 - -
Otros créditos 512.892 274.253 282.616 265.525
Créditos con partes relacionadas 358.784 204.406 6.398 7.952
Créditos por ventas 713.940 10.031 24.040 31.119
Otros activos financieros - 194 - -
Efectivo y equivalentes de efectivo 851.316 1.803.72C 84.278 95.074
Activos del contrato 340 - - -
Total del activo corriente 4.264.491 4.145.353 2.208.52E 2.114.10€
Total del activo 8.302.12€ 5.591501 4.973.89C 3.752.844
PATRIMONIO NETO
Capital emitido 71.373 70.349 70.339 70.349
Acciones propias en cartera - - 10 -
Prima de emision 132.481 123.350 123.350 378.209
Aporte irrevocable - - 7.238 -
Prima de negociacion de acciones prepia (96) (96) - -
Contribucién de capital 667.499 669.965 - 2.571
Transacciones entre accionistas (19.801) (19.801) (19.801) -
Reserva legal 239 239 - 4
Reserva facultativa 4.538 4.538 - -
Diferencia de conversion inversion neta en el extranjero (52.89) (47.426) (38.171) (21.574)
Resultados no asignados (430.532) (351.975) 4.777 (257.434)
Participacion atribuible a los propietarios de la controladore 372.811 449.143 147.742 172.125
Participaciones no controladoras 286.238 - 253.69 42.994
Total de patrimonio 659.049 449.143 401.441 215.119
PASIVO
Pasivos por Impuestos Diferidos 186.915 115.530 223.142 -
Otras cuentas por pagar 481.188 22.507 48.169 46.944
Pasivos por contratos 665.754 733.118 1.121.744 922.351
Préstamos 2.220.642 1.667.602 123.560 58.718
Otras cargas fiscales 11.470 12.169 3.481 3.120
Deudas comerciales 6.823 21.997 2.439 23.379
Total del pasivo no corriente 3.572.792 2.572.923 1.522.53E 1.054.512
Pasivos por impuestos 16.557 - 4.136 7.412



Provisiones 161.437 47.281 7.639 687

Otras cuentas por pagar 693.181 39.276 50.784 11.741
Pasivos por contratos 1.539.994 1.372.962 1.752.09t 1.278.60¢
Deudas con partes relacionadas 7.879 287 25.634 332.855
Préstamos 707.398 645.138 594.577 392.038
Otras cargas fiscales 44.151 18.504 74.920 38.980
Remuneraciones y cargas sociales 59.003 26.110 15.026 19.789
Deudas comerciales 840.686 419.877 525.103 401.102
Total del pasivo corriente 4.070.28% 2.569.435 3.049.914 2.483213
Total del pasivo 7.643.077 5.142.358 4.572.44¢ 3.537725
Total del patrimonio y del pasivo 8.302.12€ 5.591.501 4.973.89C 3.752.844

Los presentes estados financieros consolidados condensados corresponden al periodo de tres mesetCidieiaderel

de 2018 y terminado el 31 de marzo de 2018. De acuerdo con las NIIF, la Sociedad presenta la informaciéon contable
financiera en forma comparativa con el Ultimo ejercicio econémico cerrado al 31 de diciembre de 2017, y presenta los
estados de seiltado del periodo y del otro resultado integral, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo, por
el periodo terminado el 31 de marzo de 2018, comparativo con el mismo periodo contable precedente. Dicha informacion,
al 31 de marzo de 2017 mesulta comparativa dado que en dicho periodo la Sociedad informaba sus estados financieros
consolidados con Marina Rio Lujan S.A., situacién que al 31 de diciembre de 2017 fue modificada por entender que las

N

condiciones establecidas por laNIIF 10 eareli - n al principio de ficontrold no s

Referenciai Estados de Situacién Patrimonial y de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidados de los estados
financieros correspondientes.

Indicadores Historicos (conforme a las NIIF)

Indicador Férmula Mar, 31 20B Mar 31, 2017 Dic, 31 2017 Dic 31,2016 Dic 31, 2015
Liquidez Activo Corriente / Pasivo 1,05 1,61 161 072 085

Corriente
Solvencia Patrimonio Neto / Pasivo 0,09 0,09 0,09 0,09 0,06
Inmovilizacion  Activo no Corriente /
del Capital Activo Total e 0.26 026 056 044
Referenciaif Memori a y Resefa I nformativa fAPrincipales 1 ndicai

correspondientes.
Datos Operativos

La siguiente tala presenta cierta informacién operativa no auditada que creemos son indicadores Utiles de nuestro
resultado operativo.

Nuestros ingresos estan determinados sustancialmente por el nimero de ventas contratadas de nuestras unidades
periodos anteriore®Rresentamos las ventas contratadas de nuestro inventdRieati&stateincluyendo la informacion
relacionada con el nidmero de departamentos, superficie vendida y el precio promedio por metro cuadrado como
indicadores de los ingresos estimados para ejesciuturos Asimismo, presentamos informacion relacionada con los
departamentos, superficie y precio promedio entregados en cada periodo, esencial para el entendimiento de los ingresc
reconocidos en cada periodo. Reconocemos ingresos al momento deda det las unidades sobre la base del valor
razonable de los contratos recibidos o a ser recibidos teniendo en cuenta la cantidad estimada de cualquier deducciér
bonificaci-n o r edWResefia-yPerspertive Operatisa y. Finand@ea®oliicasfly Estimaciones
Contables Esenciald&sRe conoci mi ent o de ingresos. 0

Periodo de tres meses terminado ¢ Ejercicio de docemeses terminado el

31 de marzo de 31 dediciembre de
2018 2017 2017 2016 2015
Ventas contratadas antes de ajustes (en reslole $) 126 219,7 702,4 861,5 861,4
Unidades vendidas 28 35 165 242 302
Area vendida (9 2.251 3.959 13.153 18.923 25.091
Precio promedio por metro cuadrado (3/m 55.997 55.503 53.403 45.527 34.333




Ingresos por ventas (en millones de $) 110,1 313,2 1067,1 720,3 829

Unidades entregadas 21 98 240 232 259
Area entregada (¥ 1.872 8.905 22.153 22.646 33.576
Precio promedio por metro cuadrado entregado?j$ 58.829 35.170 48.169 31.808 24.690

Referencid reporte internode la Compafiiafir esumen de ventas y entregaso.

La participacién de TGLT en Marina Rio Luj&A., empresa que lleva a cabo el desarrollo de Venice, d9@®%6. La
informacion del proyecto se expone al 100%

Capitalizacién y Endeudamiento

La siguierte tabla muestra nuestra capitalizacién total, efectivo y equivalentes de efectivo e inversiones a cortdlplazo al
demarzode 20B.

La tabla debe leerse, junto con nuestros estados financieros consolidados y notas correspondientes que se tratuyen en o
secciones del Prospecf@esumido y con la informacion ei| nf or maci - n Contable Selec
Perspectiva Operativa y Financigya

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)
Al 31 demarzo de 208

Efectivo y equivalentes al efetivo 851.316
Préstamos Corrientes 707.398
Capital e intereses devengados 707.398
Total de Préstamos Corrientes 707.398
Préstamos No Corrientes 2.220.642
Capital 2.220.642
Total de Préstamos No Corrientes 2 220.642
Total de Préstamos 2.928.040
Patrimonio neto 659.049
Capital social 71.373
Prima deemission 132.42
Prima de negociacion de acciones propias (96)
Contribucion de capital 667.499
Transacciones entre accionistas (19.8)
Diferencia de conversion de una inversion neta en el extoanje (52.89)
Reserva legal 239
Reserva facultative 4538
Resultados no asignados (430.532
Total de participaciones de la controladora 372.811
Participaciones no controladoras 286.238
Total patrimonio neto 659.049
Capitalizacion total(*) 3.587.089

(*) Patrimonio neto + Total de Préstamos
Referencid Estados de Situacion Financiero y Evolucién del Patrimonio Neto Consolidados de los estados financieros al
31 demarzode 20B.

Financiamientale la Transaccion y a la Oferta
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(a) Gastos asociados a la Bnsaccién: TGLT incurrié en gastos por $ 44,57 millones directamente atribuibles a la
adquisicién de las acciones de Caputo de los Vendedores y a la transaccion de la Oferta.

Gastos asociadoa la Oferta $
Gastos de adquisicion al 31 de diciembredg: $ 197.773
Gastos de adquisicion posterior al 31 de diciembre de Z $ 6.70669t
Total de gastos asociados con la Ofel $ 6.904.468

* Incluye gastos provisionados por USD 166.272 convertidos al tipo de cambio vendedor del Banco Nacién al 13 de junio de :

Gastos asociados a la adquisicit $
Gastos de adquisicién al 31 de diciembre de $ 4.229.819
Gastos dedquisicion posterior al 31 de diciembre de Z $ 33.436.86
Total de gastos asociados con la adquisici $ 37.666.687

(b) Otorgamiento de Garantias:

En el marcode la Transaccion, TGLT acord6é con cada uno de los Vendedores abonar el respectivo precio por la
adquisicién de las acciones de Capitda siguiente formga) el 8,90% del precio de adquisicion fue abonado el 19 de

enero de 201&gecha dda Transacdn; (b) un 25,92% del precio de adquisicion debera ser abonado por TGLT el 19 de
enero de 2019; y (c) el restante 25,18% del precio de adquisicion debera ser abonado por TGLT, el 19 de enero de 2020. /
efectos de garantizar el pago del Saldo de Prectpdéedad obtuvo la Garantia por Saldo de Precio a fieycada uno

de los Vendedores

Oferta Pablica de Alquisicion

De conformidad con lo dispuesto en los articulos 87 y siguientes de la LMC y en la Seccién Il, Capitulo I, Titulo 11l de las
normas ded CNV sobre ofertas publicas de adquisicién obligatoria por cambio de control y adquisicién de participacion
significativa directa, con fecha 25 de enero de 281Birectorio de la Sociedad decidié promover una Oferta Publica de
Adquisicion Obligatoria dore la totalidad de las Acciones de Caputo que no eran de propiedad de la Sociedad al momento
de la oferta, con sujecion a la no resolucién de uno o mas de los Contratos de Compraventa y a la aprobacion de la Ofert
Puablica de Adquisicidn Obligatoria poare de la CNV. En dicha oportunidad el Directorio de la Sociedad, contando con

los dictdmenes de dos firmas evaluadoras independientes y habiendo recabado la opinién del Comité de Auditoria y de I
Comisién Fiscalizadora de la Sociedad, resolvié ofrendiaeDferta Publica de Adquisicion Obligatoria el pago de un
precio fijo de US$ 0,7914 por Accion, pagadero en pesos mediante conversion al tipo de cambio vendedor minorista
publicado por el Banco de la Naciéon Argentina al cierre de operaciones del dlismé&diab anterior ala Fecha de
Liquidaciéon pudiendo dicho Precio ser ulteriormente modificado, siempre que no resulte inferior a (i) el precio promedio
de las Acciones durante el semestre inmediatamente anterior al del anuncio de la Oferta PUbtigaisieion
Obligatoria; o (ii) el precio por accién pagado bajo los Contratos de Compraventa por accion de Caputo, convertido al tipo
de cambio vendedor minorista publicado por el Banco de la Nacién Argentina al cierre de operaciones del dia 18 de enerc
de 2018 (dia habil inmediatamente anterior a la fecha de la Transaccion), equivalente a la suma de Pesos Quince co
Ciento Dieciséis milésimos (AR$15,116) por accion de Caputo.

Finalmente, por aplicacién del mecanismo de ajuste de precio previsto@mnlmatos de la Compraventa, el precio final

por accion de Caputo abonado a los VendedoreslS$ 0,799 el que, convertido al tipo de cambio vendedor minorista
publicado por el Banco de la Nacién Argentina al cierre de operaciones del dia 18 de e26éiB ddia habil
inmediatamente anterior a la fecha de la Transaccion), resultaba equivalente a $15,261 (Pesos Quince con Dosciento
Sesenta y Un milésimos) por accion de CapGmmo consecuencia de este ajukieSociedad, resolvié ofrecer en la

Oferta Riblica de Adquisicién Obligatoria el pago de un precio fijo de US$0)@® Accién, pagadero en pesos mediante
conversion al tipo de cambio vendedor minorista publicado por el Banco de la Nacién Argentina al cierre de operaciones
del dia habil inmediatanterior ala Fecha de Liquidacign

En consecuencia, la Sociedad ofrecera a los accionistas de Caputo un precio fijo por Accidén equivalente a la suma de US¢
0,799 pagadero en pesos mediante conversion al tipo de cambio vendedor minorista publicaBamo de la Nacion
Argentina al cierre de operaciones del dia habil inmediaterior da Fecha de Liquidacion

Fondos para el Pago de la Oferta

TGLT no recurrird a endeudamiento alguno para pagar el Precio Ofrecido, el cual serd abonado conneuossdslp
Oferente
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Para cancelar el precio final de la Oferta, la Sociedad estima uilimiws propiopor hasta US23.723.579,60 (Délares
Estadounidenses Veintitrés Millones Setecientos Veintitrés Mil Quinientos Setenta y Nueve con Seseng. centavo

*kk

Actividades de TGLT

Desde nuestra fundacion en 2005, hemos desarrollado proyectos residenciales multifamiliares y de uso mixto para la vent:
en Buenos Aires y Rosario, Argentina, y en Montevideo, Uruguay, enfocados en segmentos de ingresas attedi
Actualmente, tenemos 10 grandes proyectos residenciales en desarrollo, que constan de 52 edificios y de aproximadamen
425.641 metros cuadrados de area vendible, y hemos identificado varios sitios adicionales de primera y acciones concretas
que se encuentran en proceso de evaluacion para la adquisicién y desarrollo.

Nuestro modelo de negocio residencial se basa en nuestra trayectoria probada de identificacion y desarrollo de terrenos d
primera calidad y la construccién de proyectos de vilaahe alta calidad. Contamos con un equipo altamente cualificado,
cuyas habilidades abarcan todas las areas clave de desarrollo de bienes raices y operaciones, incluyendo, entre otros,
identificacién y adquisiciébn de terrenos, concesion de licencias ppoie del gobierno, gestion de proyectos,
comercializacion y ventas. Nuestro equipo experimentado, junto con la estandarizacion de nuestros procesos y nuestra
herramientas sofisticadas de gestion nos permite lanzar constantemente nuevos proyectus|lagaca cabo con éxito

un gran namero de proyectos al mismo tiempo.

Participamos en nuestros proyectos, ya sea de forma independiente 0 con socios estratégicos, en todos los casos totalmel
comprometidos con cada proyecto, en linea con los objetigosuestros accionistas. Al invertir en forma conjunta,
seleccionamos a nuestros socios dieersion sobre la base de sus experiencias en inversion, administracion y desarrollo
de propiedades similares, y mantenemos el control de las propiedades.

Administramos y participamos de todos los aspectos de nuestros desarrollos inmobiliarios, desde la blusqueda y
adquisicién de la tierra, disefio de los productos, marketing, ventas, gestién de la construcciéon, compra de suministros,
servicios postenta, y la plaificacion financiera, con la asistencia de empresas especializadas en cada etapa del
desarrollo. Si bien las decisiones y el control de estas funciones permanecen a cargo nuestro, la ejecucion real de
determinadas funciones, tales como las etapas deteantgua y construccidn, estdn a cargo de empresas especializadas
bajo nuestra amplia supervisién. Este modelo de negocio nos permite alcanzar la excelencia en la produccién para cad
ubicacion y segmento, garantizar la gestion eficaz de capital de tyadblajgir el mejor socio posible para cada aspecto de

la obra, todo mientras mantenemos una estructura organizativa capaz de adaptarse a los cambios en el volumen de negoc

Una vez que se adquiere un terreno, tenemos la intencion de poner en marchectd,po la primera fase del proyecto,

en un plazo de tres a nueve meses siguientes a la entrega de la tierra. Nuestra estrategia es adquirir tierras donde creen
que podemos desarrollar con comodidad en cuanto al tipo y tamafio de proyecto adecesdot@aemo concreto y en la
mayor2a de | os casos, buscamos dadstppaedasdautondadpseale prenicaciord e d
antes de la ejecucion de transferencia de tierras. No estamos en el negocio especldatilvbateing ni pretendemos

obtener permisos especiales para desarrollar nuestros proyectos, excepto en relacién a la evolucién de desarrollos de u:
mixto, que normalmente requieren aprobaciones excepcionales, con el fin de acelerar la renovacion de nuestro capital el
nuestro negocio residencial. Por lo general, la construccién se inicia dentro de los primeros seis meses a un afio de
lanzamiento comercial y se tarda entre 20 y 30 meses para terminar la construccién de un edificio, dependiendo de si
tamafio y complejidad.d_entrega de un edificio toma tipicamente entre tres y seis meses, una vez mas, dependiendo de su
tamafo y complejidad.

Aproximadamente 15 oportunidades de inversion son recibidas mensualmente por nuestro equipo encargado de la revisiol
de los nuevos desallos. Nuevas oportunidades de inversion provienen de nuestro equipo de exploradores que buscan
dentro de areas geografidasgeto que sean remitidas directamente a nosotros por los propietarios y corredores. Creemos
que porque hemos sido un actoramty uno de los mayores adquirentes de tierras urbanas para desarrollo en los ultimos
diez afos, recibimos relativamente mejores oportunidades de terrenos y somos vistos por los vendedores como contrapar
atractiva. Nuestro equipo analiza cada oportunidadnversion basado en los aspectos técnicos, econdmicos, legales y
comerciales. Sobre una base mensual, se seleccionan dos o tres oportunidades que coincidan con los criterios de inversic
para su posterior analisis por un equipo interdisciplinario fdom@or miembros de nuestros departamentos de disefio,
construccion, comercial, legales y financiero. Evaluamos la viabilidad de una oportunidad con un esquema basico del
proyecto generado con un andlisis preliminar sobre el mercado potencial, las terdfmoigisficas y socioecondémicas,

las regulaciones, la zonificacion, pardmetros de construccion y la viabilidad ecoffibvamiera. En esta etapa, solemos

abrir negociaciones preliminares con el vendedor de la propiedad como parte del proceso de foienpos@os,
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incluidas las posibles condiciones de pago.

Si como resultado de este proceso, la oportunidad se considera viable, el andlisis de viabilidad se presenta a nuestro equiy
de gestién que, a su vez, puede decidir continuar explorando la ogadude inversion mediante la realizacién de un
proceso de auditoria que consiste en:

1 Planificacion Confirmacion de los parametros de zonificacién del sitio (zonificacion, densidad, vecinos,
etc.); revision de potencial de puesta en fase de proyectmfydastructura necesaria (acceso a sitios y
servicios publicos); confirmacion del concepto del proyecto; estimacion de los costos del proyecto en
base a los valores de mercado; y evaluacion del riesgo de sitio (medio ambiente, seguridad, beligerancia
de \ecinos, etc.).

1 Comercializacién Proporcionar inteligencia de mercado preliminar; validar las hipétesis comerciales:
valores de precio/alquiler, términos del contrato, comisiones, venta/arrendamiento, mezcla de productos;
y recomendacién de terminacionesiscios.

1 Legal e ImpositivbpApoyo a la determinacidn de la estructura de operacion mas eficiente; conduccién de
negociaciones con la contraparte; y ejecucion del memorando de entendimiento.

1 Desarrollo de negocios y finanzasrovision de inputs prforma gastos generales y administrativos,
gastos de financiacién, comercializacién e impuestos, etc.; evaluacion de la viabilidad financiera;
determinacion de las posibilidades de financiacién y los costes externos; y desarrollo de la estrategia de
inversion.

Con base en los resultados de este analisis, nuestra gestién prepara un modelo financiero y un memorando de inversién cc
una descripcion detallada de la oportunidad de inversidn, que se presenta a nuestro Directorio. El memorando de inversior
incluye la siguiente informacién: una descripcion detallada del proyecto, tesis de inversién y razén de ser en forma
estratégica, programacién del proyecto, viabilidad técnica, caso de negocio (incluyendo las hipétesis basicas, comps,
financiacion, etc.), retorno yeasibilidades, estados financieros proyectados y préximos pasos. Si nuestro Directorio opta
por proceder con la oportunidad de inversion particular, el proyecto continla con la etapa de estructuracién de
financiamiento y adquisicién del sitio, que inclugenegociacion y ejecucion de la documentacion final con el vendedor.

Estructura Organizacional

El siguiente diagrama ilustra nuestra estructura organizativa actual. Los porcentajes indican la participacion mantenida.

TGLT S.

50%
82,32%
49,99 100%

Caputo S.AI.C.y F. F.P.LA. Catalina

Marina Rio Lujan S TGLT Uruguay S

100%

FDB S.,

(1) TGLT se fusion6 con Canfot S.A. (sociedad absorbida). La fecha efectiva de la fusion fue el 1 de octubre de 2016
Con fecha 28 de diciembre de 2017 se registraron ante la Inspeccion General de Justicia, (i) bajo el Nro. 26646
del libro 87 de sociedades por acciones, la fusién entre TGLT y Canfot, y (ii) bajo el Nro. 26647 del libro 87 de
sociedades por acciones, la disolucion sin liquidacién de Canfot.

La Compaifiia lleva a cabo el desarrollo de sus proyectos inmobiliarios a travéd TeSTAG o de sus Subsidiarias.

Marina Rio Lujan S.A. es propietaria del terreno donde se esta llevando a cabo el proyecto Venice. TGLT Uruguay S.A. es
una sociedad de inversién en Uruguay, que actla como compafiia holding para nuestros proyectos .eRDE3eSpais

es una sociedad mercantil domiciliada en Montevideo, Republica Oriental del Uruguay, la cual lleva a cabo el proyecto
inmobiliario Forum Puerto del Buceo en la localidad de Montevideo, Uruguay. El resto de los proyectos es llevado a cabo
directanente por TGLT S.A.

ReferencikNot a 1. 4 AEstructura Cor po3ildemaraode@0Bde | os estados
El siguiente esquema ilustra nuestros accionistas y nuestra estructura de tit@aladéetha del presente Prospecto

Resumido Los porcentajes indican la participacion actual-@iloida), detallandose aquellos accionistas que poseen mas
del 5% del capital social de TGLT
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Federico N. Bienville PointArgentum Serengeti Michael Free-float
Weil Tennenbaum

19.2% 12.4% 14.1% 6.96% 10.1% 36.47%1

TGLT S.A.

fi F r-kele o acorreésponde al capital flotante o porcentaje del total de accienesadsociedad que es susceptible de ser
negociado habitualmente a través de oferta publica.

Proyectos Residenciales en Desarrollo
Tenemos 10 proyectos en fase de desarrollo, con aproximadaB@&hid0 metros cuadrados de area vendible.
Estimamos queok proyectos residenciales en desarrollo requeriran una inversién total de aproximadaméate3$1

millones de los cuales aproximadamer@el$26 millones corresponden a proyectos ya lanzados.

En la siguiente tabla se presentan la fecha de finalizac@nsta, los costos incurridos hasta la fecha, el presupuesto de
los costos totales y los costos en que se incurrird para cada proyecto, estiBdadenshrzode 20B:

(en millones de $ Presupuesto total Costos Incurridos? Costos a ser Incurridos Status
FPN 4315 431.5 - Entrega
FFA 1.118,9 1.118,9 - Entrega
En construccioittapa 2
FPB 28785 28785 - Entrega
ASP 3941 3941 - Entrega
ASN 586,1 586.1 - Entrega
En Construccion
VEN 2.7354 1.4085 1.326,9 Etapa 1
MPN 3.39,9 1.0874 2.2035 En Construccion
Etapa 1
PROA 43913 ) 43913 Disefio y Otenmor
de Aprobacione
AST 15276 1527,6 - Construccién
Total 17.4443 9.4326 8.0117

(1) Costos netos de ajustes de intercambio a valores razonabbescdelo
Referencid reporte interno de la Compafiian evol uci - n presupuestaria de | os pr

En la siguiente tabla se muestra la superficie vendible de nuestros proyectos, los que cuentan con una superficie vendibl
de 391110 metros cuadrados, des cuales 72.936 metros cuadrados quedan en stock. En aquellos casos en los que una
parte del terreno se encuentre actualmente en construccion, la correspondiente superficie vendible en construccion se res
del total de la superficie vendible, con @ fie mostrar la superficie vendible a ser construida.

Proyectos Total superficie

vendible (m2) Superficie vendida Superficie en stock
FPN (Forum Puerto Norte) 52.639 52.639 -
FFA (Forum Alcorta) 39.763 39.763 -
FPB (Forum Puerto Buceo) 48.281 38412 9.869
ASP (Astor Palermo) 14.763 14.763 -
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ASN (Astor Nunez) 20.368 20368 -
AST (Astor San Telmo) 28464 16.519 11.945
MPN (Metra Puerto Norte) 68.613 13.796 54.817
PRO (Proa) 65.166 - 65.166
VEN (Venice) 53.053 21.914 31.139
Total 391110 218.174 172.936

Referencid reporte interno de la Compafiia.

Forum

A continuacion se incluye una descripcién de cada uno de nuestros proyectos residenciales bajo nuestra marca Forun
(referenciai’ Resefia informativd resumen de nuestros emprendimientos innwiok en los estados financieros

correspondientes).

Proyecto Forum Puerto Norte Forum Alcorta Forum Puerto del Buceo
Ubicacion Rosario, Santa Fe Bajo Belgrano, .CIUdad of Montevideo, Uruguay
Buenos Aires
Segmento Alto/Medio-Alto Alto Alto
Tipo Conpnto Urbano Conjunto Urbano Conjunto Urbano
Caracteristicas Costero Parque Costero
Afo de adquisicién 2008 2008 2011
Terreno(m2) 43.000 13.000 10.765
Superficie vendiblém?2) 52.639 39.763 48.281
Unidades vendibles 452 154 337
) . Cocheras526 Cocheras389 Cocheras401
Otras unidades vendilels . -
Guarderias nauticas: 88
VPV total estimaddmillones de $) 431,5 1.1189 US$ 142
VPV lanzadd@millones de $) 431,5 1.1189 US$ 142
ESnl]Jg)erflue Vendida al 303/18 52.639 39.763 38412
% cel total lanzado 100% 100% 80%
Unidades Vendidas al 308/18 452 154 269
% del total lanzado 100% 100% 80%
Otras Unidades Vendidas al Cocheras526 Cocheras369 Cocheras320
31/03/18 Guarderias nauticas: 88
Ve_ntas Aseguradas al 303/18 4315 10991 US$ 99,9
(millones de $)
% del total lanzado 100% 98% 74%
Ve.ntas Aseguradas durante 281 i i US$0,5
(millones de $)
Avance de construccion al
31/03/18 (ejecucion d_el 100% 100% 82%
presupuesto monetario, exl.
Terreno)
Avance de construccidal
31/03/18 (ejecucion d_eI _ 100% 100% 74%
presupuesto monetario, inc.
Terreno)
Etapa Entrega Entrega En construccion Etapa 2

Forum Puerto Madero

Finalizado en 2008, Forum Puerto Madero es una de las obras residenciales de mayor calidad de Rreriddi¢ado
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en el extremo norte del barrio, se destaca por su magnifico entorno, rodeado por el Museo Fortabat, las ramblas de Puert
Madero, la reserva ecoldgica y el agua que circunda tres de los frentes del edificio.

Se caracteriza por la alta calidde sus terminaciones y materiales, la amplitud y disposicién de sus ambientes (todos los
departamentos tienen vista exterior y la mayoria cuenta con vista al jardin central de 1.800 metros cuadrados, la calidad \
variedad de suamenities una pileta culg@rta de 25 metros y otra ubicada en el solarium del dltimo piso, una cancha de
squash profesional y un gran salon de usos multiples.

A la fecha del presente Prospe®e@sumidono hay reclamo de compradores en relacién con los hechos, defectos de
construcion y administracion provisoria en relacién con esta propiedad.

Con una superficie total de construccion de 47.993 metros cuadrados, y una superficie vendible de 34.000 metros
cuadrados, Forum Puerto Madero es un desarrollo de lujo que incluye 18degnidaidenciales, cada una con una
superficie promedio de 185 metros cuadrados, y un total de 368 unidades de estacionamiento. Este proyecto finalizé y
todas las unidades del proyecto han sido entregadas. Las fotografias de este proyecto se praganianianco

Forum Puerto Norte

Estratégicamente situado en la orilla costera del rio Parana, Forum Puerto Norte se encuentra a pocos minutos del centr
de la ciudad de Rosario en la provincia de Santa Fe, Argentina.

Con un érea total de construatidruta de 74.105 metros cuadrados, y una superficie vendible de 52.639 metros
cuadrados, Forum Puerto Norte es un desarrollo de lujo compuesto por 11 edificios, incluyendo nueve edificios
residenciales, dos edificios de oficinas modernas y un dique sacoapacidad paraB88arcos, sobre un lote de 4,5
hectareas de terreno. Los nueve edificios residenciales comprenden 353 unidades residenciales, con una superficie med
de 116 metros cuadrados. Los dos edificios de oficinas incluyen 75 unidades de oficioaa superficie media de 75

metros cuadrados y 24 unidades de venta al por menor, incluyendo seis tiendas. El desarrollo cuenta con un total de 52
unidades de estacionamiento situados en dos niveles subterraneos. El proyecto cuenta con unaeveeisilzidsdque

incluyen piscinas al aire libre y piscina cubierta, canchas de tenis, un gimnasio, un salén de baile, un centro de negocios
10.300 metros cuadrados de jardines.

El proyecto consiste en una restauracién importante del edificio hist@ilzoMalteria SAFAC, que fue disefiado por la

firma arquitectébnica de MSGSSS (Manteola, Sanchez Gémez, Santos, Solsona, Sallaberry, Vinson Arquitectos). A
MSGSSS se le adjudicé el contrato como resultado de un proceso de licitacion que se llevé a ddinodeorestaurar la

belleza arquitecténica de la antigua fabrica de cerveza. Con ambos criterios estéticos y funcionales en mente, MSGSS¢
arquitectos se dedicé a recuperar el valor arquitecténico de una estructura que se remonta a 1890, cuand@elgrimer
obrero de Rosario se desarroll6 alrededor del edificio Refineria de Argentina, la cual fue fundada por Ernesto Tornquist.

A Forum Puerto Norte se l e concedi - el t2tul o de #fARe
reconocimiento da revitalizacion de un barrio que habia sido pasado por alto en gran medida por el bien del puerto y el
desarrollo industrial.

Tenemos una participacion del 100% en elypoto. A la fecha del presenteoBpectoResumidaodas las unidades han
sido vendilas y entregadas. Las fotografias de este proyecto se presentan a continuacion.
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Forum Alcorta

Forum Alcorta es un emprendimiento ubicado en una de las mejores manzanas de Buenos Aires, en el barrio Bajo
Belgrano, con vistas panordmicas hacia e BRé la Plata y la Ciudad. El concepto detras de Forum Alcorta es
proporcionar una vida de lujo en medio de la ciudad.

Fue disefiado por el estudio Manteola, SGnchez Gomez, Santos, Solsona, Salaberry, Vinsén Arquitectos),(RISGSSS
cual fue seleccionadaiégo de un concurso internacional de arquitectura, del cual participaron siete prestigiosas firmas
locales y extranjeras.

El proyecto incluye dos torres de cristal y hormigon, que se elevan en una manzana de 13.000 metros cuadrados y otrc
edificio bajo cam lofts de gran dimensién. Los edificios cuentan con lobbies en triple altura con vista a superficies verdes.
Todas las unidades cuentan con ventanales de piso a techo con doble vidrio hermético (DVH) en fachadas, lo cual brinde
un mayor confort termacusico.

El &rea bruta de construccion total del proyecto es de 74.986 metros cuadrados, con una proyectada superficie vendible d
39.763 metros cuadrados. El proyecto incluye 154 unidades residenciales, con una superficie media de 258 metros
cuadrados y 380nidades de estacionamiento.

Adicionalmente, el proyecto cuenta con un gran parque central, dos subsuelos de cocheras y un conjunto de mas de 1.5C
metros cuadrados demenitiesque completan la propuesta de unidades residenciales de primer nivel dele @Ener una
superficie de hasta 700 metros cuadrados. El desarrollo cuenta con doble acceso vehicular y peatonal, con segurida
perimetral y vigilancia central las 24 horas.

Forum Alcorta se puso en marcha en el afio 2009, y la construccion finaligd@nHemos vendido la totalidad de las
unidades y entregado en posesiéhCiPs de las mismas.
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Forum Puerto del Buceo

Ubicado indiscutiblemente en el mejor lote de Montevideo, Uruguay, Forum Puerto del Buceo esté situado en un predio de
aproximadarante 11.000 metros cuadrados. Todas las unidades residenciales estan disefiadas para tener vistas Unicas hac
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la rambla y los jardines centrales del desarrollo.

Disefiado por el estudio Carlos Ott Arquitectos en asociacion con Carlos Ponce de Ledntdsqlatgecopuesta formal

del edificio apela a un lenguaje de formas nauticas y organicas, con proas de fachadas sinuosas y curvas, con un
arquitectura en forma de claustro con parque central, rodeado de espacios verdes que se integran a los eapacs recre
comerciales y turisticos de toda la zona.

Nuestros planes actuales para el proyecto incluyen departamentos de 1 a 4 dormitorios y egelitivase®n los
ultimos niveles, con terrazas y jardines propios. Ademas, incluye un conjuatoatites cubiertos y descubiertos con
una propuesta Unica en la ciudad y un jardin central privado de 3.500 metros cuadrados.

Forum Puerto del Buceo fue lanzado en 2013. Habiendo comenzado la entrega en noviembre de 2016, ya se dieron el
posesion 44 unidades da fecha. Al31 demarzode 20B, 269 unidades han sido vendidas. Tenemos una participacién del
100% en el proyecto, que se lleva a cabo a través de nuestra subsidiaria TGLT Uruguay S.A. Imagenes o representacione
de este proyecto generadas por computade presentan a continuacion.

Astor

A continuacion se incluye una descripcion de cada uno de nuestros proyectos residenciales bajo nuestra marca Asto
(referenciai Resefia informativd resumen de nuestros emprendimientos inmobiliarios en l@slas financieros
correspondientes).

Proyecto Astor Palermo Astor Nufiez Astor San Telmo
Ubicacion Palermo, Ciu.dad de Nufez, Ciu.dad de Buenc San Telmo, C_iudad de
Buenos Aires Aires Buenos Aires

Segmento Medio-Alto Medio-Alto Medio

Tipo Multifamiliar Multifamiliar Multifamiliar

Caracteristicas Urbano Urbano Urbano

Afio de adquisicion 2010 2011 2016

Terreno(m2) 3.208 4.759 6.110

Superficie vendibl§m?2) 14.763 20.368 28464

Unidades vendibles 210 298 435
Cocheras resideiales:  Cocheras residenciales Cocheras30L

188 273

Otras unidades vendibles .
Cocheras comerciales: . . A
Cocheras comerciales: Z

171
¥)PV total estimaddmillones de 3941 5861 15276
VPV lanzaddmillones de $) 3941 5861 1.527,6
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Superficie Vendida al 303/18

14.763 20.368 16.519
(m2)
% del total lanzado 100% 100% 58%
Unidades Vendidas al 308/18 210 298 265
% del total lanzado 100% 100% 61%
Cocheras residenciales Cocheras residenciales
186 047 Cocheras183
Otras Unidades Vendidas al
31/03/18 Cocheras comeiales: . . A
Cocheras comerciales: Z
171
Veptas Aseguradas al 303/18 3926 578.6 756.5
(millones de $)
% del total lanzado 100% 99% 50%
Veptas Aseguradas durante 281 06 57 102.9
(millones de $)
Avance de construccién al
31/03/18 (ejecucién d_da 98% 97% i
presupuesto monetario, exl.
Terreno)
Avance de construccién al
31/03/18 (ejecucion dlel . 99% 97% i
presupuesto monetario, inc.
Terreno)
Etapa Entrega Entrega En construccién

Astor Palermo

Astor Palermo es una torre de 26 pisos con vistagdggiadas a la ciudad, en una excelente ubicacién en el corazén de
Palermo, barrio de la Ciudad Autbnoma de Buenos Aires, rodeado de parques, plazas, restaurantes y centros comerciales.

Con un lobby de doble altura, cuenta con unidades de uno, desdotmitorios, entre ellas dos duplex con terraza propia
y una excelente alternativa denenitiescon propuestas para chicos, estacionamiento de cortesia y grupo electrégeno en
areas comunes.

El proyecto cuenta con una superficie total de construcciéB0d¥’'6 metros cuadrados, y una superficie vendible de
14.763 metros cuadrados. El proyecto incluye 210 unidades residenciales, de una superficie media de 70 metros cuadrado
y 188 unidades de estacionamiento, asi como un estacionamiento comercial pavehictlos con una entrada
independiente (de la cual no somos duefios).

Astor Palermo inicialmente fue lanzado en 2011 y fue relanzado en 2013, después de que una orden judicial suspenda |
construccion, la cual finalizé en 2015. Tenemos una participaeibh00% en el proyectd la fecha, & construccién del

proyecto ha finalizado y todos ldgepartamentos fueron vendidgsiedando sélo 4 unidades por entregas fotografias

de este proyecto se presentan a continuacion.
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Astor Nuiez

Astor Nufiez es un edificio residencial de 30 pisos de altura, en un predio localizado en el barrio de Nufiez, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires, en la Avenida Cabildo. Cuenta con una planta baja libre en triple altura, con vistas despejadas
hacia el rio y la ciudag con 4.220 metros cuadrados de areas comunes, entre las que se destacan una extensa are:
parquizada, piscinas y salones para diferentes usos. Tiene dos subsuelos de cocheras.

Con una superficie total de construccion de 37.526 metros cuadrados, y urizisupendible proyectada de 20.368

metros cuadrados, nuestros planes actuales del proyecto incluyen 298 unidades funcionales con un area de 66 metrc
cuadrados y 12 unidades comerciales. Este proyecto cuentanwemtiestales como piletas para adultgsnifios,

gimnasio, area para nifios, sector de parrillas y jardines amplios.

Astor NUfez actualmente se encuentra en etapa de entrega habiendo comenzado en noviembre de 2016, ya se dieron
posesion eb6% de las unidades del proyecto. Tenemos una jpation del 100% en el proyectA.la fecha ddas las
unidades estan vendidas y sélo quedan disponibles pazatia26 cocherakas fotografias de este proyecto se presentan

a continuacion.




