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TGLT S.A.

RESENA INFORMATIVA

PERIOD@ERNMNADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019

|. BREVE Q@MENTARIO SOBRE LAERKRCIONES DE LA &D@D EN EL
PERIODO TERMINADCBBEIDESEPTIEMBREE 2019

|.1. Hechos relevantes del ejercicio

I.1.1 Suscripcién de acuerdos relativos a la recapitalizacion de la Sociedygtimizaégdn del Plan de
Recapitalizacion de la Sociedafiprobacion de aumento de capital de la Sociedad

Confecha 25 de enero de 2019, la Sociedad suscribié acuerdos con una mayoria sustancial de los tenedores de las obligaciones
negociables subordinadas convetés en acciones, denominadas en délares, emitidas por la Sociedad el 3 de agosto de 2017 por un
vy2yidz2z G241t RS !{pbp mpna o6fla ahoftAdallOA2ySa bS3a20Al0fSa /2y@dSs

La crisis econdmica y financiera que tuvo lugar en Argentina durante el afio 2018, itelayd, entre otros sucesos, una devaluacién
significativa del peso argentino, una profunda recesién econémica, la restriccién del acceso a financiamiento por e plesas
argentinas y un deterioro significativo del mercado inmobiliario argentifecté negativamente a los flujos de efectivo y al patrimonio
neto de la Sociedad.

En este sentido, la Sociedad habia estado analizando y trabajando en diversas alternativas para implementar un plaaldmoapi

que le permitiera revertir la giacion de patrimonio neto negativo oportunamente considerada por los Sres. Accionistas de TGLT en la
Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de fecha 2 de noviembre de 2018. En este contexto, TGLT entr6 en conversaciones ¢
tenedores de las Obligacies Negociables Convertibles, quienes oportunamente suscribieron acuerdos de confidencialidad, a fin de
explorar conjuntamente alternativas que permitan reconstituir el capital social de la Sociedad (elemento de suma trasceadenci
obtener condicionesompetitivas de financiamiento, y esencial para participar en licitaciones, ofertas y proyectos en los que la Sociedad
se encuentra interesada) y, al mismo tiempo, reducir los pasivos financieros de la Sociedad, permitiendo a TGLT conoecuransu
financieros en las actividades productivas de la Sociedad, lo cual implicara un beneficio para las partes interesadas.

Como consecuencia de dichas conversaciones, la Sociedad y ciertos tenedores de las Obligaciones Negociables Convertibles (lo
G¢SySRaNBEa adzZAONAROASNRBYZ St RNIF Hp RS SySNR RS wnmgpI dzy I OdzS
de sus cupones de intereses bajo las Obligaciones Negociables Convertibles con vencimiento el 15 de febrero de 201h8ayd 30 de
devHnmdg 0SSt a! OdzSNR2 RS S5AFSNAYASYy(d2 RS LyGSNBaSac¢oo /2y02YA
bS320Al06ftSa /2y@SNIAGESa o0f2a a¢SySRieRBFUN howetdd dedratapiGNACHR BNE y |
contemgaba un plan de recapitalizacion de TGLT mediante el canje voluntario de las Obligaciones Negociables Convertibles en accione
LINSFSNARIFA I aSNJI SYAGARF&A LN &+ {20ASRIR 6St 4! OdzsSERPBs RS w!
! OdzSNR2a£0®

Posteriormente, el dia 30 de mayo de 2019, se informd que la Sociedad habia ejercido el derecho previsto en el Acuerduergdif

de Intereses a prorrogar liecha devencimiento para el pago de los intereses diferidos bajo dicherdoupor 30 dias calendario
adicionales, es decir hasta el 30 de junio de 2019. Asimismo, la Sociedad ejercio la facultad de extension de la vigrreridoded
Recapitalizacion, de conformidad con lo previsto en el Articulo 4 (a) (i) del mismo, gias3talendario adicionales, es decir hasta el

30 de junio de 2019.

Luego, el dia 27 de junio de 2019, la Sociedad comunic6 que estaba trabajando en una mejora de su Plan de Recapitlizacién qu
complementando la alternativa prevista en el Acuerdo dedRéalizaciér(que continuaba vigente), le permitiera reforzar ain mas la
estructura de capital de la Sociedad y, correlativamente, reducir su deuda financiera. Es por ello que, reconociendoZos dsfla
Sociedad para avanzar en el perfeccionanueatl Plan de Recapitalizacion, y a efectos de permitir su av@megores de la mayoria

de las Obligaciones Negociables Convertibles firmantes de los Acuerdos, manifestaron a la Sociedad su intencion die pigemgjar

de los mismos hasta el 29 {dio de 2019, a efectos de que la Sociedad tenga el tiempo suficiente para instrumentar adecuadamente
dicho Plan de Recapitalizacion optimizado; y luego, en tal fecha, prorrogarlos nuevamente hasta el 9 de agosto de 2019.

Finalmente, el dia 8 de agostie 2019, TGLT comunicque, conjuntamente con una mayoria de los tenedores de las Obligaciones
Negociables Convertibles, habia acordado avanzanarpropuesta de recapitalizacion complementaria a la establecidafscuelrdo

de Recapitalizacigncon elfin de optimizar y complementar su Plan de Recapitalizacidginal, robusteciendo @ mas la
recomposicion de su patrimonio neto y la obtencién de una estructura de capital de la Sociedad acorde a la envergadura de sus
215N OA2ySa oSt OAEVYhRBAWSOIrRRED®DAASRALIY(GS St tfty RS wSOl LI
de (i) obtener una sensible reduccién en los pasivos financieros en moneda extranjera, lo cual implicard una disminuaite dele

su exposicion al rige de fluctuaciones del tipo de cambio, e incrementara sensiblemente su activo; (ii) reconstruir su patrimonio neto

de forma sustentable en el tiempo y con mayor fortaleza; (iii) consolidar una estructura de capital mas robusta; y (i#pconégores

recursos de capital propio para desarrollar sus actividades productivas.

Como consecuencia del desarrollo de dicho Plan de Recapitalizacion Optimizado, el 8 de agosto de 2019, la Sociedgdrgascribio,
con una mayorfa sustancial de los tenedores deQhbgacionedNegociabled 2 Yy S NI Ao6f Sa 6t 248 da¢SySR2NB:
I OdzSNR2 RS NBOIFLAGEFEATEFOAsyY 0S8t abdzS@2 w{!é¢03 YSRAlyasS St Odz
a) realizar una oferta pablica de suscripcion deriuév | OOA 2y Sa LINBSFSNARFIa /ft1asS ' RS f1I
fra a! O0A2ySa t NBFSNARFA /flasS !¢ NBaLSOGAGEYSyidiSox 1
capitalizacion de deudas de la Sociedad, a un precguseripcion por Accion Preferida Clase A de US$ 1 (o su equivalente
en Pesos);
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podran ser suscriptas mediante (i) el canje poO OA 2 y N 2
OA s

S&4 2NRAYINRIF&A RS fF { ASRI R

hNRAYFNRF&AE£0X | dzyl NBf y RS OlyaS RS dzyl ! OOAsy t NB1
(i) el canje por Obligacionddegociabled 2 Yy SSNI A &INFa& &SI /dly®S RS hotAdl OrAzySa
h¥SNIF RS /1yaS RS ' O0OA2ySa hNRAYFINARF&S fF ahFTSNILF t §gof A
por cada US$1 de ObligaciondggociablesConvertibles (incluyendo lomtereses acumulados y no pagados bajo las
ObligacioneNegociableConvertibles); complementandose esta oferta con una solicitud de conformidad a esos mismos
Tenedores Aceptantes para modificar ciertas disposiciones del Indenture; y

c) otorgarunaopcionkl ahLIOAsy &0 | f2& ¢SySR2NBa ! OSLIiFydSa LI NI &dz

ofla al O0OA2ySa t NBFSNARIAE /t1asS /¢ &z 2dzyliz O2y fhed ! OOA
t NETSNARIF aNLIOE 999 odizyAlO12 TRS &4 dzA ONR LIOAsy Sy SFSOGAG2 o6fl ahT.
I & fI h¥SNIIF tgofAldr /fF&asS .3 f+F& Gh¥TSNIFA tgoftAad a¢0 |
Oferta Publica Claselyan sido consumadas; y (b) cierto nimero de tenedores de la Opcién hayan ejercido esa opcion; a
un precio de suscripcién por Accion Preferida Clase C de US$ 1 (o su equivalente en Pesos).

LasAcciones Preferidas que emita la Sociedad bajo las Ofertdied®itendran preferencia en el cobro de dividendos y de cuotas de
liquidacién (por un valor de US$ 1) sobre todas las otras clases de acciones ordinarias y preferidas de la Sociedaahque exist
actualmente o que puedan existir en el futuro; y seran subadis a cualquier deuda actual o futura de la Sociedad. Ademas, cada
Accion Preferida tendra derecho a un voto, contemplandose expresamente que el accionista que posea mas del 30% detalesotos t

de la Sociedad, no podré votar en exceso de ese ptajgeen la eleccién de los miembros del Directorio y la Comision Fiscalizadora de
TGLT. Por su parte, los dividendos preferentes y acumulativos, seran calculados a una tasa anual equivalente del &88tedeit pr

de liquidacion, tasa que se incremerdagn un 1% anual si los dividendos preferidos no son aprobados y pagados completamente en
cada afio, y hasta tanto la Sociedad cancele todos los dividendos preferentes acumulados, tras lo cual, la tasa de devendzréen

a ser del 10% anual. Adiciomante, se prevé que las Acciones Preferidas seran convertibles en acciones ordinarias de TGLT, ya sea en
forma voluntaria, o bien en forma obligatoria, bajo ciertas condiciones descriptas en los Nuevos Acuerdos. A efectos de dicha
conversion, el precio deonversion seré el equivalente a (a) US$0,11 en el caso de las Acciones Preferidas Clase A; (b) US$0,33 en el
caso de las Acciones Preferidas Clase B; y (c) US$ 0,50 en el caso de las Acciones Preferidas Clase C (o el 90%nusdiprecio pr
ponderado powvolumen de la accion ordinaria de TGLT en el mercado durante un plazo de cinco dias, si fuera menor; pero nunca por
debajo de US$0,15). Los precios de conversion referidos estaran sujetos a ajustes en funcion de las férmillesdartiabituales

para este tipo de titulos, todo ello conforme afdesueltoen este sentidgor la asamblea de accionistas de la Sociedad, 6rgano soberano

en la referida materia.

A mayor abundamiento, se deja constancia que: (a) la Oferta Publica Clase A y la Oferta P(d#ida, G&an consumadas
conjuntamente; (b) en cada una de las Ofertas Publicas, los tenedores de acciones ordinarias de la Sociedad tendrém @ derech
ejercer sus respectivos derechos de preferencia, en los términos previstos por el estatuto de ladSpded ey de Mercado de
Capitales; y (c) las relaciones de canje y precios de suscripcion previstos en el Nuevo RSA se encuentran egetdoanoeste
sentidopor la asamblea de accionistas de la Sociedad.

Por otra parte, con la intencion de peitir y facilitar la instrumentacién del Plan de Recapitalizacién Optimizado, el 8 de agosto de 2019

la Sociedad suscribié también, con una mayoria sustancial de los tenedores de Obligdegumables 2 Yy S NI Ao f Sa o6f 24
L5! ¢ 03 dzy iféeridide®NERghagoRSintdReses pagaderos al 15 de febrero de 2019 y al 15 de agosto de 2019 hasta el 8 de
Y2OASYONBE RS Hnmdp 6Stf abdzS@2 L5! ¢ @& 5fechameln Zompaiigendsdla chpaziigizie w{ | =
extenderpor 30 das a su exclusivo criterio bajo ciertas circunstan&agor ello que el dia 14 de agosto de 2019, y como corolario de

lo anterior,los tenedores titulares del 99% de las Obligacion&egociable€onvertiblesaceptarondiferir el cobro de sus cuponegd

intereses con vencimiento el 15 de agosto de 2019.

Sedeja expresamente aclarado que la supresion del pago de intereses Unicamente corresponde a los cupones de intereses de los
tenedores que voluntariamente hubieran aceptado instruir dicha supresiorade.fEn este sentido, la Sociegad)§ en los términos

y condiciones previstos en el convenio de fideicomiso que regula las Obligadegmsableonvertibles, los cupones de intereses a

los tenedores que nimstruyeronla supresion de pago y&uscriteron un acuerdo de diferimiento de intereses con la Sociedad, y que
representarorel 0,5% de las Obligacion&gegociable€onvertibles.

9y NBaLI ftR2 RSt tfly RS wSOFLAGFEAT I OAsyYy hLIGAYATF R2ZRENdILAV{ ! t |
0t 2AyG! NBSyldzyé 6z Sy &dz OF N} OGSNI RS ¢SySR2NBa ! OSLJil sdsSaz a
de suscripcion de acciones, mediante los cuales IRSA, por un lado, y PointArgentum, por el otro, se compromedizanaportes

de capital a la Sociedad (en dinero y/o en especie y/o mediante la capitalizacion de ciertos créditos que tienen caredath Segun
corresponda) por un monto total en conjunto de US$ 39.000.000, a través de la suscripcion de Aceienielas Clase A bajo la Oferta

tgoft A0l /fFasS ! o6ft2a &/ 2YLINBYA&2&a RS {dAONRLIOASYEL0 D

AsimismoJa Sociedad suscribi6 el 8 de agosto de 2019, junto con los Tenedores Aceptantes, el contrato de la Opcién para la suscripcio
de las Acciones Preferidas Clase 6 St a/ 2y G NI G2 RS h oiifyd a lysiehetierog 8efObligationBiegéeiable® dzl £ 2
Convertibles que sean parte de los Nuevos Acuerdos el derecho a ejercer una opcion de suscripcion de las Accione€Risdetidas

cuya oferta sera condonada conforme a lo previsto en el Contrato de Opcién y en el Nuevo RSA.

También, como muestra adicional de la confianza por parte de los Tenedores Aceptantes en la capacidad de la Sociedaalate crear
mediante la generacion de nuevos proyectos deeision, en el marco de la operacion descripta se acordd que aquellos Tenedores
Aceptantes que sean titulares de Acciones Preferidas Clase B gozaran de un derechovdesiom con la Sociedad en futuros
proyectos que TGLT (o alguna sociedad que pertn&20% a TGLT) desarrolle en Argentina o Uruguay, en los que TGLT considere
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necesario contar con un socio que aporte capital para el desarrollo del mismo por un monto igual o superior a US$ 25.000.000.

TGLTdestaca que sigue trabajando, dentro de las doieties permitidas por la ley aplicable, con el objetivo conseguir el apoyo de los
tenedores de Obligacion&éegociable€onvertibles que hasta el momento no han suscripto los Nuevos Acuerdos, a los fines de ampliar
la cantidad de tenedores aceptantes ds mismos.

Los Nuevos Acuerdos estalBei@n ciertos hitos a ser cumplidos en el proceso de implementaciéon del Plan de Recapitalizacion
Optimizado, incluyendo: (i) la aprobacion de la emision de las Acciones Preferidas y de las Ofertas Publicas pda paetmblea de
accionistas de TGIdosa que ocurri6 el 10 de septiembre de 2019)el lanzamiento de la Oferta de Canje de Obligacibiegeciables
Convertiblegcosa que ocurri6 el 4 de noviembre de 2018j) el lanzamiento de la Oferta PubliCtase A; (iv) la consumacion de la
Oferta Publica Clase Ay la Oferta Publica Clase B; y (v) el ejercicio de la Opcion; todo ello a fin de completar |taicipieteeRlan

de Recapitalizacién Optimizado a la mayor brevedad posible.

Ental contexto, enel marco de los Nuevos Acuerdos, TGLT se ha comprometido, entre otras cosas y sujetos a ciertas condiciones, a
continuar operando sus negocios en su forma habitual y tal como lo viene haciendo hasta el momento; a no otorgar garantias, n
disponer de acties, ni realizar transacciones con partes relacionadas (excepto en aquellos casos expresamente permitidos), y a no
abonar dividendos o realizar distribuciones de capital.

Se deja expresa constancia que los términos y condiciones 8ié®sAcuerdos hanido considerados razonablemente adecuados
a las condiciones normales y habituales del mercado por el Comité de Auditoria de la Sociedad.

En este contextoent | ! &F Yot S DSYSNIft hNRAYINAKRIFE RS | OOA 2y A aelde 2019R& € |
aprobo, entre otras cuestiones:

(a) un aumento de capital social mediante la emision de hasta: (i) ochenta millones (80.000.000) de Acciones Preferidas Clase A
de valor nominal un peso (AR$1) cada una, a ser colocadas mediante suscripcionepidllipais y/o mediante colocacion
privada en el exterior (no siendo registradas bajo la Ley estadounidense de Titulos Valores de 1933, y sus modifizgatorias) y
ser integradas en efectivo, en especie y/o mediante la capitalizacion de ciertos créditssdales la Sociedad sea deudora,
segun lo determine el Directorio de la Sociedad; (ii) doscientos cincuenta millones (250.000.000) de Acciones Preferidas Clas
B de valor nominal un peso (AR$1) cada una, a ser colocadas mediante suscripcion pubtiaésercemediante colocacion
privada en el exterior (no siendo registradas bajo la Ley estadounidense de Titulos Valores de 1933, y sus modifieatorias), y
ser integradas en efectivo, en especie, y/o a través la capitalizacion de ciertos créditosudddeda Sociedad sea deudora,
segun lo determine el Directorio, incluyendo, mas no limitado, a (y) canje por acciones ordinarias de la Sociedadnjgo (z) ca
por Obligaciones\egociablesConvertibles; y (iii) treinta millones (30.000.000) de Acciorme$eRdas Clase C de valor
nominal un peso (AR$1) cada una, a ser colocadas mediante suscripcion publica en el pais y/o mediante colocacion privada
en el exterior (no siendo registradas bajo la Ley estadounidense de Titulos Valores de 1933, y susamaslfigaf ser
integradas en efectivo mediante el ejercicio de la opcién, conforme a lo previsto en la Opcion. Asimismo, cada una de las
Acciones Preferidas sera convertible en acciones ordinarias de la Sociedad, de acuerdo a los términos y condiatmes de
dzy I RS fla OfFrasSa RS ! 00A2ySa t NEFTSNARFI& | LINEPGFR2& LI2NJ ¢
(b) una prima de emision que se ubicara entre un minimo de AR$44 (Pesos cuarenta y cuatro) y un maximo de AR$89 (Pesos
ochenta y nueve) por cada Accidreferida, segin lo determine el Directorio, o por uno o mas integrantes del Directorio, 0
por uno o més gerentes de primera linea de la Sociedad en quienes el Directorio oportunamente subdelegara esa facultad; y

(c) delegar en el Directorio, por el plazo de da} afios y con facultades de subdelegar en uno 0 méas de sus integrantes, o en
uno o mas gerentes de primera linea de la Sociedad, entre otras cuestiones: (i) la determinacion de los términos y sondicione
de la emision y colocacion de las Acciones PadHer(y, de ser necesario, la modificacion de los Términos y Condiciones); (ii)
la determinacion del monto de la emisién dentro del maximo fijado por la Asamblea (sin perjuicio de la delegacion de
sobresuscripcion), la época, plazo y demas términos y donéig de emisién e integracion de cada una de las clases de
Acciones Preferidas; y (iii) la facultzte conformidad con las disposiciones del articulo 62 de la Ley de Mercado de Gapitales
de resolver un aumento adicional de capital social por hasta & (tfuince por ciento) del nimero de acciones autorizado
en caso que la cantidad de 80.000.000 Acciones Preferidas Clase A y/o 250.000.000 Acciones Preferidas Clase B y/o
30.000.000 Acciones Preferidas Clase C, segun corresponda, no sea suficiente paracasdquier exceso de demanda u
opcioén por sobresuscripcién de acciones bajo cada una de las ofertas publicas de suscripcién de las Acciones Preferidas.

Asimismo, en dicha Asamblea, la Sociedad aprobd: (i) la creacion de nuevos Programas de AmesgitaryDRpceipts, cuyos
respectivos subyacentes sean cada una de las clases de las Acciones Preferidas a emitirse; (ii) la emision de opcipreesalge&om
acciones a ser emitidas por la Sociedad por hasta 5,5% de las Acciones Preferidas, a faxtos dgecietivos y empleados de la
Sociedad; y (iii) la ratificacion de la designacién de Directores realizada por la Comision Fiscalizittna 10 de mayo de 2019.

Para mayor informacio@ S I & S SIf2.1 Apdaifaitiéh délaumento de capital de lai€dact = 0 | 22 Hethosdek@dss vy &
posteriores al periodd Y+ & F RSt I yIHiNG® YIIa8A2YNU 3AYY2T2 NV OAsy &2060NB f I hTFTFSNIIF @S
nuevos acuerdos. Optimizacion del plan de recapitalizacion 82 @A S B BABRBY RS yxy AN A 23 A0S qudl LA i
4S8 Sy Q0dzSyiNly | RA&LR&AAOAsY RS t28 AyGiSNBalrR2a Sy StCiutd YA OA
de Buenos Aires y en la pagina web www.ri.tglt.com. También puedeprssultados era pagina web de la CNV (www.cnv.gob.ar) en

fF 24800AsY 61 S0K2a wStSOyadas O2NNBaALRY RAID¥IE0SHD del8 defagofid S R R
de 2019, ID 42510280D del 14 de agosto de 2019 y I2820032D del 10 de septiembre de 2019.
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I.1.2Distracto Parcial y Venta de Inmuebles ubicados en Rosario, Provincia de Santa Fe

El dia 21de marzo de 2019, la Sociedad concretéenta de cuatro (4) lotes ubicados en la Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe:
LaiS Hz [20G84a o [20GS nx & [23GS pz O2yFT2NX¥S St LXIy2 R$%e YSyad
aSyadNI oo 9f LINBOA2 RS @Sydal RSt [20S w F&aO0SyRAs | 6nil), &dzyt
existiendo adicionalmente una retribucion variable que podria implicar un incremento en el precio a favor de la Sociéda#l por
600.000 (Délares Estadounidenses seiscientos mil). Por otra parte, el Lote 3, el Lote 4 y el hardiesmen la suna de US$
3.300.000 (Dolares Estadounidenses tres millones trescientos mil). Los mencionados importes seran cancelados confaaime a ciert
condiciones pactadas contractualmente por las partes intervinientes.

Asimismo, en igual fecha y de manera simultan@&ociedad lleg6 a un acuerdo para restituir a la empresa que era anteriormente
titular dominial y habia vendido a TGLT la totalidad de los lotes correspondientes al master plan de la Sociedad erlaRsedad,

por distracto parcial de la escritude permuta de fecha 10 de diciembre de 2013 mediante la cual TGLT habia adquirido tales inmuebles,
los siguientes lotes: Lote 1, Lote 6, Lote 7, Lote 8, Lote 9, Lote 10, Lote 11, Lote 12, Lote 13, y Lote 14 confornde &létanca.

Como resultado desta operacion, y teniendo en cuenta la devolucion de dichos lotes y las obligaciones asumidas por las partes, la
Sociedad percibira la suma de US$ 4.520.800 (D6lares Estadounidenses cuatro millones quinientos veinte mil ochociedmdasAdem
partes aordaron el levantamiento de las hipotecas que gravaban los lotes detallados, permaneciendo sujeto a hipoteca el Lote 15
ORSY2YAYI R2 O2YSNODALFEtYSy(dS a[2G(S [0 GSNNBy2 Sy St Odzt ¢
denominado Méra Puerto Norte, y en el que actualmente se encuentra desarrollando la etapa 2 de dicho emprendimiento.

|.1.3Causa judicial

Eldia 23 de agosto de 20T9%L informé que la Unidad Fiscal NorteArea de Casos Especiales del Ministerio Publico Fiscabiace
notificar a la Sociedad la citacion para que ésta, por medio de su representante legal, y a aquellos directores dedag8ediagian
estado en funciones por los periodos 2012 a 2014, comparezcan ante dicho Ministerio Publico a efectos deacelielncas de
intimacion de los hechos (conforme el articulo 161 del Codigo Procesal Penal de la Ciudad Auténoma de Buenos Airesd ele el mar
la imputacion por supuesta infraccion al articulo 1° de la Ley N° 26.735 (modificada por Ley N° 24769).

El incio de este proceso de investigacion es el resultado de la determinacion de oficio resuelta por la Direccion Generas e Renta
A5ANBOOAsYE0 o0l 22 adz wSaztdzOAsy bc oTpckK5DwkHAMYy Of breiériasSd 2 f dz
declaraciones juradas efectuadas por TGLT inscriptas en el Impuesto Sobre los Ingresos Brutos, mas precisamente ppancadiscr

por parte de la Direccién respecto a las actividades sujetas a tributo en relacién a los periodos fiscaez02@19 (i) determinar de

oficio el impuesto resultante por los periodos referidos, aplicando asi una alicuota distinta a la calculada por la Sodéadeas
declaraciones juradas. Contra la Resolucion, la Sociedad interpuso en tiempo y formarsm deaeconsideracion, que a la fecha no

ha sido resalto por parte de la Direccidha resolucién queventualmente dictasel correspondiente Fuero Penal Contravencional y

de Faltas del Poder Judicial de la Ciudatbnoma de Buenos Aires, estaria eddacasosujeta a recurso de revision ante el citado
organismo yasimismo a recurso ate los tribunales superiores.

La Sociedata formuladdas presentaciones pertinentes a las imputaciones dentro de los plazos habilitados al Adécitmalmente,
la $ciedad, mediante la reunion de directorio de fecha 19 de septiembre de 2019, aprobé el acogimiento al régimen de r@gularizac
de obligaciones tributarias frente a la AGIP.

|.2. Hechos relevantes posteriores al periodo

1.2.1 Aprobacién de aumento de cdai de la Sociedad

Con fecha 30 de octubre de 2019 la CNV autorizd, bajo el nimero de restEs6#201920518APNDIR#CNMentre otras cosasa
oferta publica de hast80.000.000 dexcciones preferidas, escriturales, Clase Ajaler nominal 1 pesoazla una, con derechal voto

por accién, convertibles en acciones ordinarias y caedw® a dividendos preferidosacumulativos a devengarse desde la fecha de
emisién, ampliable por un moa total de hasta 92.000.000epresentativas de hastalor nomnal 92.000.000 pesps integrarse en
efectivo y/o en especianediante el aporte del 100%e las acciones dealMalteriaS.A. por partele IRSA Propiedades Comerciales
S.A. (conforme los términos del Acuerdo suscripto con esa socié8atbeagosto de 20); y/o porcapitalizacion de deudas, mediante

la capitalizacion del capital e intereses g tlemas montos adeudados pordaciedad bajo cualquiera de las Series de Obligaciones
Negociables con colacion privada, cuya emision fagrobada por el Direcrio de la Sociedad el 15 de julio de 2019 (conforme los
términos del Acuerdo suscriptmn PointArgentum Master Fund LP el 8 de agosto de 2019).

Asimismo, bajo la mismo resolucién, la CNV autoriz6 a T@fertpublica de hast 250.000.00@e accionepreferidas, escriturales,
Clase B, dealor nominal 1 pescadauna, con derecho &voto por accion, convertibles en acciones ordinarias y con derecho al cobro
de dividendos preferidos y acumulativos a devengarse desde la fecha de emision, ampliabienpmrta total dehasta287.500.000
representativas dénastavalor nominal 287.500.000 pesoa integrarse en efectivo y/o en especie, mediante el canje poioaes
ordinarias y/o medianteanje por Obligaciones Negociables subordinadas, convertiblescganas, enitidas por la sociedad el 3 de
agosto de 2017 y/o por los derechos de intereses diferidos bajo esas Obligadegmsableonvertibles.

Con fechal de noviembre de 2019 TGLT fhablicod através de la CNV, MAE y ByMA el prospecto y prospestamido de hsta
80.000.000 Nuevas Acciones Preferidas Clase A (con posibilidad de ser ampliada por hasta 92.000.000 Nuevas Accios€deferida
A) y hasta 250.000.000 Nuevas Acciones Preferidas Clase B (con posibilidad de ser ampliada por3@&2028Y¥uevas Acciones
Preferidas Clase B).
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1.2.2 Convocatoria a asamblea de tenedores de ObligaciddegociablesConvertibles

El dial de noviembre de 2018n la reunién de Directorio de la Sociedad se resolvid, entre otros temas, convocar a unaasienbl
tenedores de ObligaciongsegociableConvertibles en nuevas acciones ordinarias por US$ 150.000.000 con vencimiento en 2027,
F dzi 2 NAT I RF& LIB2N wSaz2f dzOAsy boé mydrto RS I [/ 2YA&Asy mesOA2y | |
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1°) Designacion de dos tenedores para firmar el acta.
2°) Designacion del Presidente de la Asamblea.

3°) Ratificacion de ldispensa otorgada por escrito por una mayoria de tenedores de las Obligaciones Convertibles en relacion con (a) la
emision de las obligaciones negociables privadas aprobadas por el Directorio de la Sociedad en su reunién de fechalé2a&9uli
y (b)la constitucion de garantias en favor de los tenedores de esas obligaciones negociables de colocacién privada.

4°) Eliminacion de las siguientes clausulas del Indenture: (a) Seccién 1006 (Mantenimiento de Propiedades); (b) Séeagmd®07
Impuestos yOtros Reclamos); (c) Seccién 1008 (Mantenimiento de Seguros); (d) Secciéon 1009 (Estados Financieros); (e) Seccion 10!
(Cumplimiento de las Leyes y Otros Acuerdos); (f) Seccion 1011 (Mantenimiento de Libros y Registros); (g) SecciofGHiaRt(&)yas

(h) Seccion 1015 (Dividendos y Distribuciones); (i) Seccion 1016 (Distribuciones Extraordinarias; Rescates y ReSengibas) Oy
(Endeudamiento); (k) Seccién 1018 (Garantias); (I) Seccion 1019 (Gravamenes); (ll) Seccién 1020 (Transacti@uzs)cqmA

Seccion 1021 (Negocio Existente; Gestion); (n) Seccion 1022 (Documentos de Constitucién); (o) Seccion 1103 (Recangpla Posterio
Salida de la Negociacién); (p) Seccion 1104 (Oferta de Recompra); (g) Seccién 1105 (Aviso de Ofertardg Rp&esnpion 501
(Supuestos de Incumplimientpylausulas (a)(2), (a)(3), (a)(4), (a)(10), (a)(11), (a)(12) y (a)(13).

pclO az2RAFAOFOAsYy RS fI {SOOAsy mnm 65STFAYAOA2YSa0 RSy SINBRSY(
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contingentes) de reembolso de dinero tomado en préstamo por la Compafiia y/o sus Subsidiarias (excepto por ObligaciahkesNegoci
segun fuera el caso, incluyendo, entre otros (i) los préstamos de dinero, (ii) el valor nominal de cualquier bono,déuda,de
comprobante, documento comercial, debenture, y letras o pagarés librados, aceptados, endosados o emitidos, seguasfug(ia)el c

el pago diferido del precio de compra de activos, propiedades, bienes o servicios obtenido en términos comerciales @diebeiars

de los negocios; (iv) las obligaciones no contingentes de la Compafiia o de una Subsidiaria por reenchalgogedsuma pagada a

terceros conforme a una carta de crédito o instrumento similar (excluyendo cualquier carta de crédito o instrumentorsiiddegre

beneficio de la Compafiia o una Subsidiaria respecto de cuentas comerciales originadas erhabitued de los negocios); (v) los

montos obtenidos en virtud de cualquier operacién con el efecto comercial de un préstamo y que deberian registrarseéstaiman p

de acuerdo con las IFRS aplicadas consistentemente, incluyendo, entre otros, movitbedette alquileres o acuerdos similares
celebrados basicamente como medio para financiar el bien alquilado; y (vi) cualquier prima o monto minimo que deba pagarse pa
prorrogar, refinanciar o reemplazar cualquiera de las obligaciones precedenteso ggam obligacion adeudada a la Compaifiia o

'f 3dzyt RS &adza {dzoaARALFNALIF &AL D

6°) Modificacién de la Seccion 516 (Moneda de Indemnizacion) del Indenture, de forma tal que quede redactada de Imaigeiiente
d¢2R2 LI 32 Sy NBfFOAsySad SyiVRydppA REVA RENRE ISya&R3YSRI wS|lj dzSNA R
que sea realizado en favor de cualquier Tenedor o del Fiduciario en cualquier otra moneda de curso legal en otra jurisdicciéna 2 y S R I
RS WdzA OA 2803 @&l poskion dd 2nd entdhBia alrésdlkciBr2de da tridunal de cualquier jurisdiccion en la quiebra,
liquidacién o disolucion de la Compafiia u otro motivo, solo constituird una liberacion de la Compafiia respecto de srsestimjac

el Convenio de Fideicomis las Obligaciones Negociables, en la medida del monto en Moneda Requerida que el beneficiario del pago
pueda comprar, en el mercado internacional de cambios y de acuerdo con los procedimiento bancarios habituales y eitipo de ca
aplicable, con el m@o percibido o cobrado en la Moneda del Juicio en el Dia Habil inmediatamente posterior a la fecha de tal percepcion

0 cobranza. Si el monto en Moneda Requerida asi recibido es menor que el monto en Moneda Requerida adeudado al belneficiario d
pago, la ®@mpafia indemnizara a dicho beneficiario por toda pérdida soportada por él como consecuencia de tal circunstancia. Estas
garantias de indemnidad constituyen una obligacién separada e independiente de las demas obligaciones de la Compaigar daran |

a unacausa de accion separada e independiente, se aplicaran independientemente de toda indulgencia otorgada por un Tenedor y
continuaran en plena vigencia independientemente de toda otra sentencia, resolucion, reclamo o prueba de un monto égpetado r

dedzy' I adzYl | RSdzRI Sy NBtl OAsy O2y dzyl hofA3IrOAsy bSA20Alo0f Sé o

7°) Modificacion de la Seccion 703 (Informes de la Compafiia) del Indenture, de forma tal que quede redactada de Imaiggrante
Gl F /2YLI 3N RS6SNI Sy i NB INBNP deS NAGA2R3dzCBAYF NAANII(d2RR 2RaS £ 2! aNJIAN/OFd2t Ny Sy

8°) Madificacion de la Seccion 801 (Fusiones. Consolidaciones, Disposiciones de Activos) del Indenture, de formagatdaetgdad

RS fF aA3dzASydS YFEYSNYY a[ | {2 O0A&dd)nRende? travSedir® Nispon@rg dir rhaheRaldelB S
la totalidad o sustancialmente la totalidad de los activos de la Sociedad y de sus Subsidiarias, tomadas en conjunto r&s una
transacciones relacionadas), a ninguna Persona salvo la Sociedadiayomés de sus Subsidiarias, a menos que (i) la Sociedad sea la
entidad superviviente o (ii) la Persona formada por, o superviviente de, dicha consolidacion o fusion (si es otra tisHntaediad) o

a la que se realice la venta, transferencia raatisposicion, asuma todas las obligaciones de la Sociedad en virtud de las Obligaciones
bS320Al6fSaso
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9°) Modificacién de la Seccién 907 (Convenios de fideicomiso complementarios y Deuda por Préstamos de Dinero) dedéndenture,
forma tal que quede redadi F R RS 1 &A3dzASydS YIFIYySNIYY dabAy3agy O2y@Syirz RS
Articulo Nueve perjudicara los derechos de un tenedor de Deuda por Préstamos de Dinero sin el consentimiento de dichb tenedor

10°) Modificacion de I&eccion 1005 (Existencia; Autorizaciones) del Indenture, de forma tal que quede redactada de la siguiente
YIEYSNFY a{dz2SiG2 Ff ! NINOdzZ 2 hOK2z fI {20ASRIFIR RS0SNY VYIyiSys$s

11°) Modificacién de la Seccion1B0(Declaracion de funcionarios acerca del Incumplimiento; Certificados de Cumplimiento) del
LYRSyYyddz2NBx RS F2N¥I GFft 1jdzS 1jdzSRS NBRFOGIFIRI RS fl &AZJadzASy (S
posteriores al cierre de cada Ejei@ Econémico de la Compafiia, un Certificado de Funcionarios en el que se indique si, al leal saber y
entender de los firmantes de dicho Certificado de Funcionarios, la Compariia se encuentra o no en incumplimiento o iactiservanc
cualquiera de los térimos, disposiciones y condiciones de este Convenio de Fideicomiso (independientemente de todo periodo de gracia
0 requisito de notificacién contemplado en el presente) y, si la Compafiia se encuentra en incumplimiento, que se especifique
incumplimientoy su naturaleza y situaciones de los que puedan tener conocimiento. La Compafiia debera entregar inmediatamente al
Fiduciario, y como méaximo dentro de los 5 dias posteriores a la fecha en que la Compafiia tome conocimiento o debienmeatenabl

tomar coneimiento de la situacién de una Causal de Extincion Anticipada o una Causal de Incumplimiento, un Certificado de
Funcionarios firmado por el director ejecutivo y el Director Financiero de la Compafiia en el que se indiquen los desalies elel
periodoRS SEAAGSYOAl RSt KSOK2 & fI YSRARI 1jdzS fF /2YLF 3N KI | R

12°) Modificacion de la Seccién 1106 (Depoésito del Precio de Rescate y el Precio de Recompra) del Indenture, de foueddal que
redactada de la siguieBt YI y SN} Y a9y fF CSOKI RS wSaolrasS 2 02y | yiSNR2NR
Fiduciario o con un Agente de Pago (o, si la Compafiia actia como su propio Agente de Pago, debera separar y mantormaisen fidei
segun lo previsten la Clausula 1003) una suma de dinero suficiente para pagar el Precio de Rescate o el Precio de Recompra, los Montos
Adicionales, si los hubiera y (salvo que la Fecha de Rescate o la Fecha de Recompra coincidan con una Fecha de Bagplde Intere
intereses devengados sobre todos las Obligaciones Negociables que se fueran a rescatar o recomprar en esa fecha y gse no sean |
Obligaciones Negociables llamadas a rescate u ofrecidas para la recompra en esa fecha que hayan sido convertidas idaa anterior

la fecha de dicho dep6sito; y (ii) entregar o disponer la entrega al Fiduciario para su cancelacion de las ObligacidaieleNegec

han sido aceptadas junto con un Certificado de los Funcionarios al Fiduciario donde se indique que esas ONkgpi@idss o parte

de éstas han sido rescatadas u ofrecidas y compradas por la Compafiia. En el caso de que se convierta una Obligacién Negociab
seleccionada para rescate u ofrecida para la recompra, cualquier monto depositado con el Fiduciario teutheeggos, o separado

y mantenido en fideicomiso para el rescate o la recompra de esa Obligacion Negociable (sujeto a lo dispuesto en efaitiioi® |par

Clausula 307) deberéa ser pagado de inmediato a la Compaifiia tras el recibo de la Orden deafiée@yrap caso de que obren en poder

RS tF /2YLIFI 3INFZT RS0SN}y aSNJ RSalFSOGIR2a RS SasS FARSAO2YA&Z2:E
13°) Modificacion de la Seccion 1107 (Obligaciones Negociables a pagar en la Fecha de Rescate o en la Fecha de Redentpre) del

de formatalqueque S NBRI OdGF Rl RS fF &A3IdzASYdS YFYySNIY a{A I y20AFAO
Negociables a ser rescatadas se tornaran, a la Fecha de Rescate, exigibles y pagaderas al Precio Rescate espedifitadessaa p
fecha(a menos que la Compaifiia incumpla el pago del Precio de Rescate y los intereses devengados) dichas Obligaciones Negociable
dejaran de devengar intereses. Al momento de la entrega de una Obligacion Negociable para su rescate de acuerdo con dicha
notificadén, la Compafiia pagara la Obligacion Negociable al Precio Rescate, junto con los intereses devengados a la Fecha de Rescat
no obstante, las cuotas de intereses cuyo Vencimiento Estipulado sea la Fecha de Rescate o una fecha anterior, se aleblsn pag
Tenedores de dichas Obligaciones Negociables, o de una o méas Obligaciones Negociables anteriores, registrados coiewdales, al
operaciones de las Fechas de Registro correspondiente segin sus términos y las disposiciones de la ClausuaCifligasian
Negociable a ser rescatada no se pagara contra su entrega para el rescate, el capital (y la prima y los Montos Aditierialeg®s),
devengaran intereses hasta su pago a partir de la Fecha de Rescate a la tasa estipulada pard ¢s®@btiy b S320Al 6t S¢ o

14°) Modificacion de la Seccion 1108 (Seleccion de las Obligaciones Negociables a ser rescatadas o recompradas) di foteature

GFf 1jdzS 1jdzSRS NBRFOGFRF RS fI aA3dzaSydS &INggbaubles van & der relmatada® | y
en un Rescate Especial, las Obligaciones Negociables a ser rescatadas se elegiran (i) si las Obligaciones Negodstdbiiss estan |

una bolsa de valores nacional, en cumplimiento de los requisitos de la bolsa s veloional principal donde estén listadas las
Obligaciones Negociables o (ii) por sorteo o segun los procedimientos del Depositario. El Fiduciario debera notifitamiemediar

escrito a la Compaiiia respecto de las Obligaciones Negociables seldasipara el rescate y, en el caso de una Obligacién Negociable
seleccionada para el rescate parcial, el valor nominal de esa Obligacion Negociable a ser rescatada. Las Obligaciobles Még®cia
partes de las Obligaciones Negociables seleccionadas per montos de USD 1.000 o multiplos enteros de USD 1.000 por encima de
ese monto, con la salvedad de que si todas las Obligaciones Negociables de un Tenedor han de ser rescatadas, el monto total e
circulacion de las Obligaciones Negociables en teaafeiese Tenedor sera rescatado. Con excepcion de lo dispuesto en la oracion
anterior, las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso que se aplican a las Obligaciones Negociables llamadtstparhiézsca

se aplican a partes de las ObligacionesNépA | 6t S& | NBaOF i NE &

15°) Modificacién de la Seccién 1109 (Obligaciones Negociables Convertibles rescatadas o recompradas parcialmentejejeléndent
F2NXYI GFf 1jdzS 1jdzSRS NBRIFOGFREFE RS f1 & 3dzh Squé & rexchigtsd paicidinventd, ¢ NI &
la Compafiia debera emitir y el Fiduciario, tras la recepcion de una Orden de Autenticacion, debera autenticar a faveatodel Ten

costa y cargo de la Compafiia una nueva Obligacién Negociable con un valor nominal iqueate t@ rescatada de la Obligacion
Negociable entregada que represente la misma deuda en la medida en que no sea rescatada; cada nueva Obligacion Nedyéciable ten
un valor nominal de USD1.000 o un mltiplo entero de USD1.000 por encima de ese mortentanetido que, independientemente

de cualquier disposicion en contrario del presente Convenio de Fideicomiso, solo se requiere una Orden de Autenticec©piyiao

Legal o un Certificado de Funcionarios para que el Fiduciario autentique laruéva @ OAsy bS320Al 6t S¢ o
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16°) Madificacion del dltimo parrafo de la Seccién 1301 (Derecho de conversion, conversion obligatoria; Precio de Tdeversion.
LYRSYyddz2NBx RS F2N¥I Gt 1jdzS 1jdz8RS NBRF Ol I Raonfdsofeftds pablitad idiiafes (0 S Y
de Acciones Ordinarias (u otras participaciones de capital) en (i) los Estados Unidos, en la New York Stock ExchBdgEDAT, la
Stock Market LLC o alguna entidad sucesora de éstas, o (ii) Argentina, en Bolsas gdviegetinos S.A., donde la Compariia venda,

en forma individual o acumulada entre todas esas ofertas, Acciones Ordinarias (u otras participaciones de capital)qrateuporal

t2 YSyz2a !{smandnnndnnn 6t &h T 6mediNegotiaplestserdd len la fedhaeh §ud beRdnsumare G 2
la Oferta Publica Calificada, automaticamente convertidas en Acciones Ordinarias registradas ante la Comision y/o leuaey, @as

opcion del Tenedor, pueden ser depositadas para la entrega 8gaABrecio de Conversion ajustado hasta la fecha de consumacion de

la Oferta Publica Calificada (segln sea determinado por el Directorio de la Compafiia de buena fe, cuya determinaciaitigara def
SEOSLIiz Sy OFaz RS SNNEN YIyAFASaGz20¢ o

17°) Modificad 5y RS f I NBFSNBYOAlF | &) o{® Lthé¢ RS tF {SOOAsY mMonnoo

18°) Otorgamiento de una dispensa total de responsabilidad a la Compaifiia y al Fiduciario por los incumplimientos alyirdiesture
Obligaciones Negriables Convertibles (incluyendo Supuestos de Incumplimiento, Supuestos de Aceleracion, y sus respectivas
consecuencias) hasta la fecha de la Asamblea

19°) Autorizacion a ciertos funcionarios de la Sociedad a firmar con el Trustee (tal como dichoe®mefioido en el Indenture) o
Fiduciario, una enmienda al Indenture que refleje las modificaciones anteriormente referidas (incluyendo los ajustessqoadzorr
hacer a otras secciones del Indenture como consecuencia de la aprobacion de las mod#ieat@iores) y cualquier otro documento
que evidencie el consentimiento de los tenedores a las modificaciones anteriores, y a realizar cualquier otro actajadicésnste
necesario o conveniente para implementar esas modificaciones, incluyendoieugtesentacion adicional.

|.3. Hitos relevantes en el periodo acerca de nuestros emprendimientos de construccion

Concepcidn Live Art WorkLa Manzana

- El Fideicomiso Concepcion 2931 acept6 en enero de 2018 nuestra oferta para la construccion de Gatifiepcion
Arenal 2931" localizado en el barrio de Colegiales de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Se trata de cinco 6rdenes
de compra correspondiente a cada una de las etapas, a saber: 1) Trabajos de Organizacion de obra y cordrol calida
del hormigd por $ 144,7M 2) Movimiento de Suelos, depresién de napas, apuntalamiento, demoliciones y estructura
hasta panta baja por un monto de $ 228\i; 3) Estructuras de hormigén armado desde losa sobre primer piso hasta
azotea e items complementarios por 84®7M; 4) Mamposteria, tabiques de hormigén, parametros de roca de yeso,
aislaciones, conductos de ventilacién, revoques interp@xternos y varios por $ 1808); y 5) Cielorraso, contrapisos,
pisos, zécalos, revestimientos, yeso, provisioneslgaaciénpor un monto de $ 126,4MEI mato total contratado
es de $ 885Mmnaés IVA a valores de mayo de 2012l plazo de ejecucion es de 48 meses. La obra se encuentra en
pleno desarrollo y el grado de avance al 30séptiembre de 2019 es del 305.

OM Botanico

- En mayo de 2018 Los Azabaches S.A. acept6 nuestra oferta para la ejecucién de la primera etapa de un edificio de usos
mixtos (viviendas y locales) ubicado en Barrio Norte, de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires. Los trabajos de esta
primera etapa consisteen las excavaciones, movimientos de suelos y estructura de hormigén armado hasta el nivel
sobre el primer subsuelo inclusive. El monto del contrato, incluyendo la etagdanpmar, es de $ 68,3Mas IVAy a
la fecha del presente informe se encuentra fizatia. Adicionalmente en Julio de 2019, mientras se completaba la
negociacion de la obra completa, nos adjudicaron la ejecucion de los trabajos de la estructura de hormigén en nivel
de Panta Baja por un monto de $ 45MasIVA qe a la fecha presente gistra un avance parcial del 87,2%. Luego,
en septiembre de 201%l cliene aceptd la oferta por la seguadEtapa correspondiente a la Obra humeatar un
monto de $ 656M mas IVA. El grado de avanak30 de septiembre de 2012onsideradcel total de los tabajos
contratados, es de 19,7%.

Oceana Puerto Madero

- En junio 2018 Consultatio Argentina A.A.U. aceptd nuestra oferta para la construccion del edificio Oceana Puerto
Madero, consistente en la ejecucion y construccion de la estructura resistente de dirmy la realizacion de los
trabajos de albafileria y ayuda de gremios, sobre un predio propiedad del Comitente, ubicado en el Dique 2 de Puerto
Madero, en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. El complejo residencial compreedims edificios de 9 pisazada
uno, con una superficie vendible de 26.000 m2mEhto de la oferta fue de $ 694,1khas IVA a valores de mayo de
2017, siendo el plazo de ejecuciéon de 2&ses y el grado de avance3 de septiembre de 2019 del 3&

Clinica Nordelta Swiss Medich

- Enjunio 2018 la empres8wiss Medical S.A. confirnygosteriormente amplithuestra oferta para la construccion de
la primera etapa de un edificio de 20.000 m2, destinado a una Clinica, localizada en el barrio cerrado Nordelta en la
Provincia de BuenoAires. Esta primera etapa comprende la ejecucion completa de las fundaciones de la estructura
resistente de hormigén armado, incluyendo el pilotaje y la depresion de napaoiigb del contrato es de $ 122
mas IVA. El grado de avance al 30 de septiemt® 20D del 94,5%Respecto a las siguiergetapas de la obra, el
cliente ha suspendido la continuidad de la obra en principio hasta el préoximo afio.
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Nueva Terminhde Partidas del Aeropuerto de Ezeiza.

En agosto de 2018 Aeropuertos Argentina 2000 8cAptd nuestra propuesta para la obra de la Nueva Terminal de
Partidas del Aeropuerto Internacional "Ministro Pistarini" en Ezeiza, Provincia de Buenos Aires. Los trabajos
comprenden las tareas identificadas como Grup@dy la obra civil, sefialética, itadacién sanitaria y gas, instalacion

de deteccion de incendio, instalacidon de extincion de incendio, redes demeaternas y redes pluvialegternas y

Grupo C que comprende la instalacién termomecéanicaallr de lostrabajos asciende a la suma $8W mas IVA a

valores de julio de 2018 y el plazo original para la ejecucién de los trabajos es de 12 Meses. A su vez, se han incluido
distintas ampliaciones de obra por un monto acumulado$d&366M mas IVA y extendido el plazo a 18 meses. El
grado de aance al30 de septiembre de 2019 es 805.

El dia 24 de septiembre de 2019 se produjo un siniestro en una zona en construccion de la obra en la que la Sociedad
48 Sy O0dsSyiiNI} GNIolalkyR2 RSYGNR RS I (S NMJEyeiza, pravbcandk St |
el fallecimiento de un operario de un contratista directo (Tane S.R.L) de Aeropuertos Argentina 2000 $rAa & bi

fecha de publicacién de laresenteresefiase desconocen los detalles de lo ocurrido, el accidente se habria pdaduc

por el derrumbe de un andamio de dicha firma Tane S.R.L. A la fecha, el Juzgado Federal en lo Criminal y Correccional
N° 1 de Lomas de Zamora, a cargo del Dr. Federico Hernan Villena, se encuentra efectuando las investigaciones
correspondientes.

La Paplera del Plata.

En octubre de 2018 La Papelera del Plata S.A. acepté nuestra propuesta para la obra del Edificio Maquina Papelera N&
4 para la fabricacién de papel Tissue en la Planta de La Papelera del Plata en el parque Industrial de Zarate. £0s trabajo
incluyen las obras civiles, arquitectura, iluminacion en la arquitectura, caminos, obras sanitarias e hidraulicas para el
Edificio de la Maquina, la sala de control principalhdratorio y oficina y los pawientos exteriores. Para la ejecucion

de la oba fue designado como Subcontratista nominado a la empresa Cinter SA que esté a cargo de la construccion
de las estructuras metélicas que corresponden al 40% de la obra contratada. El precio total dbdstasciende a

la suma $ 362M més IVA a valess de julio de 2018 y el plazo para la ejecucién de los trabajos es de 8 meses. A su
vez, se han incluido distintas ampliaciones de obra por un mootonalado de $ 66M mas IVA y extendido el plazo

a 12 meses. El grado de avance al 30 de septiembré® i@ @s de 83,4%.

L'Avenue Libertador

En febrero de 2019 elideicomiso Edificio Avenida del Libertad2858 C.A.B.A, en calidad de propietaria del predio
ubicado en Avenida del Libertador 38§58iudad de Buenos Aires, aceftdmalmente nuestra propugta de la UTE

CRIK S R.L.CAPUTO S.A.l.C. y F. para desarrollar como Contratista Principal el emprataicoiercialmente
denominadoL'Avenue Libertador. EI Contrato incluye la responsabilidad total de la obra incluyendo la supervisién de
los Contratistas Dectos del Comitente. El precio dedara (correspondiente a los rubros incluidos en el sistema de
ajuste alzado relativo y la retribucién por administracion de comsitasciende a la suma de $ 884, mas IVA a
valores de junio de 2018 y el plazo pdaaejecucion de los trabajos es de 49 meses desde el 1 de marzo de 2018. El
grado de avance al 3fe septiembre de 2019 es de %44.

OM Recoleta

En Mayo de 2019 elmerica Pavilion S.A., en calidad de propietaria del predubicado en Marcelo T de Al
1743/1753/1763, Callao 1057 y Callao 1061, en Ciudad de Buenos Aires donde se desarrolla el emprendimiento
inmobiliario denominado OM &oleta, aceptéformalmente nuestra propuestale ampliacion él contrato de
construccion de la obrapor el cual estamo®jecutando trabajos de estructura de hormigén y albafiilexano
Contratista PrincipalEsta ampliacion incluye los trabajos de "Instalaciones eléctricas, de corrientes débiles,asnitari

de gas, contra incendio y termmecanicas; y provision de las car@rias metalicas". El precio dedara incorporada

en esta ampliacion asciende a la suma de $ 894nasingresos Brutadmpuestos a los Débitos y Créditos Bancarios

e IVA avalores de diciembre de 2018 el plazo para la ejecucion de estos trabajosied8 meses que se acoplan al
plazo del proyecto inicialmente contratado. Este nuevo contrato se suma a las etapas anteriormente contratadas en
enero de 2017 por la "Demolicion, estructuras transitorias y anclajes de sostenimiesttsnelos" por un mdo de

$ 175M més IVA de ndembre 2016 y el contrato deCbra Himeda" de agosto de 2017 que incluye excavaciones,
movimiento de suelos, estructura de hormigén, mamposteriasi@pisos y revoques, revestimientos, colocacién de
premarcos y marcos, herr@s y conductos de ventilaciqguor un monto de $ 474,1Nvhas IVA. El grado de avance total

del proyectoal 30 de septiembre de 2019, sobre la tadald de las obras contratadas, dsl27,1%
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IIl.4. Hitos relevantes en el periodo acerca de nuestros empremeéntos inmobiliarios

Entre los hitos de nuestros proyectos durante el ejercicio, se destacan los siguientes:

Venice

Se continta con la entrega de unidades funcionales en los 5 edificios terminados (Goletas |, Cruceros |, Balandras |,
Balandras Il y Faléy totalizando lentrega de 144 unidadesincionales a fin deeptiembre de 2019.

En el edificio Goletas Il se esta trabajando en la viga de coronamiento y en la sala de maquinas de la azotea. Se estima
gue para mediados del mes de octubre se encueriinalizada la estructura de hormigén armado. Se continGan
también las tareas de albaiiileria, las cuales se encuentran éécehopiso.

Se continla con las tareas del edificio Club House, estando finalizada la estructura de hormigén armado con excepcién
de la rampa de ingreso al subsuelo y la pileta.

Se encuentra terminado el edificio de Acceso y las darsenas vehiculares de acceso bajo el alero, y se esta trabajando
en el equipamiento interior para habilitar su uso.

Se finalizaron las tareas de tablestdo de la etapa 1 del canal. En los préximos meses se iniciard la excavacion del
mismo.

Los trabajos de paisajismo, riego emlimacion estan terminados y selocé el equipamiento urbano: cestos de basura,
bicicleteros, bancos y sefialética exterior.

ForumPuerto del Buceo

La Etapa 2 se encuentra en la Ultima fase de construccion de apartamentoshese de nucleo F), y acceso
peatonal del nacleo F.

A septiembre 2019 se han entregado 122 unidades funcionales de los nicleos F, G, H, |, y J de Ilguetajpatd
con la Etapa 1 y 3, suman 278 unidades funcionales (82% del total de unidades).

Todos los servicios publicos estan a disposicion para el uso por parte de los propietarios.

Astor San Telmo

Continda vigente la restriccion judicial en la altuealds edificiosPara mayor informacion sobre k@striccion judicial
remitirse a la nota 44le los estados financieros consolidados.

El Edificio 2 alcanzd la altura del Edificio 1, llegando hasta el nivel de losas sobre el tercer piso (limite perm#ido po
medida cautelar).

En laEtapa 3 TGLT realizara la contratacion de engas para la ejecucion de los movimientos dels, anclajes,
fundaciones y demas estructuras de hormigén arma8e establecié que el limite en altura para lapgat8 debera ser
el de la losa sobrBlanta Baja.

La empresa EDESUR equip6 las dos nuevas Camaras Transformadoras. Sélo resta que la empresa realice el corte y ¢
traslado del nuevo suministro. Una vez realizado esto Ultimo, se podra demoler la Camara transformadora, antigu
permitiéndose asi continuar con la ejecucidn de obra en el sector correspondidaterdaén de los dogolimenes

que conforman al Edificio 1.

Metra Puerto Norte

A Septiembre2019 sehan entregado 43 departamentos y 1 local comereialel primer edifio, varios de los cuales
ya se encuentran ocupados por sus propietarios.

Los trabajos de construccion continGan en marcha en la segunda torre, con la estructura de hormigon armado
avanzando sobre el piso 19. Ségos trabajando en mamposteri@stalaciores sanitarias y eléctricasarpinterias
exteriores, revoques de yeso y solados de porcelanato.
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.  DATOS ESTADISTICOS

Volumen de produccién y Ventas Mercado Local (m2. cubiertos)

Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢ Sep 30,2017 Sep 30, 201¢ Sep 30, 201
M2 residendales entregados (1) 7.827 7417 21.222 10.591 24.677
M2 certificados de obra y construccion (2) 125.472 82.792 97.221 79.867 77.683

(1) Corresponde a metros cuadrados entregadds.incluye los metros cuadrados entregados desiro proyecto Venice, ya que
poseemos ef19,99% de participacion accionadéa Marina Rio Lujaigociedad desarrolladardel proyecto. En este sentidmg se han
BSNATAOFR2 t+a O2yRAOA2YySa& Sadl o6t SOA,Rendanerdzafparticipatidn Ge laSuocieS8af  NB |
Sy al NNI wN2 [d2ty { ! & a8 SyOdzSyiNI NBFtS2IRI Sy St Nz NBR &

(2) A efectos de brindar informacion sobre niveles de actividad y dado lo dispar de las obras ejecutadas por lagxmessaos l0s

montos certificados en funcién del costo del metro cuadrado de superficie cubierta, vigente al cierre de cada ejercicio.

IIl. ESTRUCTURA PATRIMA&NI

(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Activo no corriete 7.915.068 9.084.646
Activo corriente 5.090.876 7.777.281
Total del activo 13.005.944 16.861.927
Pasivo no corriente 6.588.849 8.997.524
Pasivo corriente 9.744.148 9.655.582
Total del pasivo 16.332.997 18.653.106
Atribuiblea los propietarios de la controladora (3.327.053) (1.791.179
Atribuible a los propietarios no controladores = -
Total del patrimonio neto (3.327.053) (2.791.179
Total del pasivo y patrimonio neto 13.005.944 16.861.927
V. ESTRUCTURA RESULTADOS
(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos)
Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢
Resultado operativo 182.359 684.043
Resultado por inversiones en sociedades 107.739 687.999
Resultados financieros:
Diferencias de cambio (2.992.860 (4.592.793)
Ingresos financieros 304.090 190.696
Costos financieros (1.145.092 (901.370)
Resultado por exposicion al cambio del poder adquisitivo de la moneda 2.113.425 (394.495)
Resultado antes del Impuesto a las Ganancias (1.430.339) (4.325.920)
Impuesto a las Ganancias (7.589 1.286.045
Resultado del periodo (1.437.924) (3.039.875)
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TGLT S.A.

RESENA INFORMATIVA

PERDDOTERMINADO E0 DE SEPTIEMBRE DE 2019

Otro resultado integral (96.975) (165.827)
Resultado integral total del periodo (1.534.899) (3.205.702)

V. ESTRUCTURA DE LAERACION O APLICACDENFONDOS

(Cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢
Fondog(utilizados en) generados por actividades operativas (135.310) (2.449.471)
Fondos (utilizados en) generados por actividades de inversién (730.984) (1.602.081)
Fondos (utilizados en) generados por actividades de fiaaidn (441.670) (304.988)
Total de fondos (utilizados) generados durante el periodo (1.307.963 (4.356.540

VI. PRINCIPALES INDICAES, RAZONES O INE3C

Indicador Formula Sep 30,201¢  Dic 31, 201¢
Liquidez Activo Corriente / Pasivo Cante 0,52 081
Solvencia Patrimonio Neto / Pasivo (0,20) (0,10)
Inmovilizacion del Capite Activo no Corriente / Activo Total 0,61 0,54

VIIPERSPECTIVAS

La Sociedad espera, una vez completada la implementacion del Plan de Recapitalizacion Optimizadbagpaesto en marcha
mediante la celebracion de los acuerdos el dia 8 de agosto de 2019, logFeotaposicion de su patrimonio neto y la obtencion de
una estructura de capital acorde a la envergadura de sus operacid@désrma sustentable en el tigpo, con mayor fortalezy con
mayores recursos propsgpara desarrollar sus actividades productivas.

Mediante la fusién con Caputo, aspiramos a seguir mejorando la capacidad de construccion de nuestros proyectos inmobiliarios,
haciendo mas eficiente la #sctura de costos, y brindando la posibilidad de capturar el margen de construccién en todos ellos.
Asimismo, la integracion nos permite incorporar un backlog relevante de obras para terceros, a la vez que coloca a &ictegpdd

en una posicion dma para capitalizar las oportunidades que se espera presente el sector de la construccién en Argentina, pudiendo
participar en grandes obras tanto privadas como publicas, incluyendo eventualmente las inversiones de Participaciérivabdico

(PPP).

Al 30 deSeptiembre de 2019, la Compafiia posee $ 6.419 millones en cartera de obras contratadas, los cuales pertenecen en su mayoria
al sector privado (80,5% del total de ingresos). De este modo, se proyecta que la Sociedad tendra un nivel de actvidiad sost

En el area de Servicios, continla la actividad de nuestras subsidiarias SES S.A., destinada principalmente a proweee servicio
mantenimiento de espacios publicos en la Ciudad de Buenos Aires, y de Limp Ar Rosario S.A., cuyo proposito@érialprestaicios

de higiene urbana y gestion de residuos en el norte de la ciudad de Rosario. De manera analoga, durante 2018 se cgistitayd Lo
Ambiental Mediterranea S.A. en Cérdoba, con el objeto de prestar servicios de higiene urbana y gess@ude en dicha ciudad.

Puertas adentro, y luego de la anteriormente mencionada fusion entre TGLT y Caputo, la Compafiia continlia fortaleciendsdss pr
sistemas y estructura de recursos humanos que le permitan hacer mas eficiente su operacabry d&tadministracion de nuevos
proyectos.

VIIl. AGRADECIMIENTOS

Queremos expresar nuestro agradecimiento a proveedores, clientes, instituciones bancarias, profesionales, asesores ygpéasonal
colaboracion recibida y el apoyo brindado en cada momento.

Ciudad Autbnoma déBuenos Airessl 8 de noviembre de 2019.
EL PRESIDENTE

15



ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
CONDENSADOS

TGLT S.A.
AL D DESEPTIEMBHREE 2019

(Por elperiodode nuevemeses

16



EJERCICIO ECONOMICONNICIADO EL 1° DE ENERO DB 201

ESTADOS FINANCIERQ3 DESEPTIEMBREE 209

PERTENECIENTES AL GRUPO TGLT, PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA
(cifras expresadas en pesos argentinos)

Actividad principal de la Sociedad: Gerenciamiento de proyectos y emprendimientos inmobiliariasiolites urbanisticos;
planificacion, evaluacion, programacion, formulacion, desarrollo, implementacion, administracion, coordinacion, supeessidm,
organizacion, direccion y ejecucion en el manejo de dichos negocios relacionados con los liesiesxibtacion de marcas, patentes,
métodos, férmulas, licencias, tecnologias, krnew, modelos y disefios; comercializacion en todas sus formas; estudio, planificacion,
proyeccién, asesoramiento y/o ejecucién de todo tipo de obras privadas y/o p(hbtiaa®nales, provinciales y/o municipales, en
inmuebles rurales, urbanos para vivienda, oficinas, locales, barrios, urbanizaciones, caminos, obras de ingenieriaegtorarguit
general, administrar las mismas, efectuar planos y proyectos, interveticitaciones de obras publicas o privadas, y hacerse cargo de
obras comenzadas; importacion y exportacién de maquinas, herramientas y materiales para la construccién; actuar corimrf@uciar
financiero.

Fecha de inscripcién en la Inspeccion Generdudéicia(IGJ)

- Del estatuto: 13 de junio de 2005

- De su ultima modificacion: Ide diciembre de 2018

Numerode inscripcion en la 1G1.754.929

Fecha de vencimiento del estatuto: 12 de junio de 2104

C.U.L.T.: 30709282537

Informacion sobre las soalades controladas: Ver Nota 4.2 a los estados financieros consolidados.

Informacién sobre grtes controladoras: Ver Nota 20los estados financieros consolidados.

Composicion del Capital
(cifras en pesqsvalores enteros

Acciones Emitido, suscriptoe integrado Inscripto
Ordinarias, escriturales, con derecho a un voto de Valor Nominal (V. 80.655.424 80.655.424
80.655.424 80.655.424
17
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TGLT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIBRBOLIDADOS

CONDENSADOS

AL30 DESEPTIEMBEDE 2019 81 DIGEMBRIDE 2018

(cifrasexpresadas emiles depesos argentings

Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
ACTIVO
Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 5 114.105 125.988
Activos intangibles 6 32.801 56.974
Propiedadesle inversién 35 45,912 474.346
Inversiones en Sociedades 45 3.124.798 2.826.724
Plusvalia 7 986.106 986.106
Inventarios 8 2.535.436 3.143.374
Activos por impuestos 9 876.894 914.890
Otros créditos 10 5.788 466.223
Créditos con partes rationadas 29 152.254 44.310
Créditos por ventas 11 40.974 45,711
Total del activo no corriente 7.915.068 9.084.646
Activo corriente
Activos del contrato 1.421 3.277
Inventarios 8 1.226.227 1.380.103
Otros activos - 1.107.748
Actives destinados a la venta - 197.745
Otros créditos 10 1.157.2@ 1.644.20
Créditos con partes relacionadas 29 549.320 488.940
Créditos por ventas 11 1.984.728 1.789.732
Otros activos financieros - 3.743
Efectivo y equivalentes de efectivo 12 171.980 1.161.873
Total del activo corriente 5.090.86 7.777.28
Total del activo 13.005.944 16.861.97
PATRIMONIO NETO
Atribuible a los propietarios de la controladora (3.327.053 (1.791.179
Total de patrimonio neto (3.327.053 (1.791.179
PASIVO
Pasivo no corriente
Deudas con partes relacionadas 29 - 9.555
Otras cuentas por pagar 13 = 1.315.563
Pasivos por contratos 14 546.141 1.665.645
Préstamos 15 6.036.155 5.994.351
Otras cargas fiscales 16 6.553 12.410
Tatal del pasivo no corriente 6.588.849 8.997.524
Pasivo corriente
Provisiones 18 109.670 216.896
Otras cuentas por pagar 13 1.604.855 2.919.168
Pasivos por contratos 14 2.929.207 2.738.934
Deudas con partes relacionadas 29 70.383 33.836
Préstamos 15 3.051.976 1.860.801
Otras cargas fiscales 16 98.537 158.498
Remuneraciones y cargas sociales 17 173.900 187.883
Deudas comerciales 19 1.705.620 1.539.571
Total del pasivo corriente 9.744.148 9.655.5@
Total del pasivo 16.332.97 18.653.1®
Total del patrimonio neto y del pasivo 13.005.944 16.861.97
Lasnotasque se acompafian forman parte de estos estados.
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TGLT
TGLT S.A.

ESTADOBEL RESULTADO DEL PERIODTRO RESULTADO
INTEGRAL CONSOLIDAQOBIDENSADOS

PORLOS PERIOD@& NUEVEIESES TERMINADOSEDE SEPTIEMBBE 2019 Y 2018

(cifras expresadas eniles depesosargentinos)

Notas NUEVEBMESES TRES MESES
Sep30, 2018 Sep30, 2018 Sep30, 2019 Sep30, 2018

Ingresos por actividades ordinarias 22 6.298595 4.723718 2.099099 1.882306
Costos de las actividades ordinarias 23 (5.338562) (4.431451) (1.819593) (1.880441)
Resultado bruto 960033 292267 279506 1.865
Gastos de comercializacion 24 (306154 (239900) (134452 (70678)
Gastos de adminisdcion 25 (394.027% (528251) (152.398 (195431)
Otros gastos operativos (150266) (1.023783) (86524) (153955)
Otros gastos (24178) (20397) (8.055) (5.706)
Valuacion a valor razonable de propiedades de inversion 35 15912 2.062108 11142 463243
Venta de propiedades de inversion 35 (107476) - - -
Otros ingresos y egresos, netos 27 188.515 141999 3.103 4893
Resultado operativo 182359 684043 (87.679 44231
Resultado por inversiones en sociedades 45 107.739 687.999 (137.306 391089
Resultados financieros

Diferencias de cambio 26 (2.992860) (4.592793) (2.167604) (2.615252)

Ingresos financieros 26 304090 190696 191642 118325

Costos financieros 26 (1.145092) (901370) (423453) (419211)

Resultado por exgsicion al cambio del poder adquisitivo de la mor 2.113.425 (394.495 839.580 361.215
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancias (1.430.339 (4.325.920 (1.784.819 (2.119.603
Impuesto a las Ganancias 28 (7.589 1.286.04% 146.005 480697
Resultado del periodo (1437.929 (3.039.875) (1.638.819 (1.638.906
Otro resultado integral
gue se reclasificara en la ganancia o pérdida
Diferencia de conversion de una inversion neta en el extranjero (96.975 (165827) (69.569 (88257)
Total Otro resultado integral (96.9795 (165.827) (69.569 (88.25%
Resultado integral total del periodo (1.534.899 (3.205.702 (1.708.383 (1.727.163
Ganancia (Pérdida) del periodo atribuible a:

Participacion contreldora (1.437.929 (3.159.433 (1.638.8149 (1.647.15}
Participacion no controladora - 119558 - 8.245
Total del periodo (1437.9249 (3.039.87§ (1.638.819 (1.638.906
Resultado por accion atribuible a los propietarios de la controlador.

Béasico 37 (1903) (4453) - -
Diluido 37 1,10 (11,81) - -
Resultado integral total del periodo atribuible a:

Participacién controladora (1534.899 (3.325.260 (1.708.383 (1.735.408
Participacion no controladora - 119558 - 8.245
Totd de la ganancia (pérdida) del periodo (1.534.899 (3.205.702 (1.708.383 (1.727.163
Las Notas que se acompafian forman parte de estos estados.
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TGLT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOQNIMENBSADOS

POR EPERIOD@ENUEVEMESES RMINADO ELGBDESEPTIEMBREE 2019

(cifras expresadas en miles gesosargentinos)

Capital Reservas Resultado Patrimonio atribuible a
Prima de Diferencia de
negociacion dg Transaccione conversion Participacion
Ajuste de | Primade acciones Acciones a | Contribucidr] entre Reserva Reserva | inversion neta el Resultados | Participacion no
Capital socig capital emision propias emitir de capital Total accionistas legal facultativa | el extranjero | no asignadog controladora| controladora| Totales

Salds ajustados al 1° de enero de 2019 71.993 592.784 2.625.17] (220) 80.247 777.455 4.147.428 (50.854 556 10.564 (290.827| (5.608.048 (1.791.179 -l (1.791.179
Adquisicion de sociedades - - - - (357 - (357 (618 - - - - (975 - (975
Canje de acciones 8.662 1.953 60.364 - (70.979 - - - - - - - - - -
Resultado del periodo - - - - - - - - - - -l (1.437.929| (1.437.929 -l (1.437.924
Otro resultado integral del periodo, net

del Impuesto a las Ganancias - - - - - - - - - (96.975 - (96.975 - (96.9%5)
Resultado del periodo - - - - - - - - - - (96.975] (1.437.924| (1.534.899 -l (1.534.899
Saldos al @de septiembre de 2019 80.655 594.734 2.685.53f (220) 8.911 777.454 4.147.071 (51.472 556 10.566 (387.802) (7.045.979| (3.327.053 -| (3.327.053

(1) Ver Nota 33.2
Las Notas que se acompafian forman parte de estos estados.
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TGLT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

PORELPERIOD@ENUEVEBMESESERMINADO E0 DESEPTIEMBREE2018

(cifras expresadas en pesos argentinos)

Capitd Reservas Resultado Patrimonio atribuible a
Prima de Diferencia de
) negociacion Transaccione conversion
Ajuste de | Primade | Acciones g de accioneg Contribucion dg entre Reserva Resera inversion neta en| Resultados | Participacion Participacién ni
Capital socig capital emision emitir propias capital Total accionistas legal facultativa el extranjero no asignados | controladora| controladora Totales

Saldos al 1° de enero de 2018 70349 591281 2596915 - (220 1476819 4.735144  (50237) 556 10565 (141966)|  (3.412977)| 1.141085 | 1.141.08f
Conversién de acciones 1.644 1502 28247 - - (8575 22818 - - - - - 22.818 - 22.818
Adgquisicion de sociedades - - - - - - - (770.025 - - - - (770.025 127.532 (642.493
Resultado dl periodo - - - - - - - - - - - (3.159.433| (3.159.433 119558 (3.039.875
Otro resultado integral del periodo -

neto del Impuesto a las Ganancias - - - - - - - - - (165.827 - (165.827 - (165.827
Resultado integral del periodo - - - - - - - - - - (165.827] (3.159.433| (3.325.260) 119.558 (3.205.702
Saldos al 30 de septiembre de 2018 71993 592.783 2.625.164 - (220 1.468.244 4.757962 (820.263 556 10565 (307.793) (6.572.410| (2.931.383 247.09D| (2.684.292

Las Notasgjue se acompafian formgrarte de estos estados.
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TGLT
TGLT SA.

ESTADO DE FLUIB EFECTIVO CONSOLIDBONDENSADOS

PORELPERIOD@ENUEVBMESES FINALIZADOSEDESEPTIEMBREE 2019 2018
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Actividades de operacién Sep30, D19 Sep30, 2018
Resultado del periodo (1.437924; (3.039875)
Ajustes para arribar al flujo de efectivo proveniente de las actividades de operacion
Impuesto a las Ganancias 7.585 (1.286.045)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 21.447 12.707
Depreciaciones de propiedades de inversion en alquiler - 1.084
Amortizaciones de activos intangibles 24178 20.306
Resultado por inversiones en sociedades (107.739 (687.999)
Resultados por valuacion a valor razonable propieddéaaversion (15.912 (2.062.108)
Resultado por venta de propiedades de inversion 107476 (575.589)
Resultado por venta de otros activos (145.7779 (168.847
Efecto de la conversién de estados financieros (96975 (165827)
Efecto de la convsidn sobre flujos de fondos - (376)
Diferencia de cambio e intereses devengados 3.468655 5.253396
Otros gastos - 848975
Valor actual de activos y pasivos 83.87¢ -
Resultado por exposicion al cambio del poder adquisitivo de la moneda (2.431.496) (611.774)
Cambios en activos y pasivos operativos
Créditos por ventas (190.2®) (739.169)
Otros créditos 1.044330 (838.277)
Créditos con partes relacionadas (168.324 (515.726)
Otros activos 1.107.74¢ 54999
Otros activos finarieros 3.743 395
Activos destinados a la venta 38.095 274495
Inventarios 761.814 (2.035.470)
Activos del contrato 1.856 570236
Activos por impuestos 37.99€ 195179
Deudas comerciales 166.04¢ 506384
Remuneraciones y cargas sies (13.983 19295
Otras cargas fiscales (73.403 146782
Deudas con partes relacionadas 26.992 19567
Pasivos por contratos (929.231 1.446489
Provisiones (107.226 (37.277)
Pasivos por impuestos - (408.238)
Otras cuentas papagar (1.318904) 1.352837
Flujoneto de efectivogenerado potas actividades de operacion (135310) (2.449471)
Actividades de inversion
Inversiones no consideradas efectivo - 5.733
Pagos por compras de propiedades, planta y equipo (9.559) (32.680)
Pagos por compras de acciones de sociedades (1.394846) (1.520.850)
Pagos por compras de propiedades de inversion - (6.473)
Pagos por compras de activos intangibles - (1.010)
Cobro por venta de activos 305.427 209456
Cobro powenta de propiedades de inversion 336870
Dividendos sociedades asociadas 33.282 44033
Aportes en sociedades asociadas (2.159) (454.148)
Aumento enparticipacion en sociedades de participacion no controladora - 153858
Flujo neto de efedt/o generado poras actividades de inversion (730984 (1.602.081)
Actividades de financiacion
Préstamos (440.695 914094
Transacciones entre accionistas (975) (770025
Disminucién de participacion no controladora - (449.057)
Flujo neb de efectivo generado por las actividades de financiacion (441.670 (304.988)
(Disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo (1.307.964 (4.356540)
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la mpaeéectivo y
Equivalentes de Efectivo 318.071 1.006.26¢
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1.161.873 3.675772
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio (Ver Nota 12) 171980 325501
Las Notagjue se acomparian formgparte de estos estados.
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TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTABDANCIEROS INTERMED
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDWAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 1 Informacién orporativa

1.1. Modelo de negocios

TGLT fue fundada en 2005 por Federico Wagilabril de 2015 se incorpatamo accionista PointArgentum Master Fund TBLT
es una desarrolladora lider en el mercado resiial argentino y pretende serlo también en Urugue@LT se enfoca en el desarrollo
de emprendimientos inmobiliarios residencialede oficinagn la Argentina y el Uruguay.

El modelo de negocios de TGLT se basa en la habilidad para identificar lees iejoas y construir proyectosesidenciales para
sectores de ingresos medios, de oficinagsidenciales de calidad superiapoyado en un equipo profesional de excelentda
estandarizacion de procesos y el soporte de herramientas de gestidticeafas que le permiten a la Compafiia realizar nuevos
lanzamientos en forma continua y operar una gran cantidad de proyectos en forma simultanea.

TGLT participa en forma exclusiva o mayoritaria en los proyectos que desamwafiprometiéndose con cada urde ellos y
alineandose a los objetivos de los accionistas.

El equipo de TGLT controla y participa en todas las funciones asociadas al desarrollo inmdbgideita blisqueda y adquisicion

de tierras el disefio de los productomarketing ventas el gerenciamiento de la construccidas compras de insump®s servicios

de postventa y el planeamiento financieroontando con el asesoramiento de firmas especializadas en cada una de las etapas de
desarrollo. Si bien las decisionesglyontrol de esta funciones se mantienen dentro de la organizacion de JTi&lEJecucion de
algunas de las tareas como la arquitectura y la construccién se delega a empresas especialiesdagie TGLT supervisa
exhaustivamente. Este modelo de negocios permite a laresgpasegurar la excelencia en la produccion para cada ubicacion y
segmentq garantizando una gestion de capital de trabajo eficiente en cada momento y permitiendo escoger al mejor socio para
cada aspecto del desarrojlmanteniendo un tamafio de organizéniadaptable a los camtsalel volumen ddosnegocios.

Con el objetivo estratégico de expandir las operaciones de la Sociedad al negocio de la construccion, el 19 de enela de 2018
Sociedad adquirié el 82,32% de las acciones de Caputo Sociedad Amihistgal, Comercial y FinanciggaSy | RSt I yiS &/ | |
una de las empresadnstructoras mas activas y prestigiosas del pais, con mas de 500 obras ejecutadas en sus 80 afios de trayectoria

y listada en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires desdeA#®BEmo luego de la OPA (Oferta Publica de Adquisicdmjretada

el 12 deseptiembrede 2018, TGLT ha adquirido 14,728dicionalegotalizando el 97,04%e las accionedl 31 de diciembr@018

ambas sociedades se encuentran integradels/ de junio de @18 se llevd a cabo el canje final de acciones, completando asi la
tenencia del 100% de acciones de CapMe&r nota 33.2)

Esta adquisicion apunta, por un lado, a mejorar la capacidad de construccionfdautos proyectos, haciendo mas eficiente la
estructura de costos, y brindando a su vez la posibilidad de capturar el margen de construccién en un contexto de significativa
expansion de la industria. Por otro lado, permite colocarnos en una posicion éptima para capitalizar las oportunidadeseqgtee pr

el crecimiento del sector de la construccion en Argentina, tanto en los segmentos de real estate como en el de grandes obras
infraestructura, incluyendo las inversiones PPP (proyectos de Participacion FRiblade).
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Nota 1.Informacion corporativa/continuacion)

1.2. Estructura corporativa
Al 30 de septiembrede 2019la estructura del grupo econémico TGOS Y F RSt I v (ieS la @ue imueBtid JitigiReate
esquema:

Lim Ar Rosario SA América Pavilion S.A.
40 % 20%
INVERSIONES EN T

ASOCIADAS I_

Caputo S.A: Farallon- S.E.S.
= UTE- Hospital Posadas
40%

Altos del Puerto S.A.
32%

Caputo S.A:PYPSAS.E.S
—] UTE Hospital Bicentenario
66,67%

Caputo S.AFarallon- S.E.S.

— OPERACIONES CONJU A UTE Museo Islas Malvinas
35%

Caputo S.A: Farallon- Eleprint
L UTE Procear
33,33%

CRIK S.R.LCAPUTO S.A.ILC.y F.UT
b
50%

I G L I Marina Rio Lujan S.A.

49,99%

[

Newbery 3431 S.A.
50%

NEGOCIOS CONJUNTOS— SES SA

Fideicomiso Financiero Privado
| Inmobiliario de Adm. Catalinas |

50%

Logistica Ambiental Mediterranea
S.A

51%

SOCIEDADES TGLT Uurguay S.A. FDB S.A.
CONTROLADAS 100% 100%

El Grupdleva a cabo el desarrollo de sus proyectos inmobiliarios a traa8GA.T 8. o de sus subsidiarigbGLT Urugua8.A. es
una sociedad de wrersion en Uruguayque actllacomo compariia holding para nuestros proyectos en ese paiB. S.Aes una
sociedad mercantil domiciliada en Montevidédepublica Oriental déJruguay
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(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 2 Declaracion de cumplimientde las NIIF

Los estados financieros consolidadomidensadoslel Grupo han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacioén Financiera (NIIF) segun las emitié el Consejo de Normas listeatescde Contabilidad (IAS®r su sigla en inglés).

La Sociedaia hecho uso de la opcién prevista lerNorma Intenacional de Contabilidad (NIC),34los ha confeccionado en su
forma condensada

Nota 3. Bases de preparacion de los estados financierosnsolidados
condensados

3.1. Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros consolidammiensadosie acuerdo con las disposiciones vigentes de la Comision
Nacional de Valores (CNV) contenidas en el Capituldtilh TV de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias). De acuerdo
con dichas normaslas sociedades emisoras deben presentar sus estados financieros consobidadessadosaplicando la
Resolucién Técnica 26 de la Federacion Argentina de Corgjfesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), que dispone la
aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales d
Contabilidad (IASB), sus maodificatorias y circulares de adopcilifiEeue la FACPCE dicte de acuerdo a lo establecido en aquella
Resolucién Técnica.

Al 0 de septiembre2019 y 31de diciembre de 2018 se han cumplimentado las condiciones para que los estados financieros
consolidadosondensadosle la Sociedad correspdientes al ejercicio finalizado en esa fecha incorporen el ajuste por inflacion
SaiGlof SOAR2 Sy fI bL/ Hdo GLYF2NNIOAsy CAYlFIYyOASNI Syda@dd2y2YNI
condensadosumplen con todos los requerimitos de las NIIF.

3.2. Unidad de medida

Los estados financieros al 8@ septiembrede 2019 y31 diciembre de 2018, incluyendo las cifras correspondientes al ejercicio
anterior, han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder adquisitival glenler moneda funcional de la Sociedad
(el peso argentino) conforme a lo establecido en la NIC 29 y en la Resolucién General N° 777/2018 de la Comision Makicesl de
Como resultado de ello, los estados financieros estan expresados en la unidaedaacorriente al final del periodejercicio
sobre el que se informa.

De acuerdo con la NIC 29, la reexpresion de los estados financieros es necesaria cuando la moneda funcional de unteatgidad es
una economia hiperinflacionaria. Para definir utads de hiperinflacién, la NIC 29 brinda una serie de pautas orientativas, no
excluyentes, consistentes en (i) analizar el comportamiento de la poblacion, los precios, la tasas de interés y losnsalkxios
evolucién de los indices de precios y la jpdadde poder adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es

la condicién mayormente considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o
sobrepasa el 100%.

Si bien en los afios reates existid un crecimiento importante en el nivel general de precios, la inflacibn acumulada en tres afios se
habia mantenido en Argentina por debajo del 100% acumulado. Sin embargo, debido a diversos factores macroeconémicos, la
inflacion trienal se ulgid en 2018 por encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertird en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicion cuantitativa, y también pexpresar los estados financieros, la Comision Nacional

de Valores ha establecido que la serie de indices a utilizar para la aplicacion de la NIC 29 es la determinada padiaAieperita

de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas. Esaestriticés combina el indice de Precios al Consumidor (IPC) Nacional
publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC) a partir de enero de 2017 (mes base: diciembrel2016) con
indice de Precios Internos al por Mayor (IPIM) publicadoeptNDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y
diciembre de 2015, respecto de los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la evolucién del IPIM, la \@riR€dn en

de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Considerando emencionado indice, la inflacién fue d% y30% para elperiodo finalizado enseptiembre2019 y 2018
respectivamente. En cuanto a la inflacion del ejercicio 2018 tot4liz84%.
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Nota 3. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados
condersados(continuacion)

3.2. Unidad de medidgcontinuacion)
A continuacién, se incluye un resumen de los efectos de la aplicacién de la NIC 29:
Reexpresioén del estado de situacion financiera

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijsneneda local) no se reexpresan, dado que ya se encuentran
expresadas en la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del periodo por el cual se informa. En un periodaimflaciona
mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivoaptemer pasivos monetarios genera ganancia de poder
adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos
efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultagégedgtio por el que se informa.

(i) Los activos y pasivos sujetos a cambios en funcion a acuerdos especificos, se ajustan en funcién a tales acuerdos.

(iii) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que s& micsm reexpresan a
efectos de su presentacion en el estado de situacion financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar e
términos de unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas ndasoneta

(iv)Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una fecha anteridle ecierre del
periodo/ejercicio sobreel cual se informa se reexpresan por coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel denera
precios desde la fecha de adquisicion o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los importes
reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables. Los cargos al resultado del ejercicio gmédepreci

de las propiedades, planta y equipo, y por amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de activos no
monetarios se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

Al 30 de septiembre de 2019y 31 de diciembre 2018las partidas sometidas a este proceso de reexpresion han sido las
correspondientes a los rubros de Propiedades, Planta y Equipo, Activos intangibles y plusvalia, Inversiones en sabsitlals,
y negocios conjuntos, Otros créditos no financiesdsventarios.

(v) Cuando proceda la activacion de costos por préstamos en los activos no monetarios de conformidad con la NIC 23, rinase capital
la porcién de esos costos que compensan al acreedor de los efectos de la inflacion.

(vi) La reexpresion dies activos no monetarios en los términos de unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el que se
informa sin un ajuste equivalente para propésitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconag@riento
pasivo por inpuesto diferido cuya contrapartida se reconoce en el resultado del ejercicio.

Cuando ademas de la reexpresion existe una revaluacion de activos no monetarios, el impuesto diferido que se corresfaonde con
reexpresion se reconoce en el resultado del e@ociy el impuesto diferido que se corresponde con la revaluacion (exceso del valor
revaluado sobre el valor reexpresado) se reconoce en el otro resultado integral.

Reexpresion del estado del resultado integral

(i) Los gastos e ingresos se reexpresan désdecha de su registracion contable, salvo aquellas partidas del resultado que reflejan

o0 incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior a la de
registracion del consumo, las que se reesae tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada la
partida (p.e. depreciacion, desvalorizacién y otros consumos de activos valuados a costo histdrico); y salvo también aquellos
resultados que surgen de comparar dos medicfoerpresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, para los cuales
se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por separado, y volver a efectuar la comparacion, pero con los
importes ya reexpresados.

(i) La pérdida netg/o ganancia neta por el mantenimiento de activos y pasivos monetarios se presenta en una partida separada del
resultado del ejercicio.
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Nota 3. Bases de preparacion de los estados financieros consolidados
condensadogcontinuacion)

3.2. Unidad de mediddgcontinuacion)
Reexpresion del estado de cambios en el patrimonio
(i) A la fecha de transicion (inicio del ejercicio comparativo), la Sociedad ha aplicado las siguientes normas particulares:

a) Los componentes del patrimonio, excepto las ganancias reservémasesultados no asignados y los otros
componentes del patrimonio, se reexpresaron desde la fecha en que fueron aportados, o desde el momento en que
surgieron por cualquier otra via.

b) Las ganancias reservadas y los otros componentes del patrimonio sevieaoitua la fecha de transicion a su valor
nominal (importe legal sin reexpresar).

c) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el activo neto reexpresado a la fecha
de transicion y el resto de los componentes del patrimoimicial expresados como se indica en los apartados
precedentes.

(i) Luego de la reexpresion a la fecha de transicion indicada en (i) precedente, todos los componentes del patrimonio sarreexpres
aplicando el indice general de precios desde el prindpi@jercicio, y cada variacién de esos componentes se reexpresa desde la
fecha de aportacion o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra via.

Los Otros Resultados Integrales generados luego de la fecha de transicion se preseétaninas reales.
Reexpresion del estado de flujos de efectivo

La NIC 29 requiere que todas las partidas de este estado se reexpresen en términos de la unidad de medida corriergede la fech
cierre del ejercicio por el cual se informa.

El resultado monetao generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el estado de flujos de efectivo por separado
de los flujos procedentes de las actividades de operacion, inversion y financiacion, como una partida especifica dademoncil
entre lasexistencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del ejercicio.

3.3Nuevas Normas e Interpretaciones emitidgsNormas e Interpretaciones emitidas
NIIF 16 Arrendamientos (aplicables en los ejercicios que se inicien el 1° de deet2019)

La NIIF 16 Arrendamientos fue emitida en enero 2016 y aplicable para los ejercicios iniciados a pade deéfo de 201%or lo
tanto, el modelo introducido de esta norma, se basa en la definicion de arrendamiento con el concepto de Bistinguiendo
entre contratos de arrendamientos y de servicios sobre la base si un activo identificado se encuentra bajo el conaotedadicli
cual existe en tanto el cliente tenga el derecho a: i) obtener sustancialmente dados los benefictaieosrdel vencimiento del
activo y; ii) a dirigir el uso de los mismas Sociedadvalloel impacto de dicha norma en sus estados financianosncontrando
partidas que reconocer

Nota 4.Resumen de las principales politicas contables aplicadas

4.1. Normas contables aplicables

Los presentes estados financieros consolidattmelensadosian sido preparados utilizando las mediciones especificas de las NIIF
para cada tipo de activo, pasivo, ingresos y gastos. Las informaciones consofidagasadasdjuntas se presentan en pesos,
moneda de curso legal en la Republica Argentina, preparadas a partir de los registros contables de TGLT S.A. y dedess socieda
controladas. La preparacion de las informaciones financieras, cuya responsabilidad es deli®@ed®iSociedad, requiere que

este efectlieciertas estimaciones contables y utilice su juicio al aplicar determinadas normas contables.
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Nota 4.Resumen de las principales politicas contables aplicg@dastinuacion)

4.2 .Bases de consolidacion

Los estdos financieros consolidados de TGLT, incluyen la irftidn financiera de la Sociedad y la informacion de TGLT Uruguay
S.A., la cual se encuentra consolidado con su subsidiaria FDB B.de gd@iembrede 2018 TGLT también se mostraba consolidada
conCaputo S.A.Y¥F.

TGLT Uruguay S.A. y su subsidiaria FDBh8pAcpnvertido los activos pesos argentinos a los tipos de cambio vigentes a la fecha
de esos estados financieros. Las cuentas de resultados fueron convertidas a pesos argentinos ld#izgodcade cambio vigentes
a las fechas de las transacciones.

Los créditos y deudas y operaciones entre entidades del grupo consolidado se eliminan en la consolidacién. Los resitdios orig
por operaciones entre miembros del grupo consolidado yrascendidos a terceros y contenidos en los saldos finales de activos se
eliminan totalmente.

Las participaciones no controladoras, presentadas como parte del patrimonio, representan la porcion de las gananciasqy pérdid
activos netos de una subsidiamue no son poseidos por TGLT. La Direccion de la Sociedad atribuye el total del resultado y del otro
resultado integral de las subsidiarias entre los propietarios de la controladora y las participaciones no controladoessdvasasl
respectivas partipaciones.

El control se logra cuando el inversor esta expuesto o tiene derecho a rendimientos variables procedentes de su pasitilgacion
entidad receptora de la inversion, y tiene la capacidad de afectar tales rendimientos a través de su podestolgitema.
Especificamente, el inversor controla una entidad receptoradieversion, si y solo si tiene

- Poder sobre la entidad receptora de la inversion (es decir, existen derechos que le otorgan la capacidad presente de dirigir
las actividades relantes de la misma).

- Exposicién o derecho a rendimientos variables procedentes de su participacion en la entidad receptora de la inversion.

- Capacidad de utilizar su poder sobre la entidad receptora de la inversion para afectar sus rendimientos de forma
signficativa.

Cuando el inversor tiene menos de la mayoria de los derechos de voto o similares de la entidad receptora de la inirersiéaor el
considera todos los hechos y circunstancias pertinentes a fin de evaluar si tiene o no poder sobre diatalermiee incluye:
- La existencia de un acuerdo contractual entre el inversor y los otros tenedores de los derechos de voto de la entidad
receptora de la inversion.
- Los derechos que surjan de otros acuerdos contractuales.
- Los derechos de voto del inverssus derechos potenciales de voto o una combinacion de ambos.

El inversor evaluara nuevamente si tiene o no el control sobre una entidad receptora de la inversion si los hechosnstasdis

indican que existen cambios en uno o mas de los tresaiéms de control arriba descriptos. La consolidacion de una subsidiaria
comienza cuando la controladora obtiene el control sobre la subsidiaria y finaliza cuando la controladora pierde elotwattal s
misma. Los activos, pasivos, ingresos y gastosidesubsidiaria adquirida o vendida durante el ejercicio se incluyen en los estados
financieros consolidados desde la fecha en que la controladora adquiere el control de la subsidiaria hasta la fecha en que la
controladora deja de controlar la misma.

El resiltado delperiodoy cada componente del otro resultado integral se atribuyen a los propietarios de la controladora y a las
participaciones no controladoras, incluso si los resultados de las participaciones no controladoras dan lugar a un salddedeud
ser necesario, se realizan los ajustes adecuados en los estados financieros de las subsidiarias a fin de que sustadliésae co
ajusten a las politicas contables del Grupo.
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Nota 4.Resumen de las principales politicas contables aplica@dastinuacion)

4.2.Bases de consolidacidgtonsolidacion)

Un cambio en la participacion en una subsidiaria, sin que haya pérdida de control, se contabiliza como una transacdifomie pat
Cuando la controladora pierde el control de una subsidiaria:
- Da de bag los activos (incluida la plusvalia) y los pasivos de la subsidiaria.
- Dade baja el importe en libros de cualquier participacion no controladora.
- Dade baja las diferencias por conversion acumuladas, registradas en el patrimonio.
- Reconoce el valor rapable de la contraprestaciéon que se haya recibido.
- Reconoce el valor razonable de cualquier inversion residual retenida.
- Reconoce cualquier saldo positivo o negativo como resultados, y
- Reclasifica a los resultados o resultados acumulados, segln cardespla participacion de la controladora en los
componentes anteriormente reconocidos en el otro resultado integral, tal como se requeriria si la controladora hubiese
directamente vendido los activos o pasivos relacionados.

4.3 Moneda funcional

Para finegde los presentes estados financieros consolidactmsdensadoslos resultados y la situacién financieraldeSociedad
estan expresados en pesos (moneda de curso legial Bepublica ArgentinaEn el caso de TGUfuguay S.A. y su subsidiafiBB
S.A.,dcalizadas en la Republica Oriental del Uruguay, sus monedas funcionales son el délar estadounidense.

Al preparar los estados financieros de las entidades individuales, las transacciones en moneda distinta de la monedaléuleciona
entidad (moneda extnajera) se registraron utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectuaron las
operaciones. Al final de cada period{@ecicio que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera se
reconvirtieron a los tipos deambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda extranjera, se reconvirtieron a los tipos de
cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las partidas no monetariasasaculgdminos de costo
histérico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas resultados imputados dentro de los Otros resultados integrales
relacionados con diferencias de conversion generadas por inversiones en sociedades con moneda fisteitenaletl peso y por

la conversion de los estados contables a moneda de presentacion (pesos), no tienen efecto en el impuesto a las gamagicias ni e
impuesto diferido ya que al momento de su generacion dichas transacciones no tuvieron impacto didde atintable ni
impositiva.

Nota5. Propiedades, Planta y Equipo

Mejoras en

Muebles Magquinarias inmuebles de

y Utiles Hardware y equipos terceros Rodados Autoelevadores Showroom Encofrados Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 201 9.245 12.891 111.102 49.135 19.488 814 11.982 14.209 228.866
Adquisiciones - 13 4.609 3.434 12 1.082 - 409 9.559
Ajuste por conversion 87 114 - 311 - - 973 - 1.485
Total 9.332 13.018 115.711 52.830 19.500 1.896 12.955 14.618 239.910
Balance al 1° de enero de 201 (6.423) (11.473) (25.570) (33.660) (8.123) (738) (11.978) (4.913) (102.878)
Depreciaciones (444) (529) (7.483) (7.578) (2.739) (970) - (1.704) (21.447)
Ajuste por conversion (82) (114) - (307 - - (977 - (1.480
Total (6.949) (12.116) (33.053) (41.545 (10.862) (1.708) (12.955 (6.617)  (125.8%)
Valor residual Sep 30, 2019 2.383 902 82.658 11.335 8.638 188 - 8.001 114.105
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABDANCIEROS INTERMED
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDWAS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 5.Propiedades, Planta y Equigoontinuacion)

Mejoras en
Muebles Maquinarias inmuebles de
y Utiles Hardware vy equipos terceros Rodados Autoelevadores Showroom Encofrados Total

Valor de origen
Balance al 1° de enero 2918 7.626 10.100 - 10.280 - - 63.610 - 91.616
Adquisiciones 508 1.468 48.098 12.763 7.186 - - 10.437 80.460
Ajuste por conversion 509 691 - 1.709 - - 5.352 - 8.261
Adquisicion deSociedades 791 1.778 63.518 24.383 14.947 814 - 3.772 110.003
Disminuciones (189) (1.146) (514) - (2.645) - (56.980) - (61.474)
Total 9.245 12.891 111.102 49.135 19.488 814 11.982 14.209 228.866
Balance al 1° de enero de 201  (5.300) (9.431) - (9.785) - - (61.596) - (86.112)
Depreciaciones (556) (1.008) (7.641) (5.654) (2.973) (162) (2.008) (1.919) (21.921)
Ajuste por conversion (441) (600) - (1.709 - - (5.354) - (8.104)
Adquisicion de Sociedades (312) (1.582) (18.441) (16.512)  (7.463) (576) - (2.994) (47.880)
Disminuciones 186 1.148 512 - 2.313 - 56.980 - 61.139
Total (6.423)  (11.473) (25.57Q (33.660) (8.123) (738) (11.978) (4.913) (102.878)
Valor residual Dic 31, 2018 2.822 1.418 85.532 15.475 11.365 76 4 9.296 125.988

Nota 6.Activos intangibles

Desarrollo de Derechos
Software software Marcas contractuales Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2019 10.165 15.444 195 86999 112.803

Ajuste por conversion 633 - 25 - 658

Total 10.798 15.444 220 86.999 113.461

Amortizacion y deterioro

Balance al 1° de enero de 2019 (8.708 (15.449 (40 (31.637) (55.829)

Amortizaciones (443) - (8) (23.727) (24.178)

Ajuste por conversion (628) - (25) - (653)

Total (9.779 (15.444) (73 (55.364) (80.660)

Valor residual Sep 30, 2019 1.019 - 147 31.635 32.801

Desarrollo de Derechos
Sotware software Marcas contractuales Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2018 3.180 14.782 161 - 18.123

Adquisiciones 485 662 - - 1.147

Adquisicién de Sociedades 7.316 - - 86.99 94.315

Ajuste por conversion 876 - 34 - 910

Disminuciones (1.692) - - - (1.692)

Total 10.165 15.444 195 86.999 112.803

Amortizacion y deterioro

Balance al 1° de enero de 2018 (2.674) (13.841) 3 - (16.512)

Amortizaciones (1.798) (1.603) (10) (31.637) (35.048)

Adquisicién de Sociedades (5.205) - - - (5.205)

Ajuste por conversion (723) - (33) - (756)

Disminuciones 1.692 - - - 1.692

Total (8.708 (15.444) (40) (31.637) (55.829)

Valor residual Dic 31, 2018 1.457 - 155 55.362 56.974
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TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTABDANCIEROS INTERMED
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDWAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 7. Plusvalia

Caputo S.A.I.C.y F. Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2019 1.430.797 1.430.797
Total 1.430.797 1.430.797
Deterioro
Balance al 1° de enero de 2019
Pérdida por deterioro (444.691) (444.691)
Total (444.691) (444.691)
Vaor residualSep 30, 2019 986.106 986.106
Caputo S.AI.C.y F. Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2018 1.430.797 1.430.797
Total 1.430.07 1.430.797
Deterioro
Balance al 1° de enero de 2018
Pérdida por deterioro (444.691) (444.691)
Total (444.691) (444.691)
Valor residuaDic 31, 2018 986.106 986.106
Nota 8. Inventarios
No corrientes Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Proyectos en Construccion
Astor San Telmo 3111 1.175.378 1.002.009
Metra Puerto Norte 3112 299.071 320.406
Forum Puerto del Buceo 3113 1.202.396 1.820.959
Deterioros
Metra Puerto Norte (141.409) -
Total Inventariosc No corrientes 2.535.436 3.143.374
Corrientes
Proyectos en Construccion
Forum Puerto del Buceo 3113 904.277 1.093.363
Otros inventarios 140 140
Proyectos terminados
Astor Nufiez 11.420 6.041
Astor Palermo 3114 16.301 11.872
Forum Alcorta 43.791 43.516
Metra Puerto Norte 311.2 308.951 225.171
Deterioros
Forum Alcorta (22.240) -
Metra Puerto Norte (36.413) -
Total Inventarios- Corrientes 1.226.227 1.380.103
Total Inventarios 3.761.663 4.523.477
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABDANCIEROS INTERMED
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDWAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 9 Activos por impuestos

Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Impuesto a la Ganancia Mima Presunta 54.752 75.391
Impuesto a las Ganancias 78.664 57.592
Crédito a cobrar por repeticion del Impuesto a la Ganancia Minima Presur 42 = 25.018
Impuesto diferido 28 743.478 756.889
Total Activos por Impuestos 876.894 914.890
Nota 10. Otros créditos
No corrientes Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Anticipos a proveedores de obra - 80.891
Crédito por canjes - 377.724
Depdsitos en garantia en moneda nacional 255 -
Depdsitos en garantia en moneda extranjera 39 5.533 7.608
Subtotal Otros créditog; No corrientes 5.788 466.223
Corrientes
Impuesto al Valor Agregado en moneda nacional 1.802 75.002
Impuesto al Valor Agregado en moneda extranjera 39 189.4@ 267.755
Impuesto sobre los Ingres Brutos 30.9& 34.666
Impuesto al Patrimonien moneda extranjera 39 10.575 11.321
Impuestos Previsionales 4.357 -
Anticipos a proveedores de obra en moneda nacional 518570 362.101
Anticipos a proveedores de obra en moneda extranjera 39 93250 218.328
Anticipos por compra de inmuebles 50 -
Depdsitos en garantia en moneda nacional 72 450
Depositos en garantia en moneda extranjera 39 35 81.419
Depositos judiciales 813 1
Seguros a devengar en moneda nacional 568 3
Sauros a devengar en moneda extranjera 39 2.048 3.269
Préstamo otorgado 459 48.878
Gastos a rendir en moneda nacional 7.445 106.526
Gastos a rendir en moneda extranjera 39 37 4.336
Gastos a recuperar 2.165 16.463
Gastos a recupar por expensas en moneda nacional 38.999 38.922
Gastos a recuperar por expensas en monextaanjera 39 14 -
Crédito a cobrar por venta de Activos destinados a la ventslE 39 113.345 -
Crédito a cobrar por venta de Propiedades desisibn 35y39 65.101 6.114
Crédito a cobrar posentencigudicial 32 1.963 2.868
Crédito por canjes 84.311 222.225
Créditos varios UTES 9.969 6.575
Créditos impositivos UTES 5.063 6.333
Fondo de equipamiento a cobrar en monauscional 1 1
Fondo de equiparento a cobrar en moneda extranjera 39 1.205 3.021
Fondo operativo a cobrar en moneda nacional 72 140
Fondo operéivo a cobrar en moneda extranjera 39 15 14
Diversosen moneda nacional 18.575 168.667
Diversosn moneda extranjera 39 14.348 -
Provision por dudosa recuperabilidad de otros créditos (58.39) (41.278)
Subtotal Otros créditog; Corrientes 1.157.200 1.644.120
Total Otros créditos 1.162.88 2.110.343
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NOTAS A LOS ESTABDANCIEROS INTERMED
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDWAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 11. Créditos por ventas

No corrientes Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Deudores por venta de unidades 40.974 45,711
Subtotal Créditos por ventag No corrientes 40.974 45.711
Corrientes

Deudores por venta de unidades en moneda nacional 37.515 18.148
Deudores por venta de unidades en moneda extranjera 39 43.261 68.539
Deudores por servicios prestados en moneda nacional 1.954.335 1.688.482
Deudores por servicios prestados en moneda extranjera 39 210 156
Deudores por servicios prestados en moaedcionaUTES 16.516 23.393
Provision deudores incobrables en moneda nacional (53.542) (3.853)
Provision deudores incobrables en moneda extranjera 39 (13.567) (5.133)
Subtotal Créditos por ventag Corrientes 1.984.728 1.789.732
Total Créditos por ventas 2.025.702 1.835.443

La antigliedad de los créditos por ventas es la siguiente:

Créditos / Créditos por Ventas Sep30, 2019 Dic 31, 2018
A vencer
Hasta 3 meses 1.741.915 1.774.155
De 3 a 6 meses 1.857 2.432
De 6 a 9 meses 2527 -
De 9 a 12 meses 4.154 -
Mas de 12 meses 40974 45711
Vencido -
Hasta 3 meses 5.447 7.640
De 3 a 6 meses 5.288 -
De 6 a 9 meses 6.742 -
De 9 a 12 meses 222 -
Mas de 12 meses 216576 5.505
2.025702 1.835.443

Nota 12. Efectivo y equivalentes de efectivo

Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Efectivo en moneda nacional 810 1.462
Efectivo en moneda extranjera 39 135 1.899
Bancos en moneda nacional 4.320 12.858
Bancos en moneda extranjera 39 119.492 1.119.167
Valores a depositar en moneda nacional - 1.756
Valores a depositar en moneda extranjera 39 - 11.821
Fondos comunes de inversién moneda nacional 47.223 -
Fondos comunede inversion en moneda extranjera 39 - 12.910
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 171.980 1.161.873
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Nota 13. Otras cuentas por pagar

No corrientes Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Deudas por compra de acciones 33.2y 39 - 1.315.568
Subtotal Otras cuentas por paggNo corrientes - 1.315.563
Corrientes

Acreedores varios en moneda extranjera 39 25.341 26.216
Deuda por compra de acciones 33.2y 39 1518.164 1.520.441
Depdsitos en garantia en moneda nab 30 41
Depdsitos en garantia en moneda extranjera 39 10.003 9.009
Dividendos a pagar en efectivo 295 406
Aportes a suscribir 13 10
Provision honorarios al Directorio 4472 8.869
Ingresos diferidos 8.556 11.781
Otras deulas 8.284 1.288.87
Otros deudadJTES 29.697 53.563
Subtotal Otras cuentas por pagarCorrientes 1.604.855 2.919.16
Total Otras cuentas por pagar 1.604.855 4.234.75

Nota 14. Pasivos por contratos

No Corrientes Sep30, 2019 Dic 312018
Cobros anticipados 623.991 1.750.602
Fondo de equipamiento 3.613 207
Fondo operativo 3 3
Otros pasivos del contrato 19.100 23.407
Impuesto al Valor Agregado (100.566) (108.574)
Total Pasivos por contratos No corrientes 546.141 1.665.645
Corrientes

Cobros anticipados 2.907.917 2.706.929
Fondo de equipamienten moneda nacional 17.134 25.754
Fondo operativeen moneda nacional 6.165 11.336
Impuesto al Valor Agregado (2.009) (5.085)
Total Pasivos por contratog Corrientes 2.929.207 2.738.934
Total Pasivos por contratos 3.475.348 4.404.579

Nota 15.Préstamos

No Corrientes Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢

Obligaciones negociables 15.2y 39 6.035.579 5.991.831

Préstamos recibios - -

Arrendamiento financiero en moneda nacional 153 365 2.046

Arrendamiento financiero en moneda extranjera 1513y 39 211 474

Subtotal Préstamog No corrientes 6.036.155 5.994.351
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(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 15.Préstamos (continuacion)

Correntes Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Préstamos recibidos 151.1 8.015 27.176
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria 15.1.2'y 39 673.495 892.863
Adelantos en cuenta corriente en moneda nacional 79.881 201.804
Adelantos en cuenta coemte en moneda extranjera 39 1.109 -
Otros pasivos financier@n moneda extranjera 15.1.3y39 17.360 -
Obligaciones negociables 152y 39 2.268.802 731.391
Arrendamiento financiero en moneda nacional 153 2.964 7.294
Arrendamientdfinanciero en moneda extranjera 15.3y39 350 273
Subtotal Préstamog, Corrientes 3.051.976 1.860.801
Total Préstamos 9.088.131 7.855.152
A continuacion se detallan los movimientos de los préstamos:
POR EPERIODO NUEVBMESES DOCE MESES
Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Saldos al inicio 7.855.152 4.713.103
Reexpresién de saldos a moneda homogénea (2.150.405) (1.528.575)
Incorporacion de saldos provenientes aldquisicion de sociedades - 80.258
Nuevos desembolsos de préstamos existentes 1.777.603 6.053.691
Intereses devengados 907.584 607.946
Efectos de la variacién del tipo de cambio 2.571.308 2.456.363
Adelantos en cuenta corriente (66.378) 157.116
Pagos de capital (2.053.54% (4.809.628)
Pagos de intereses (97.855 (285.811)
Conversién de Obligaciones negociables - (14.570)
Efecto de conversion de estados financieros 344.666 425.259
Saldos al cierre 9.088.131 7.855.152

1. Préstamos recibidos

A continuacion se resumen las principales caracteristicas de los préstamos detetoa Bancos y terceras partes, por parte

de TGLT y/o sus subsidiarias:

1.1 Préstamos recibidos

Monto pendiente de cancelacion

Sep30, 2019 Dic 31, 2018
Tasa No
Ente Préstamos Vencimiento Desembolso Devolucién anual Nocorriente Corriente corriente  Corriente
BBVA 20.000 22/08/2020 20.000 (8.540) 21,82% - 8.015 - 17.997
Provincia 20.000 05/04/2019 20.000 (18.333) 28,07% - - - 9.179
Total en moneda nacional - 8.015 - 27.176

1.2 Préstamos bancarios con garantia hipotecaria

Monto pendiente de cancelacion

Sep30, 2019 Dic 31, 2018
Préstamos No
Banco Monto Vto. Desembolso Devoluciéon corriente  Corriente No corriente Corriente
BBVA 16.000 (a) 14.121 (6.885) - 344,149 - 446.098
Itad 14000 (a) 14.121 (7.011) - 329.346 - 446.765
Total enmoneda extranjera - 673.495 - 892.863
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AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDWAS EN FORMA COMPARAA
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Nota 15.Préstamos (continuacion)

a) FDB S.A. firm6 dos lineas de crédito bajo las siguientes condiciones:

Fecha de firma del contrato

18/12/2015 |

24/01/2017

Bancos participantes

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Uruguay S.A (BBVA) y el Banco ltai Uruguay S.A.

Monto méximo del préstamo

U$S 16.000

U$S 14.000

Participacion de los Bancos

U$S 8.000 cada uno

U$S 7.00@ada uno

Tasa de interés

Libor de 90 dias vigentes al cierre del dia habil bancario anterior a la fecha de cada pago, n
puntos porcentuales, efectiva anual, con una tasa minima del 5% efectiva anual.

Desembolsos

En funcién del avance de la constridec

Amortizacion de capital e
intereses

Mediante pagos parciales de acuerdo a la entrega efectiva de unidades a los compradores, y
importe necesario para la cancelacion (o novacion) de la Hipoteca de una unidad vendide

Garantias hipotecarias emimer
grado a favor de los bancos

Hasta U$S 16.000, sobre la totalidad de las
unidades que componen las Etapas | y Ill d
proyecto Forum Puerto del Buceo.

Hasta U$S 14.000, sobre la totalidad de las
unidades que componen la Etapa Il del proyec
Forum Pueo del Buceo.

Cesion de créditos

En garantia de la Participacion de cada Banco en el Crédito, de los precios pendientes de pac
Compromisos de Compraventa de todas las unidades hipotecadas.

Segun Acta de Directorio de TGLT S.A, de fecha 15iemblie de 2015, el Directorio aprobd la constitucién de una fianza
por U$ 3.000en favor de BBVA en garantia del otorgamiento de préstamos a FDB S.A.

1.3 Otros activos y pasivos financieros

En TGLT Uruguay S.A. se realizan inversiones en distintos bang@ssantezan desembolsos de préstamos otorgados en
FDB S.A., a efectos de exposicién en los estados financieros dichas operaciones se compamsad@su posicion neta.
Al 30 de septiembrede 2019 la posicion neta se compone de la siguiente manera:

Fecha de Capital méas

Banco Tipo vencimiento Tasa intereses en US$ ST, 2L
BBVA TB USA 05/12/2019 2,2%% 10.736 617.213
BBVA BTB 05/12/2019 3,07% (10.801) (620.949)
ITAU TB Londres 21/01/2020 3,88% 3.2 184.083
ITAU BTB 21/01/2020 4,38% (3.389 (194.616)
ITAU BTB 24/04/2020  4,07% (539 (30.757)
ITAU TB Londres 24/04/2020 3,57% 522 30.010
ITAU BTB 05/06/2020  3,45% (3189 (18.285)
ITAU TB Londres 05/06/2020 2,95% 303 17.419
ITAU TB Londres 24/10/2019 3,67% 3.948 229.057
ITAU BTB 24/10/2019  4,54% (4.010 (230.535)

Total Pasivodinancieros (302) (17.360)

(*) Los préstamos mencionados fueron renovados a la fecha de emision de los presentes estados financieros.

2. Obligaciones Negociables

Confecha 20 de diciembre de 2011, la Asamblea de Accionistas aprob0 la creacion de un programa global de emisién de obligaciones

negociables, conforme  f |

[ S8 bc HodPpTc & 4&dza

Y2ZRAFAOIG2NALI & of | &

cincuentamillones(U$S 50.000) o su equivalente en otras monedas en circulacién en cualquier momento.
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Nota 15.Préstamos (continuacion)

2. ObligacionedNegociables (continuacion)

La Asamblea de Accionistas del 10 de noviembre de 2017 aprobd (i) ldazacioal del prospecto correspondiente al programa
global de emisién debligaciones negociables; vy (ii) la emisién de nuevas obligaciones negociables simples bajo el Programa por un
valor nominal de hasta US$ 50.000, en una o mas clases y/o series, segapastunamente determinado en el respectivo
suplemento de precio.

Se podran emitir distintas clases y/o series denominadas en délares estadounidenses u otras monedasnlas sucesivas clases
8k2 aSNRASaA [[dz§ &S | Y2 NI a@8da uo Sazo dé tukaBich Mastd kel 20 de algilf de 20828 rAeihnié
aprobacion de la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas celebrada el 20 de abril de 2017.

A continuacion se resumen laaracteristicas principales de la erdispue ha efectuadda Sociedad y que se encuentra vigente
desde la aprobacion del Programa hast8Getie septiembrede 2010:

Clase XV
Fecha de emision 20/03/2018
Monto emitido US$ 25.00
Monto de capital pendiente de pagc US$ 25.00
Moneda de pago Délares
Tasa de interés 7,95%
Vencimiento 20/03/2020
Amortizacién Unico pago a los 24 meses contados desde la fecha de emision y liqu
Pago de intereses Cupén trimestral
Pago de capital A la par
Calificacion Bpor FIX SCR S.A. Agente de Calificaci®tiedgd

Con fecha 20 de abril de 2017, la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd emitir
Obligaciones Negociables Convertibles (ONC) en acciones ordinarias, escriturales, de $ 1 de valor nominal cada urta pale un vo
accion y con derecho a dividendos en igualdad de condiciones que las acciones ordinarias actualmente en circulacidela partir
ejercicio en que se ejerza el derecho de conversién, por hasta un monto total de US$ 150.000

A continuacion se resumead caracteristicas principales del instrumento:

A Monto Total Ofrecido US$ 150.000

Moneda de emisiéonDélares estadounidenses.

Moneda de suscripcion y pag@olares estadounidenses.

Derechos de preferenciaConforme con lo previsto en el articulo N° 11ldeLey de Obligaciones Negociables, los

accionistas de la Sociedad que tengan derecho de preferencia y de acrecer en la suscripcion de nuevas acciones ordinarias

pudieron ejercerlo en la suscripcion de las Obligaciones Negociables Convertibles durtaze qup ocurrié entre el 15

de julio y el 25 de julio de 2017.

A Conversion voluntariaA opcion del tenedor, las ONC podrén convertirse en cualquier momento a partir de la fecha de
emision, pero siempre con anterioridad a la fecha de vencimiento y poraaamd menores a US$ 1 en su totalidad o
parcialmente, en nuevas acciones ordinarias.

A Conversionobligatoria@ y OF &2 RS [[dzS I {20ASRIFIR NBFfATFINB dzyl 2FSNII
o0 mercado de valores de los Estados Unidms ONC seran automaticamente convertidas en nuevas acciones ordinarias
0 en ADRs (a eleccion del tenedor), al precio de conversion, ajustado segun correspondiere a la fecha de cierre del IPO.

A Precio de conversiérSera de US$ 0,50, es decir se recibir@0@ nuevas acciones ordinarias por cada US$ 1.000 ONC.

> > >

La Sociedad, tras evaluar las caracteristicas de las obligaciones negociables convertibles, ha aplicado los mecanisses laevis
NIC 32 y NIC 39 para el reconocimiento y registracion de lggar@ntes de pasivo y patrimonio de este instrumento.

A efectos de su reconocimiento inicial, la Sociedad clasificé cada una de las partes integrantes del instrumento de adwcfmmmid
la esencia econdmica del instrumento, y con las definiciones de pdsiaasiero y de instrumentos de patrimonio, las cuales se
establecen en la NIC 32 Instrumentos Financieros. A saber:

A El componente pasivo (préstamo) cumple con la definicion de pasivo financiero, dado que incorpora una obligacion contractual
a la Sociedade entregar efectivo a otras partes.
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Nota 15.Préstamos (continuacion)

2. Obligaciones Negociables (continuacion)

A El componente patrimonio (opcién de conversion a acciones) cumple con la definicion de patrimonio, dado que:
- Esuninstrumento que podra séguidado con instrumentos de patrimonio propios de la Sociedad.
- Esun derivado que representa para el tenedor una opcién para adquirir una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio
propios de la Sociedad por un importe fijo de cualquier moneda.
- La Soiedad ofreci6 los derechos procedentes de las opciones implicitas de forma proporcional a todos sus propietarios
existentes, de conformidad con los derechos de preferencia y de acrecer que definen la Ley General de Sociedades y el marco
regulatorio de Ia&Comisién Nacional de Valores.

Una vez determinado el valor de ambos componentes segun el método descripto, el componente de pasivo fue registradade acuerd

a los lineamientos de la NIC 39 en el rubro Préstamos (Nota 15) por un total de US$ 93.930 (gestosleelacionados),

SljdzA @t SyiSa I b modcppdrond 9f O2YLRYySydS RS LI GNRY2YyA2 Fdz8
U$S 54.159 (neto de gastos relacionados), siguiendo los lineamientos de la NIC 32, atento que aside Estdlf 39 para este

tipo de componentes, y de acuerdo con lo previsto por el Marco Regulatorio de la Comision Nacional de Valores. Estparténo im

se encuentra expuesto en Estado de Evolucion del Patrimonio Neto, neto del efecto del Impuesto Difginado por la aplicacion

de la NIC 1Por otra parte, al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad reflejo en el Estado de Evolucién del Patrimonio Neto el impacto

en el impuesto a las ganancias para las sociedades, que la Ley N° 27430 Reforma Tnitbathuijie en las modificaciones a la

alicuota del Impuesto, previendo su reduccion del 35% al 30% para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de @berp de 2

hasta el 31 de diciembre de 2019 y al 25% a partir del afio 2020. Esta reduccidmat@sjicodujo un impacto en el impuesto

diferido neto relacionado con las Obligaciones Negociables al 31 de diciembre & 2012dzii I R Sy fF t Ny Sl & Se¢
CNROdzGF NAI €3 RS | OdzSNR2 | fI bL/ wmH @ lagGddaBdas Eambiosfert la Sitmatiofil y OA |
CAaOlt RS dzyl 9yGARFIR 2 RS &adza ! O0OA2yAailaso

Durante el periodo de 2018 se han convertido US$ 822 ONC en 1.644 de acciones representativas. Como consecuencia de dicha
conversion el capital social de la Sociedadhs incrementado en 1.644 acciones escriturales ordinarias, de valor nominal

$ 1 cada una. Por lo tanto, a partir de dicha conversion, el capital social de TGLT pas6 de $ 70.349 a $ 71.993. D&gbassconve

han sido efectuadas de conformidad con Iésntinos y condiciones establecidos en el prospecto de emision de las Obligaciones
Negociables Convertible®icha ONC, se encuentra en revision como parte de la reestructuracion de capital de la Sociedad,
mencionado en la Nota 48.

Con fecha 7 de julio d&019, con motivo de solventar la situacion financiera de la Sociedad, se emitié una obligacion negociable de
caracter privada siendo el beneficiario Argentum Investments V LLC, por un monto 8Q%800, con fecha de vencimiento el

dia 16 de enero de@0.EI mismadevengaraun interés a la tasa Libor a 30 dias, mas un margen del 2%, y cuenta con una garantia
sobre las unidades funcionales que la Sociedad adquirié6 de Marina Rio Lujan por un monto de U$S 4.647.164. Este financiamient
puede ser considedd como parte del acuerdo de recapitalizacién, mencionado en la Not& K8fecha de los presentes estados
financieros s6lo se recibierd#$S 1.000.000.

Sep30, 2019 Dic 31, 2018
Clase No corriente Corriente No corriente Corriente
XV - 1.434.368 1.213.644 75.714
ON'’s convertibles 6.035.579 776.844 4.778.187 655.677
h b Qrvada - 57.590 - -
Total en moneda extranjera 6.035.579 2.268.802 5.991.831 731.391

3. Arrendamiento Financiero

La Sociedad mantiene tres arrendamientos financieros para la adqnisie:

- Un grupo electrégeno instalado en Astor Nlfiez, celebrado con el Banco Supervielle. Tiene un plazo de 5 afios, en 60 cuotas
mensuales y consecutivas. La tasa fijada Baditar para depdsitos a plazo fijo de 30 a 35 dias de plazo de mas deamdmifiesos

pagadas por bancos privados corregida en 3 puntos, con una tasa de base minima anual de 27,19%. Bajo los términos de este
contrato, no corresponde pagar rentas contingentes.
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Nota 15.Préstamos (continuacion)

3. Arrendamiento Financiergcontinuacion)

- 60 médulos habitacionales, a instalar en el proyecto Axion Campana, con el Banco Comafi. El valor del bien adquirido fue de
U$S 1.772. Tiene un plazo de 49 meses, en 49 cuotas mensuales y consecutivas. La tasa fijada es la Badlar para deppdéos a pl
mas de un millén de pesos, serie diaria corregida en 4,8 puntos, con una tasa de base minima anual de 26,89%.

- Una retroexcavadora para utilizar en el proyecto CIREActor Ezeiza, con el Banco BBVA Francés. Tiene un plazo de 4 afios, en 48
cuotasmensuales y consecutivas. La tasa fijada es del 27% T.N.A.

A continuacién se detallan los pagos minimos futuros que debera cancelar:

Sep30, 2019 Dic 31, 208

Hasta 1 afio 3.649 9.066
Més de 1 afio y no méas de 5 afios 711 3.466
Cargos financieros futuros (470) (2.449
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 3.890 10.087

El valor razonable de pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

Sep30, 2019 Dic 31, 201¢

Haga 1 afio 3.314 7.567
Més de 1 afio y no méas de 5 afios 576 2.520
Valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero 3.890 10.087

Nota 16.Otras cargas fiscales

No Corrientes Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Plan de pagos de impuestos nacionales 6.553 12.387
Plan de pagos de impuestos municipales - 23
Subtotal Otras cargas fiscalesNo corrientes 6.553 12.410
Corrientes

Impuesto sobre los Ingresos Brutos 5.404 9.873
Impuesto a los Bienes Personales 2 -
Impuestos provinciales 50.266 23.462
Impuestos municipales - 4
Impuesto a los sellos 3.732 3.218
Plan de pagos de impuestos nacionales 3.346 41.799
Plan de pagos de impuestos provincsale - 26
Plan de pagos de impuestos municipales 69 267
Provision de impuestos nacionales 18.950 16.583
Retenciones y percepciones a depositar en moneda nacional 12.783 61.121
Retenciones y percepciones a deposéarmoneda extranjex 39 3.294 1.373
Otras cargas fiscales UTES 691 772
Subtotal Otras cargas fiscaleCorrientes 98.537 158.498
Total Otras cargas fiscales 105.090 170.908
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Nota 17. Remuneraciones y cargas sociales

Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Seldos a pagar en moneda nacional 66.395 92.099
Sueldos a pagar en moneda extranjera 39 3.868 11.891
Cargas sociales a pagar en moneda nacional 24.464 30.393
Cargas sociales a pagar en moneda extranjera 39 1.551 793
Plan de pagos deargas sociales 3.906 -
Provisién para SAC y vacaciones en moneda nacional 68.963 51.609
Provision para SAC y vacaciones en moneda extranjera 39 4.893 1.294
Deudas Sociales UTES 59 78
Anticipos al personal (199) (274)
Total Remuneraiones y cargas sociales 173.900 187.883

Nota 18. Provisiones

Reclamos legales

Notas Sep 302019 Dic 31, 201¢
En moneda nacional
Saldos al 1° de enero de 201 216896 216896 64.590
Exposicién al cambio del poder adquisitivo denaneda (59.377) (59.377) -
Saldos incorporados por adquisicion de sociedades - - 174.432
Altas 15994 15994 6.783
Recuperos (63.843) (63.843) -
Utilizaciones durante gleriodo/ejercicio - - (28.909
Provisiones en raneda nacional 109.670 109670 216.896
En moneda extranjera
Saldos al 1° de enero de 201 - - 514
Utilizaciones durante gleriodo/ejercicio - - (1.139
Efecto de la variacion del tipo de cambio - - 622
Provisiones en monedaxtranjera - - -
Total Provisiones 109.670 109.670 216.896

(I) Las altas y los recuperos se incluyen en el estado de resultado dentro de Acuerdos Contrastotles gastos operativos, y
enjuicios y otras contingencia otros ingresos yggesos, netos.
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Nota 19. Deudas comerciales

Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Proveedores en moneda nacional 473414 353.697
Proveedores en moneda extranjera 39 159351 153.045
Cheques diferidos en moneda nacional - 192.562
Cheques difados en moneda extranjera 39 - 10
Provision para gastos en moneda nacional 51552 143.531
Provision para gastos en moneda extranjera 39 17.627 56.436
Provision para obras en moneda nacional 641.096 478.511
Provisién para obras en meda extranjera 39 11.184 40.520
Seguros a pagar en moneda nacional - 6
Seguros a pagar en moneda extranjera 39 1.296 1.173
Fondo de reparo en moneda nacional 70.563 94.368
Fondo de reparo en moneda extranjera 39 82.609 850
Deulas comerciales UTES 196.928 24.862
Total Deudas comerciales 1.705.620 1.539.571

Nota 20. Capital social

A continuacion se expone la distribucide la participadin en el capital € la Sociedad (nimeros enteros).

Sep30, 2019 Dic 31, 2018

Accionistas Acciones Participacion Acciones Participacion
Federico Nicolas Weil 13.806.745 17,1% 13.806.745 19,2%
The Bank of New York Mellon ADRS (1)

PointArgentum Master Fund LP 10.160.820 12,6% 10.160.820 14,1%

Otros tenedores de ADRS 16.987.040 21,1% 18.556.400 25,8%
Bienville Argentina Opportunities Master Fund LP 9.003.913 11,2% 9.003.913 12,5%
IRSA Propiedades Comerciales S.A. 3.003.990 3,7% 3.003.990 4,2%
Otros tenedores de acciones ordinarias 27.692.916 34,3% 17.461.617 24.2%
Totd Capital social 80.655.424 100% 71.993.485 100%

(1) Certificados americanos de deposito representativos de acciones ordirausésdiados poilhe Bank of New York Mellon

En virtud del potencial de expansion y las necesidades de financiamientafpamtar los desafios futuros, la Sociedad emitié un
bono convertible por US$150 milloner el afio 2017siendo posible un cambio en la composicién accionaria a fudgoNota
48,

Nota 21 Reservas, ganancias acumuladas y dividendos

- Restriccion al pagde dividendos

En resguardo de los intereses de los acreedores financieros por Obligaciones Negociables, la Sociedad no podra déztarar o rea
ni acordar realizar, ya sea en forma directa o indirecta, ningln pago de dividendos antes de cualquieogragoagio de capital
de sus Obligaciones Negociables por su totalidad.

- Restriccion a la distribucién de Resultados no Asignados

Tal como se estipula en las normas de la CNV, en su Articulo N° 8, cuando el saldo neto de otros resultados integratéss acumul
(diferencia de conversién de inversiones netas en el extranjero) al cierre de un ejerejeiioiosea negativo, existird una
restriccion a la distribucion de resultados no asignados por el mismo importe.
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Nota 22 Ingresos por actividades ordinarias

NUEVEMESES TRES MESES
Sep30, 2019 Sep30, 2018 Sep30, 2019 Sep30, 2018
Ingresos por entrega de unidades 1.181859 922365 291549 546763
Ingresos por venta de unidades 289126 29026 (5674) 5.747
Ingresos por servicios prestados 4.827610 3.772327 1.813224 1.329796
Total Ingresos por actividades ordinarias 6.298595 4.723718 2.099099 1.882306

Nota 23 Costos de las actividades ordinarias

NUEVBMESES TRES MESES

Sep30, 2019 Sep30, 2018 Sep30, 2019 Sep30, 2018
Costo por entrega denidades 1.164807 1.169612 360330 633331
Costos por venta denidades 278077 - 658 -
Costos por servicios prestados 3.895678 3.261839 1.458605 1.247110
Total Costo de las actividades ordinarias 5.338562 4431451 1.819593 1.880441
Nota 24. Gastos de comercializacion

NUEVEBMESES TRES MESES

Sep30, 2019 Sep30, 2018 Sep30, 2019 Sep30, 2018
Sueldos y cargas sociales 102125 59426 33129 13.329
Otros gastos del personal 3430 361 (85) 98
Alquileres y expensas 8.728 1.325 795 855
Honorarios profesionales 1.076 11217 445 1.773
Impuestos, tasas y contribuciones 174082 130419 94247 39.911
Movilidad y viaticos 914 786 389 (2.131)
Gastos de computacion y servicios 3.038 930 885 (340)
Gastos de mantenimiento de equipos - 178 - 37
Depreciaciones de propiedades, planta y equipo - 2007 - 1.347
Gastos de oficina 3.755 617 649 193
Seguros 44 123 44 52
Gastos de publicidad 4.806 12161 250 5.408
Gastos de ventas 3374 4743 2922 1.113
Gastos de licitaciones - 3.723 - 1.979
Gast® de postventa 782 11374 782 6.971
Gastos generales - 510 - 83
Total Gastos de comercializaciéon 306154 239900 134452 70.678

Por Comision Firmado a los efectos de su identificacion 42
Fiscalizadora con nuestro informele fecha8 de novembrede 200

Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E.C.A.B.A. T°FP 68

IgnacioArrieta Christian MartinSocio) Teodoro José Argeric
Sindico Contador Publico (M.L.2. Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. TA2F°80



TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADPODSANCIERAONTERMEDOS
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDRS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 25. Gastos de administracion

NUEVEMESES TRES MESES

Sep30, 2019 Sep30, 2018 Sep30, 2019 Sep30, 2018
Sueldos yargas sociales 185.712 301.394 75.341 114.989
Otros gastos del personal 5.065 2.632 483 923
Alguileres y expensas 21.272 28.713 9.517 15.180
Honorarios profesionales 65.544 46.437 23.354 10.018
Honorarios al Directorio 2.249 14.008 721 7.431
Honorarios a la sindicatura 2.410 1.945 799 537
Gastos de oferta publica 383 9.299 383 7.228
Impuestos, tasas y contribuciones 3.596 7.263 858 (2.114)
Movilidad y viaticos 1.229 1.924 935 571
Gastos de computacién y servicios 10.441 8.150 5.341 3.363
Depreciaciones de propiedad, planta y equipo 21.447 10.700 5.482 2111
Gastos de oficina 16.387 6.751 10489 2.281
Gastsde mantenimiento de equipos 1.147 719 645 233
Gastos de mantenimiento de propiedades de inversion - 706 - 706
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 48.798 64.333 15.764 22.407
Seguros 4.637 6.288 2.281 901
Gastos generales 3.710 16.989 5 8.666
Total Gastos de administ@on 394.027 528.251 152398 195.431

Nota 26. Resultad® financieros

Ganancia / (Pérdida)

NUEVEBMESES

TRES MESES

Sep30, 2019  Sep30, 2018  Sep30, 2019  Sep30, 2018

Diferencias de cambio

Ingresos por diferencias cambiarias 358.921 1.443.720 171.384 285.740
Egresos por diferencias cambiarias (3.351.781) (6.036.513) (2.338.988) (2.900.992)
Total Diferencias de cambio (2.992.860) (4.592.793) (2.167.604) (2.615.252)
Ingresos financieros

Intereses 278222 91.783 179946 44.081
Resultado por tenencia de equivalente de efectivo 315 25.833 315 7.273
Resultado por venta de equivalente de efectivo 9.137 25.559 7.296 21.208
Resultado generado por instrumentos financieros - 41.234 - 41.234
Actualizaciones indices 15.119 5.395 4.248 5.395
Valor actual 1.297 892 (163) (866)
Total Ingresos financieros 304.090 190.696 191.642 118.325
Costos financieros

Intereses (1.052.805) (748.716) (385.699) (352.347)
Subtotal Intereses (1.052.805) (748.716) (385.69) (352.347)
Otros costos financieros

Resultado por venta de equivalente de efectivo - (342) = 3.068
Valor actual (92.287) (152.312) (37.754) (69.932)
Subtotal Otros costos financieros (92.287) (152.654) (37.754) (66.864)
Total Costos financieros (1.145.092) (901.370) (423.453) (419.211)
Total Resultados financieros (4.404.586 (6.785.229) (2.724.687) (3.253.339)
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Nota 27. Otros ingres@sy egresos, netos

Ganancia / (Pérdida)

NUEVEBMESES TRES MESES

Sep30, 2019 Sep30, 2018 Sep30,20B  Sep30, 2018
Alquileres ganados - 5.946 - 5.849
Condonacién de deuda - - - 2.495
Resultado pocesiénde contratos - - - (846)
Resultado por rescision de contratos 56.917 (473) (7.110) (473)
Garantia por cumplimiento de contratos - (75.079) - (24.715)
Recupero de gastos 6.065 14.462 4.694 2.373
Recupero de provisiones para gastos - 3.725 - 312
Resultado por venta dgropiedades, planta y equipos 664 3.639 23 3.162
Depreciacién de propiedades de inversién - (1.084) - (261)
Venta de otrosactivos 145.777 168.847 - (9.764)
Juicios y otras contingencias (34.802) (2.529) 1.686 (2.217)
Donaciones (12) - 72 -
Diversos 13.906 24.545 3.738 28.978
Total Otros ingresos y egresos, netos 188.515 141.999 3.103 4.893

Nota 28. Impuesto a lassanancias e Impuesto Diferido

La composicién déinpuesto a las Gananciateterminado de acuerdo con lo dispuestolarNICL2, que se expone en el estado
de resultados &80 de septiembrede 200y 2018 es la siguiente:

Sep30, 2019 Sep30, 201¢
Impuesto a las Ganancias 284.24 2.095.549
Impuesto Diferido (291.829 (809.504)
Total del Impuesto a las Ganancias (7.585) 1.286.045

El Impuesto Diferido al cierre Hperiodb/ejercicio ha sido determinado sobre la base de las diferencias tearas entre las
mediciones contables y las impositivas. La composicién de los activos y pasivos por ImpuedtdDifezire de cadperiodo/
ejercicioes la siguiente:

Activos por Impuesto Diferido Sep30, 2019 Dic 31 2018
Quebranto de fuente nacil 1.547217 1.060.074
Quebranto de fuente extranjera 51.734 71.227
Provisiones de gastos varios 201983 335.648
Propiedades, planta y equipo (2572 (6.797)
Valuacion leasing financiero (707) (142)
Gratificaciones 18250 25.129
Ingresos difados 100897 107.963
Subtotal activos por Impuesto Diferido 1.916802 1.593.102
Pasivos por Impuesto Diferido

Créditos Incobrables (33838) 5.348
Valuacion de activos intangibles (9.199) (16.185
Valuaciénde moneda extranjera 32015 154.915
Valuacion de inventarios (453746) (381.200)
Valuacién de inversiones transitorias (31) 88
Valuacion de propiedades de inversion 101861 146.699
Obligaciones Negociables Convertibles (698663) (651.423
Costos financieros activados en bienes dalzia (30437) (45.594)
Resultado UTES (162) (223
Pasivos del contrato 287926 -
Otros créditos - (48.638)
Resultado impositivo paxposiciora los cambios de la moneda (369050) -
Subtotal pasivos por Impuesto Diferido (1.1733249 (836.213)
Posici6n neta activo [pasivo) por Impuesto Diferido 743478 756.889

Por Comision Firmado a los efectos de su identificacion 44
Fiscalizadora con nuestro informele fecha8 de novembrede 200

Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E.C.A.B.A. T°FP 68

IgnacioArrieta Christian MartinSocio) Teodoro José Argeric
Sindico Contador Publico (M.L.2. Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. TA2F°80



TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTADPODSANCIERAONTERMEDOS
CONSOLIDAD@®ONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDRS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)
Nota 28. Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido (continuacién)

La Sociedad realiza estimaciones de sus ingresos gravables para determinar el grado en el que utilizara pos Bopuestos

diferidos en el plazo de cinco afios, de conformidad con las leyes del Impuesto a las Ganancias en Argentina y Uruguay, que
representa la base para el reconocimiento de nuestros activos por Impuestos Diferidos. Los supuestos, entre ogssdaeto

la Direccion de la Sociedad consider6 en la preparacion de estas proyecciones incluyen la finalizaciometeilizacion de

unidades dd-orum Puerto del Buceo, concluyendo durante este ejercicidectmtalidad de las entregas del proyectstér NUfiez

y por el comienzo de entregas del proyecto Metra Puerto Norte y Venice. Por otra parte, la recuperabilidad de los restantes
quebrantos y del crédito contabilizado como Impueatia Ganancia Minima Presugtdel Impuesto al Valor Agregadeperdera

del cumplimiento en tiempo y forma de las entregas de unidades de los restantes proyectos y del cumplimiento de lasrEsyeccio

del negocio que permitan su recuperabilidad. TGLT realiza su reconocimiento acorde al parrafo 34 de la NIC 12a qual indi

las pérdidas fiscales generadas por las declaraciones de impuestos que se espera que sean compensadas por las ganancias
impositivas futuras se presentan como la cantidad de impuestos gque se espera recuperar con la pérdida de impegstusidel

de conformidad con el parrafo 54 (n) de la NIC 1, clasificado de acuerdo con la NIC 12.

A continuacion se detalla la conciliacion entre el Impuesto a las Ganancias imputado a resultados y el que resultada ale apli
resultado contable antes de impuestla tasa impositiva correspondiente:

Sep30, 2019 Sep30, 2018
Impuesto a las Ganancias calculado a la tasa vigente de cada pais (422028 1.277248
Defecto Provision Impuesto a las ganancias - 18
Honorarios al Directorio 585 (392)
Intereses presuntos 1.234 (700)
Intangibles (2.969) -
Donaciones - -
Incobrables 689 -
Gastos no deducibles 26.827 (110.138)
Efecto de la conversién de los estados financieros (72.124) 80.187
Propiedades de inversion 105405 -
Venta de actigs 38501 -
Previsiones 20111 -
Ajuste Reforma Tributaria Ley N° 27.430 3.440 28542
Efecto del ajuste por inflacion 328639 13727
Diversos (35.895) (2.447)
Impuesto a las Ganancias (7.585) 1.286045

La Ley 27.430 de Reforma Fisoaodificada por la Ley 27.468, establece respecto del ajuste por inflacion impositivo, con vigencia
para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

(a) Que dicho ajuste resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cualfgieaun porcentaje de variacion del indice de precios
al consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en los treinta y seis meses anterioreehl cierre
ejercicio que se liquida;

(b) Que,respecto del primer, segundo y tencejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en caso que la
variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un 55%paégo y 15%
el primer, segundo y tercer afio de apicion, respectivamente; y

¢) Que el ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segun sea el caso, correspondiente al primer, segundo, y tercer
ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, que se deba calcular en caso de verificsuipedsts previstos en los
acapites (a) y (b) precedentes, debera imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en pastemnigual

los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.
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Nota 28. Impuesto a las Ganancias e Impuestddddo (continuacion)

A la fecha de cierre de un periodo intermedio, corresponde evaluar si al cierre del ejercicio fiscal se cumpliran lasesogdeci
establece la ley de impuesto a las ganancias para practicar el ajuste por inflacion imposaiectalde aprobacion de los
presentes estado$inancierosde periodo intermedio existe suficiente evidencia para concluir que en el ejercicio fiscal 2019
correspondera practicar el ajuste por inflacién impositivo. En consecuencia, el impuesto a lasagastamiente y diferido ha sido
registrado en el periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019, incorporando los efectos que se desprenden de
la aplicacion del ajuste por inflacién impositivo en los términos previstos en la ley.

Los quebratos fiscales de fuente nacionglextranjeraacumulados aB0 de septiembrede 2019puedenser utilizados hasta las
fechas descriptas a continuacion:

Pesos

Afio 2019

2019 77.558
2020 60.118
2021 11281
2022 163768
2023 476.816
2024 809410
Total 1.598.951

Nota 29. Partes relacionadas

a) Al30 de septiembrale 2019y al 31 de diciembre de 281los saldos con Sociedades &if.33- Ley N° 19.550 y otras partes
relacionadasclasificados por la naturaleza de la operacinn I siguientes:

CREDITOS CON PARFESACIONADAMNO Corrientes Notas Sep30, 2019 Dic 31, 208
Inversiones y Representaciones S.A. 49.248 44.310
Newbery 3431 S.A. 103.006 -
Total Céditos con partes relacionadasNo Corrientes 152.254 44.310

CREDITOS CON PARFESACIONADASORRIENTE

CREDITOS POR VENTAS

Marina R Lujan S.A. - 256
OTROS CREDITOS
Marina Rio LujaS.A. 13.769 117.592
Marina Rio Luj@S.Aen moneda extranjera 479.586 287.633
Accionistas persondgsicas 2.374 3.449
Otros accionistas 3.528 4.857
GFDI S.ACAPUTO S+#6ES S.A UTE 8.529 11.744
SES.S.A - 2.231
Limp Ar Rosario S.A. - 1.729
Altos del puerto S.A. - 16.354
Logistica Ambiental Mediterranea S.A. 19.676 18.319
CAPUTO.A8- PYPSA S:/SES S.AUTE 7.099 24.205
GFDI S.ACAPUTO SA/LEPRINT S.AUTE 14.344 571
Eleprint S.A. 415 -
Total Créditos con partes relacionadg<orriente 549.320 488.684
Total Créditos con partes relacionadas 549.320 488940
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Nota 29. Partes relacionadas

a) Al ® de septiembre de 201@al 31 de diciembre de 28llos saldos con Sociedades &tt.33- Ley N° 19.550 y otras partes
relacionadas, clasificados por la naturaleza de la operacion, son los sig(emtésuadéon):

DEUDAS CON PARTES RELACIONADASITiente Sep 30, 2019 Dic 31, 2018
América Pavilion S.A. - 8.121
Altos del Puerto S.A. - 1.434
Total Deudas con partes relacionadaNo Corrientes = 9.555
DEUDAS CON PARTES RELACIONADARNte

Marina Rio Lujan S.A. 11.263 394
CRIK S.RACAPUTO S.AI.C.yF. UT 54.066 2.755
CAPUTO S:AGFDI S.ASES S.A UTE 3.147 4.391
Limp Ar Rosario S.A. 1.907 26.296
Total Deudas con partes relacionade€orrientes 70.383 33.836
Total Deudagon partes relacionadas 70.383 43.391

b) Al30 de septiembrede 200y 2018 las operaciones mas significativas con SociedadeNe88- Ley N° 19.550 y otras partes

relacionadas, fueron las siguientes:

- Transacciones y sus efectos en el flujoefectivo

Nombre de la empresa relacionada Sep30, 2019  Sep30, 2018
Marina Ro Lujan S.A. Préstamos otorgados (98.000) -
Newbery 3431 S.A. Préstamos otorgados - (124.475)
Logistica Ambiental Mediterranea S.A.  Préstamos otorgados (10.799) -
Marina Ro Lujan S.A. Cobros recibidos = -
AGL S.A. Cobros recibidos - 4.505
Ameérica Pavilion S.A. Cobros recibidos 40.055 -
Limp Ar Rosario S.A Cobros por servicios prestados - 1.236
Limp Ar Rosario S.A Cobro de dividendos - 9.750
AGL S.A. Pagos efectuados - (453)
Marina Ro Lujan S.A. Pagos efectuados - -
Altos del Puerto S.A. Aportes financieros (129) 6.759
Altos del Puerto S.A. Compensaciones 1.385 -
Logistica Ambiental Mediterranea S.A.  Aportes financieros - (14.358)
CAPUTO S:AYPSA S:AES S.AUTE  Aportes Financieros 6.204 5.156
GFDI S.ACAPUTO SALEPRINT S.A U Aportes Financieros 3.235 (10599
CRIK S.RACAPUTO S.AI.C.y F. UT  Aportes Financieros 15.350 -
CRIK S.RACAPUTO S.AIL.C.y F. UT  Cobros recibidos 36.716 -
DFDI SACAUTO S.A. SES S.A.UTE  Aportes Financieros (46) -
Limp Ar Rosario S.A. Dividendos 13.880 -
SES S.A. Cobros recibidos - 23.311
SES S.A. Dividendos 8.744 -
Fideicomiso Nuevo Quilmes Dividendos - 1.010
Marina Ro Lujan S.A. Pagos efectuados 10.975 -
Limp Ar Rosario S.A. Préstamos recibidos - 8.876
Limp Ar Rosario S.A. Compensaciones (14.450) -
Marina Ro Lujan S.A. Baja por capitalizacion - 293.359
Marina Ro Lujan S.A. Cobros recibidos 464 101
Totales 13.584 204.178
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Nota 29 Partes relacionada (continuacion)

b) Al D de septiembrale 200 y 2018 las operaciones mas significativas con SociedadeNe38- Ley N° 19.550 y otras partes
relacionadas, fueron las siguient@ontinuacion)

Transacciones y sus efectos en resultados
Ganancia / Pérdida)

Nombre de la empresa relacionada Transaccion Sep30, 2019 Sep30, 2018

Limp Ar Rosario S.A Servicios prestados 1.397 1.843
Otros accionistas Resultado incobrable - (18)
AGL S.A Resultados financieros - (154)
Marina Rio Lujan S.A. Servicios pestados 4411 -
Marina Rio Lujan S.A. Resultados financieros 103.841 178.869
SES S.A. Resultado por Dividendos 8.744 32.523
Directores Honorarios - (1.402)
AGL S.A. Servicioprestados - 1.873
AmeéricaPavilion S.A. Resultado por mayor valor (131.258 -
Limp Ar Rosario S.A Resultados por dividendos 13.880 10.502
Limp Ar Rosario S.A Resultados financieros - -
NewberyS.A. Resultados financieros - 6.369
Altos del Puerto S.A. Resultados financieros - (7.846)
Limp Ar Rosario S.A Gastos de estructura - (3.03)
Totales 1.015 219.528

¢) AI30 de septiembrede 2019y 31 de diciembre 201Es transacciones con personal clave se detalla a continuacion:

Con fecha 13 de diciembre de 2011, el Directorio de la Sociedad establecioé que las Gerenciagddimeande las mismas, en
los términos del Art 270 de la Ley General de Sociedades, son las sigusrescia GeneralGerenciade Administracion y
FinanzasGerencia de Operaciones; Gerencia de Soporte al Ne@deiencia de Asuntos Legales

Nota 30. Apertura por vencimiento ytasas de interés deréditos, activos por
impuestosy deudas

a) Clasificacion por vencimiento de los saldosd®litos activos por impuestog deudas:

Créditos / Activos por impuestos Sep30, 2019 Dic 31, 2018
A vencer
Hasta 3 meses 2.189.789 2.376.934
De 3 a 6 meses 156680 106.789
De 6 a 9 meses 316912 210.518
De 9 a 12 meses 506038 444295
Mas de 12 meses 1.075910 1.471134
Sin plazo establecido 273206 767.782
Vencido
Hasta 3 mese 5.447 9.460
De 3 a 6 meses 5.288 -
De 6 a 9neses 6.742 275
De 9 a 12 meses 222 -
Mas de 12 meses 230924 6.739
4.767158 5.393.926
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Nota 30. Apertura por vencimiento y tasas de interés de créditos, activos por
impuestos y deuda(continuacion)

a) Clasificacion por vencimiento de los saldos de créditos, activos por impuestos y (frdasiacion)

Deudas (excepto Pasivos por contratos) Sep30, 2019 Dic 31, 208
A vencer
Hasta 3 meses 3.093999 5.095.714
De 3 a 6 mges 1.010481 1.000.997
De 6 a 9 meses 2.000342 91.191
De 9 a 12 meses 376544 356.446
Mas de 12 meses 6.042708 7.331.879
Sin plazo establecido 333575 372.300
12.857649 14.248.527

b) Los saldos de créditos, activos por imgios y deudas que devengan y no devengan intereses se detallan a continuacion:

Créditos / Activos por impuestos Sep30, 2019 Dic 31, 2018
Devengan intereses 318899 290.561
No devengan intereses 4.448259 5.103.365
4.767158 5.393.926
Tasa promed nominal anual: 3% 19%
Deudas (excepto Anticipos de clientes) Sep30, 2019 Dic 31, 2018
Devengan intereses 5.798997 7.986.869
No devengan intereses 7.058652 6.261.659
12.857649 14.248.528
Tasa promedio nominal anual: 11% 30%
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Nota 31. Bienes de disponibilidadestringida y garantias emitidas y recibidas

31.1 Bienes de disponibilidad restringida

1. En garantia de las obligaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de la adquisicion del inmueble donde se
desarrolla el proyecto Astora8 Telmo, la Sociedad gravo con derecho real de hipoteca en primer grado de privilegio a favor
de los anteriores duefios el inmueble. EI monto de la hipoteca asciende a U$S 12.400.

2. En garantia de las obligaciones asumidas por la Sociedad como conseceeteiaddjuisicion del inmueble donde se
desarrolla el proyecto denominado Brisario que lo componen Proa y Metra Puerto Norte, la Sociedad gravé con derecho real
de hipoteca en primer grado de privilegio a favor de Servicios Portuarios S.A., el menciomasién El monto de la hipoteca
asciendeUS$ 6000000.Como consecuencia de las transacciones de compraventa y distrato efectuadas entre la sociedad y
servicios Portuarios, y siendo TGLT actualmente propietaria de 2 lotes del Predio total, las patt@®aceducir la hipoteca
en la suma de US$ 8.000 sobre uno de los lotes.

3. Como consecuencia de la financiacién obtenida por FDB S.A. mediante el Contrato de Financiacion de Proyecto Constructivo
con garantia hipotecaria celebrado con Banco Bilbao ViZs@entaria Uruguay S.A (BBVA) y el Banco ITAU Uruguay S.A., la
Sociedad gravé con derecho real de hipoteca en primer grado de privilegio el inmueble de su titularidad.

4. En garantia de las obligaciones asumidas por la Sociedad como consecuencia de laeicedgeisinmueble donde se
desarroll6 el proyecto Astor Palermo, la Sociedad gravé con derecho real de hipoteca en primer grado de privilegio a favor de
Alto Ralermo S.A.el mencionado inmueble. El monto de la hipoteca asciende a U$S 8.143.

5. Como consecuatia de la financiacion obtenida a través de la Obligacién Negociable de caracter privado, la Sociedad a puesto
en garantia las unidades funcionakdquiridas de Marina Rio Lujan por un monto de U$S 4.647.

31.2 Garantias emitidas y recibidas

1. Dentro del rulbo Propiedades, planta y equipo se exponen Maquinarias y Equipos y Rodados adquiridos a través de Leasing
Financieros. Los pasivos relacionados, se exponen dentro del rubro Prést@anbiata 15.3.

2. En octubre 2016la sociedadse comprometié a otorgar unfianza a favor de Nacion Leasing S.A., para garantizar las
operaciones a ser asumidas por Limp Ar Rosario S.A., sociggtadaida por hasta la suma de $ 37.340 derivada de la
suscripcion de cuatro contratos de leasing.

3. Con fecha 4 de octubre de 2017 enAmérica Pavilio§.A.(AP)y Fundacion Universidad de San Andrés (FUDESA) firmaron
una carta ofertgpor una opera®n de venta, en la misma la sociedaconstituy6 en fiador de todas las obligaciones de pago
que AP pudiera adeudar a FUDESA, hastaamo maximo equivalente al porcentaje de su participacion en el capital social
de AP equivalente a US$ 909.

4. En febrero 2018, ladBiedadse comprometié a otorgar una fianza a favor de Nacion Leasing S.A, para garantizar las
operaciones a ser asumidas poimp Ar Rosario S.A., sociedadculadapor hasta la suma de $ 25.231 derivada de la
suscripcion de dos contratos de leasiig. el mesle marzo de 2018 la fianza fue otorgada.

5. Con fecha 12 de abril de 20183#tectorio de la Sociedad aprobé la celebéacde un contrato de cesion pasiva de dgdres
en garantia, bajo el cuakde en forma pasiva y en garantia el flujo de ciertos contratos de locacion de obra, en favor de los
bancos (Banco Ital Argentina S.A. y con Ital Unibanco S.A. Nassau BrancByyaz, @mitirdn una o varias stand by letter
of credit a favor de quienes fueran vendedores de las acciones ordinarias nominativas no endosables de thdgoc#da
nominal $ 1por accion y con derecho a un voto cada una, representativas del 82@2%yital social de Caputo S.A.I.Cy F.
en garantia del pago por parte de TGLT S.A. del saldo de precio previsto en los respectivos contratos de compraventa de
acciones oportunamente celebrados entre los accionistas vendedores y TGLT, como comprador.

6. Enmayo de 2018 I&ciedadse constituy6 en fiador liso y llano y principal pagador de las obligaciones de pago en razén de la
operacion de adquisicién de un inmueble qméricaPavilionS.Arealizare con los Sres. Silvia Maria Rosa Mayorga, Laura
Maria EASY Al al @2NBFXZ ! N¥FyR2 tSRNR W24aS ale&2NHIX hTStAl ¢SNB
ClaL[L!'é0x KFadl St Yz2yid2 YHEAY2 RS &dz LIR2NDSyidl 2SS RS LI NI A
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Nota 3. Reclamos

No existen acontecimigas nuevos que informar desde la presentacion de los estados financieros emitidos al 31 de diciembre de

2018 salvo los mencionados a continuacion:

32.1.Seguridad e higiene

Durante el ultimo trimestre del ejercicio 2012, Malteria del Puerto S.A. (fudénan Canfot S.A., luego fusionada con TGLT S.A.)
recibié citaciones como responsable solidario junto a Constructora Sudamericana S.A. (COSUD) por presunto incumplimiento a

obligaciones de seguridad e higiene por parte de un subcontratista. Se preselosaescargos correspondientes.

Los expedientes fueron resueltos sin implicar pérdidas para la Sociedad ya que COSUD ha abonado las multas correspondientes.

32.2.Asuntos laborales

EI 30 de octubre de 2013 Malteria del Puerto S.A. (fusionada con CakfduBgo fusionada con TGLT S.A) fue notificada de una
demanda laboral por solidaridad. Se trata de un operario de IGM quien lo demandé. El expediente tramita ante el Juzgado en lo
Laboral de la 2° Nominacién de la Ciudad de Rosario, Provincia de 8a@arFfecha 14 de noviembre de 2013 la Sociedad
contest6 demanda. Se ha arribado un acuerdo conciliatorio el que fue abonado por codemandados distintos a Malteria del Puerto

S.A. quien no ha desembolsado suma alguna
32.3.0tros reclamos

El dia 23 de agto de 2019 TGLT informé que la Unidad Fiscal NpAeea de Casos Especiales del Ministerio

Publico Fiscal

procedi6 a notificar a la Sociedad la citacion para que ésta, por medio de su representante legal, y a aquellos dirdetores de
Sociedad que hayaestado en funciones por los periodos 2012 a 2014, comparezcan ante dicho Ministerio Publico a efectos de
celebrar audiencias de intimacion de los hechos (conforme el articulo 161 del Codigo Procesal Penal de la Ciudad Autbnoma de
Buenos Aires) en el marde la imputacion por supuesta infraccion al articulo 1° de la Ley N° 26.735 (modificada por Ley N° 24769).

El inicio de este proceso de investigacion es el resultado de la determinacion de oficio resuelta por la Direccién Geertias de
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impugnar ciertas declaraciones juradas efectuadas por TGLT inscriptas en el Impuesto Sobre los Ingresos Brutos, maderecisame
por una discrepanaipor parte de la Direccion respecto a las actividades sujetas a tributo en relacion a los periodos fiscales 2012
a 2014, y (ii) determinar de oficio el impuesto resultante por los periodos referidos, aplicando asi una alicuota tistaltaida

por la Sociedad en dichas declaraciones juradas. Contra la Resolucioén, la Sociedad interpuso en tiempo y forma un recurso de
reconsideracion, que a la fecha no ha sido resuelto por parte de la Direccion. La resolucion que eventualmente dictase el
correspondiette Fuero Penal Contravencional y de Faltas del Poder Judicial de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, estaria en
todo caso sujeta a recurso de revision ante el citado organismo y, asimismo, a recurso ante los tribunales superiores.

La Sociedad ha formuladias presentaciones pertinentes a las imputaciones dentro de los plazos habilitados al efecto.
Adicionalmente, la Sociedad, mediante la reunién de directorio de fecha 19 de septiembre de 2019, aprob6 el acogimiento al
régimen de regularizacion de obligawss tributarias frente a la AGIEL mismo se encuentra en tramite de adhesion.

Nota 33 Participaciones en otras sociedade#\dquisiciones y transferencias
33.1 Adquisicion de las acciones de Sitia S.A. por parte de TGLT y posterior Liquidacioradg. Siti

Con fecha 29 de junio de 2017, TGLT ejerci6 la opcién de compra que tenia a su favor para adquirir la totalidad de acciones y
derechos quedos accionistas personas fisigasseian sobre Sitia S.A. Por consecuente las accionistas vendieron, cedieron
transfirieron en propiedad a favor de TGaTotalidad de su tenencia accionaria, es ddaicantidad de 5.000 acciones ordinarias
nominativas no endosables de Sitia, de valor nominal $ 1 por accion y con derecho a un voto cada una, represehfivadel de

total del capital social y de lootos. Con fecha 26 de diciembre de 2017 la Asamblea General Extraordinaria aprob6 por

unanimidad el Balance final de liquidacion correspondiente al ejercicio terminado el 30 de noviembre de 2017.

A la fecha de misién de los presentes estados financieros dicho tramite se encuentra pendiente de aprobacion por parte del

organismo regulador.
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Nota 33 Participaciones en otras sociedade®dquisiciones y transferencias
33.2 Adquisicion de las acciones de Caputo $@ y F. por parte de TGLT

El 19de enero de 2018 la Sociedad adqui@ciertos accionistas de Caputo Sociedad Anénima Industrial, Comercial y Financiera
0 a/ | Ladzioges representativas del 82,32% del capital social y de los Ebtoeecio de laransaccion ascendié ahlor de

US$ 110.473a suma de US$ 53.50@ sido abonadel diade la transaccionJS$ 28.634 hasido abonadsel 21 de enero de
2019y el saldo restante, es decir US$ 28.330 debera ser canetlB@ale enero de 2020.

Al D de septiembrede 2019 el saldo pendiente de gancelacién asciendeZ18164. Mientras que h31 dediciembrede 2018
ascendia a £.836.0045t OdzZ- t &8 SELRYS Sy St NHzZNRB ahiN}&a OdsSyidla LJ2N
1.520.441y en el pasivo no corriente por la suma dé.$15.563

Con fecha 24 de julio de 2018 la CNV aprob0 la Oferta publica de adquisicion de acciones dirigidas a todos los acedoigss te
de acciones ordinarias, escriturales, de valor nonfirfakcada una yn voto por acciénLa Ofertacomenzé eB de agosto de 2018

y finalizd el 12 de septiembre de 201Ban participad®4.719.128 acciones de Capufel precio fuele US$ 0,799 por accién lo
quetotaliza un saldale US$ 19.75%I cual ha sido cancelado &8 #le septiembre de 201&roducto de dicha transaccion TGLT
adquiriéel 97,04% del capital social y de los votos de Caputo.

El dia 2 de noviembre de 2018 se celebr6 la Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de accionistas de larSaciedéad
seconsided y aprobda fusion por absorcion entre TGLT S.A., como sociedad absorbente, y S#putmmo sociedad absorbida,
y los estados financieros separados especiales de fusion de la Sociedad ade&fflielmbrede 2018 y los estados financieros
especiales consolidados de fusion al 30séptiembrede 2018

Asimismogl 8 de mayo de 2019 la Cldprob6 la disolucién de Caputo y el 23 de mayo de 2818J aprobéa inscripcion.

H dia 7 de junio de 2019 que en virtud de la fusién por absorcion det€&A.I.C. y F. por parte de TGLT, aprobada por las
respectivas asambleas de accionistas de la sociedad absorbida y de la sociedad absorbente celebradas el 2 de noviegbre de 201
conforme a la descripcién efectuada en el Prospecto de Fusion por Almsdesifecha 22 de octubre de 2018, y habiéndose
inscripto la fusién ante la Inspeccion General de Justicia con fecha 23 de mayo de 2019, en el dia de la fecha se progedio al

de todas las acciones de Caputo por nuevas acciones de TGLT, y a la comseticénd de la cancelacion de oferta publica de

las acciones de Caputo.

Como consecuencia de dicho canje, el capital social de TGLT se aumenté de 71.993.485 acciones a 80.655.424 acciones, es decir
en la suma de $8.661.939 (pesos ocho millones setssisesenta y un mil novecientos treinta y nueve), mediante la emision de
8.661.939 acciones ordinarias escriturales de valor nominal $1 y con derecho a 1 voto por accion.

Nota 34.Riesgog; gestion del riesgo financiero

La Sociedade encuentra expuesta riesgos de mercado y financieros, originados en la propia naturaleza del negocio, asi como
también en los instrumentos financieros utilizados para el financiamiento de los proyectos que realiza. La Direccidriediath So
analiza estos riesgos periédimante e informa al Directorio acerca de los mismos, y disefia las estrategias y politicas para
mitigarlos, controlando que las practicas adoptadas en toda la organizacion se adeclen a las mismas. Ademas, monitorea las
politicas actuales y las adapta o magifen funcién de los cambios de mercado y nuevas necesidades de la organizacion que
pudieran generarse.

34.1 Riesgos asociados al mercado

Nuestrasactividades estan expuestas a diversos riesgos que son inherentes a la industria del desarrollo inmoliéalao
construccion, tanto en Argentina como en Uruguay, entre los cuales se encuentran

Riesgos de aumento de costos de construccion

Lamayoria de nuestros costos estan atados a la inflacion de los materiales de construccion y a los costos de manSide ob
embargo, la sociedad se cubre operativamente contra este riesgo ajustando los contratos de venta y las listas de pekcios por
indice CAC (indice de costos a la construccion) de manera mensual.
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Nota 34.Riesgog; gestion del riesgo financier¢continuacion)

Por otro lado la Sociedad cuando contrata obras privadas con terceros lo hace mediante el sistema de ajuste alzadsterpar el s

de coste y costas. En los contratos por ajuste alzado, se prevén clausulas de ajuste del precio de \entahhegrsas formulas
polindmicas. En cualquiera de estos casos, las férmulas son adecuadas para compensar los incrementos de los insumos que
componen el costo, de forma tal de mantener en todo momento el margen de utilidad sobre ventas en monedaeonstan

En los contratos de coste y costas el riesgo de pérdidas es acotado solamente al de gerenciamiento, dado que los costos son
asumidos por el comitente.

En lo que respecta a obras publicas, existen leyes nacionales y provinciales que prevén ajugtescend® venta cuando se
supera cierto tope.

Independientemente de lo antedicho, durante la etapa de presupuestacion, la Sociedad estudia y analiza con detenimiento los
posibles efectos econdémicos de la inflacion sobre los contratos, tomando las reeficmberturas de margen en caso de
considerarlo necesario.

Riesgo de demanda de nuestro producto

Lademanda de nuestros productos depende de diversos factores externos como la macroeconomia y las condiciones del mercado.
En el segmento de Real Estateparticular, estamos continuamente controlando la velocidad de nuestras ventas y realizando
ajustes a nuestra estrategia de marketing, incluyendo politicas de precios y descuentos, con el objetivo de optimiaankngerf

de nuestros proyectos. Asimismen ocasiones hemos ajustado el disefio de nuestros productos frente a datos que surgen de la
evolucion de mercado.

Riesgo de incumplimiento de los contratistas

A la fechala construccion de nuestros proyectos de Real Estate es llevada a cabo por destextisrnos a la sociedad. Evaluamos
minuciosamente el crédito y las capacidades de nuestros contratistas tanto antes como durante la ejecucion del contrato para
minimizar el riesgo de incumplimiento. Adicionalmente, les exigimos un seguro que puedastdziriesgos mencionados.

34.2. Riesgos financieros
Riesgos de acceso al financiamiento

LaSociedad participa activamente en los mercados de capitales y de créditos con el objetivo de conseguir financiamiento externo

para sus proyectos, asi como tadbpara refinanciar, de ser necesario, deudas existentes. El acceso a estos mercados se ha visto
Ultimamente afectado tanto por situaciones ajenas a la Compafiia que dificultaron la obtencion y/o refinanciacion de créditos,

como por el patrimonio neto negab que los estados financieros reflejan a la fecha. En este sentido, hemos estado analizando y
trabajando en diversas alternativas para implementar un plan de recapitalizacién que nos permita revertir esta situacion de
Patrimonio Neto negativo y mejorauastro acceso al mercado bancario y de capitales. De esta maoeaate2019, suscribimos

un acuerdo de recapitalizacién con los tenedores de las Obligaciones Negociables Convertibles que contempla un caige voluntar

de las Obligaciones Negociables Gutibles en acciones preferidas y que a la fecha registra un 65,6% de adhesion. Sin perjuicio

de ello, TGLT contintia trabajando, dentro de las condiciones permitidas por la ley aplicable, en conseguir el apoywderies te

que no participaron de las ogersaciones previas, a los fines de ampliar la cantidad de tenedores participantes. Para mayor
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Riesgoselacionados al tipo de cambio

Desarrollamoy vendemos nuestros proyectos inmobiliarios tanto en Argentina como en Uruguay, por lo que estamos expuestos
al impacto de fluctuaciones del tipo de cambio sobre nuestras posiciones en moneda extranjera.
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Nota 34. Riesgog; gestion del riesgo financier¢continuacion)

A la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros, la Sociedad poseia (en su operatoria en Argentina) deudaadenominad
en doélares estadounidenses pan total de172 millones/a cualse @mpone principalmentepor la deuda con los antiguos
accionistas de Caputo por US$ 26,4Merasion de la©bligacionedNegociables serie XV poiS® 25 millones y las Obligaciones
Negociables emitidas en &rcer trimestre del afio 2017 por US$ 150 millspde los cuales US$ 54 millones fueron registrados
como patrimonio neto. Asimismo, la Sociedad posee un préstamo a la construccién del proyecto Forum Puerto del Buceo,
desarrollado en Montevideo, Uruguay, el cual asceati@erre de los estados finanoisa US 117 millones. Con el objetivo de
minimizar los riesgos asociados a las fluctuaciones del tipo de cambio que afectan a nuestro pasivo fite@miepafiia podria

realizar coberturas financieras enti@moneda locay el ddlar estadounidenséaCompariia no realiza operaciones de cobertura

o con derivados financieraon objetivos especulativos. Estimamos que, de ocurrir una depreciacion hipotética de 1 peso en el
tipo de cambio pese délar americano, la diferencia entre nuestros activos yiyogesen moneda extranjera arrojaria un saldo
negativo deaproximadamente 457,5 millones,queirian a resultados para periodofinalizado el 8 de septiembrede 201.

Riesgos asociados con tasas de interés

El grupo presenta una reducigxposicion a laolatilidad de las tasas de interés ya qmroximadamente 83,6 millonessobre
un totalde $ 9.088nillones,0,92% denuestrospasivos financieros, estan atados a una @saeferencia BADLAR Privazltasa
de interés de descubierto de los bancos. Eatilos que, ante cada suba de 100 puntos bésicos en las tasas, se enpériida
$0,8 millones

34.2. Riesgos financieros
Riesgos crediticios

La exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito esta estrechamente ligada a la capacidad financiersusotiedees previendo
anticipos como de los proveedores a los que otorga anticipos para cumplir con sus compromisos contractuales. La Sdézéedad real
un analisis exhaustivo de la capacidad financiera de sus contrapartes a fines de resguardarseptedestéesgos.

En lo que respecta a nuestros contratos de compraventa de Real Estate, los mismos contemplan un plan de pagos que comienza
el dia que se celebra el mismo, y que finaliza con la entrega final del producto (con excepcion de Metra PuegueNortaita

con cuotas posposesion ajustadas por CAC o UVA), con cuotas durante la construccion del proyecto, e incluyen las
correspondientes multas para los clientes en caso de incumplimiento de los mismos. Asimismo, en los contratos del segmento
Constuoccion, la velocidad de ejecucion de las obras depende generalmente de la capacidad del cliente. Como resultado, no
experimentamos un alto nivel de incobrabilidad o retraso de pagos. A la fecha de la presente resefia, el 3,31% de ndissros cré

por ventss son clasificados como incobrables.

El riesgo crediticio relacionado a la inversion del sobrante de caja es manejado directamefgsgreria. Somos conservadores

en nuestras politicas de inversién financiera, privilegiando depdsitos en instituciovaexiéiras de primera categorida
Compainiia controla activamente la calificacién crediticia de sus instrumentos financieros de corto plazo asi como el riesgo de
contraparte intrinseco en los instrumentos derivados y seguros con el fin de minimizar dgos itesditicios

Riesgo de Liquidez
Nuestraestrategia financiera busca preservar los recursos adecuados de financiamiento y el acceso a liquidez adicional.

La gerencia procura mantener un nivel de efectivo y equivalentes de efectivo necesario par@arfishmolumen habitual de

negocios y honrar su deuda financiera. Creemos que la recapitalizacion es un factor clave para conseguir un adecuado acceso a
mercado bancario y de capitales para financiar las necesidades de capital de trabajo en el cortsplazmo también generar

las herramientas necesarias para tomar deuda a largo plazo.
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Nota 35 Propiedades de inversion

La evolucién de las propiedades de inversié@0ale septiembrede 2019 yal 31 de diciembre d2018es la siguiente:

Para apre@cion  En construccién

de capital (1) (2) En alquiler (3) Total

Al 1° de enero de 2019 474.346 - - 474.346
Ajuste por exposicién al cambio del poder adquisitivc

de la moneda (129.856) - - (129.856)
Ajustes por medicién a valor razonable 15.912 - - 15.912
Ventas del periodo (314.490) - - (314.490)
Total al 30 de septiembre de 2019 45.912 - - 45.912

Para apreciacion En construccion
de capital (1) (2) En alquiler (3) Total

Al 1° de enero de 2018 - 32.178 - 32.178
Adquisiciones del ejcicio - 6.450 - 6.450
Transferencias desde Inventarios - 176.214 - 176.214
Incorporacion Caputo 599.897 (125.530) 54.302 528.669
Ajustes por medicién a valor razonable 395.638 1.268.534 - 1.664.172
Amortizacion de propiedades en alquiler - - (972) (972)
Transferencias a Inventarios - (9.546) - (9.546)
Transferencias a activos destinados a la venta y otro

activos - (915.263) - (915.263)
Transferencia 433.037 (433.037) - -
Ventas del ejercicio (954.226) - (53.330 (1.007.556)
Total al 31 de diciembre de 2018 474.346 - - 474.346

La Sociedad mantiene como Propiedades de inversion las siguiemteag:
1- Propiedades de inversion para apreciacion de capital:

En el mes de junio de 2018 la Direccion de la Sociedad resolvié un cambio estratégico en el uso del activo denomirmdo Brisari
gue consistié en reducir la superficie vendible afectada ateuto de desarrollo urbanistico en un 49,65% y mantener el 50,35%
restante como una reserva destinada al acrecentamiento de su valor. Como consecuencia del mencionado cambio, la parte
proporcional incluida i inventariosfue transferida al rubro Propiedadele Inversion.
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y realizo la medicion fiable del valor razonable de esta propiedad, basada en una tasacion realizadaepito independiente
con capacidad profesional reconocida y experiencia en esta categoria de propiddagespiedad de inversién fue ajustada a su
valor razonable cumpliendo con lo requerido por las NIIF, generando un resultado positivo el cuahsesexel rubro Valuacion
a valor razonable de propiedades de inversdrel ejercicio 2018icha mediciéon no supdrasu valor recuperable.

Con fecha 21 de marzo de 2019 la Sociedad ha vendido a Servicios Portuarios (Sepor) dos lotes ubicados, eudresari
encontraban clasificados para apreciaciéon de capital. El valor de venta se acordd en US$ 6.034 a ser cancelado de la siguient
manera: a) US$ 2.200 15 dias habiles a contar desde la fecha de firma; b) US$ 773 el 11 de agostwetel2@ééhan la que

TGLT haya cumplido con el 35% de la obra puiicafraestructura del predio de acuerdo a lo celebrado entre las partes; c) US$

773 elll de diciembre de 201® en la fecha en la que TGLT haya cumplido con el 100% de la obra publicacads cer
reglamentarig d) US$ 773 el 30 de abril de 2020 o contra la entrega de la posesién de todas las unidades funcionales que posee
Servicios Portuarios en el proyecto Metra Puerto Norte; asimismo se ha descontado a) US$ 613 en concepto de cancelacién de
unidades funcionales del proyecto Metra Puerto Norte (torre dos) y b) US&rB66ncepto de pago del 30% del valor asignado al

LOTE | comprometidoZervicios Portuarios. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad ha recibido el
valor de la primera cuota.

Al 30 de septiembre de 2019 el resultado de la transaccion, incluyendo los gastos asociados, arrojé una pérdidd & 1810
cual se expone en el rubro Venta de propiedades de inversion. Asimismo, eb @sdiénde a la suande $ 65.10El cual se
expone en el rubro otros créditos corrientes.
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Asimismo, en dicha fecha la Sociedad ha celebrado el distrato con Sepor por el cual ha devuelto los lotes los cuales al 31 de
diciembre de 2018 se encontraban clasificados como otros activos. Como consecuencia de dicha operacién la Sociedad ha dado
de baja el compromiso que mantenia con Sepor por la entrega de unidades funcionales a ser entregadas como medio de pago de
los lotes que hasido devueltos y que al 31 de diciembre de 2018 se encontraban clasificados como Otras deudas dentro del rubro

Otras cuentas por pagar.

Por otro lado, el mismo 21 de marzo de 2019 la Sociedad ha veadam lotes correspondientes a Brisariopicados era

Ciudad de Rosario, Provincia de Santa Fe. El precio de venta del Loted¥es¢@isuma de US$ 3.200, el cual ha sido cobrado en

su totalidad a la fecha de emision de los presentes estados cont&uestra parte, el Lote 3, el Lote 4 y el Logethan vedido

en la suma de US$ 3.300S$ 1.800 han sido cobrados 24 horas después de la firma de la escritura, y el saldo remanente de US$
1.500 debera ser cobrado de la siguiente manera: a) US$ 450 habiéndose cuniifithodd| avance de la obra pualaliy 35% de

las obras de servicios a boca de |dipUS$ 67Bontra la certificacién del 90% de la obra publica que se acreditara con el pertinente
certificado de avance de obra y contra la certificacion del 90% de avance de la obra de servicios dddieapud se acreditara

con el pertinente certificado de avance de obra original expedido por la empresa constructora que contrate) TE&H 225
contrael acta de recepcion provisoria de la obra publica por parte de la Municipalidad de RpsBridS$.50 contra el acta
definitiva de la Municipalidad.

Al 30 de septiembre de 2019 el crédide $ 86.085 sexpone en Créditos a cobrar por venta de activos dentro del rubro Otros
créditos.

Nota 3. Informacion de segmentos

La Sociedad ha adoptado la NIIFIB8formacion por Segmentos que establece qué son segmentos de explotacion identificados
sobre la base de informes internos con respecto a los componentes de la empresa revisados regularmente por el Directorio,
maéxima autoridad en la toma de decisionesoperaciones, para asignar recursos y evaluar su desempefio.

En virtud de la adquisicion de Caputo, la Sociedad ha redefinido los segmentos de negocios identificados, definiensimaslos mi
como: (i) Construccién y servicios y, (ii) Desarrollo inmobiliari

El resultado por inversiones en las sociedades SES S.A., Limp Ar Rosario S.A. y Logistica Ambiental MediterrAneadse. se expu
el segmento Construccion y Servicios. El resto de los resultados por inversiones en sociedades se expuso en elesgmodin® D
Inmobiliarios.

Los criterios de medicion utilizados para la medicion de resultados, activos y pasivos presentados por los segmenttesson igua
los criterios utilizados para la preparacion de los estados financieros consolidados.
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Nota 36.Informacién de segmentogcontinuacion)

La siguiente informacion resume los ingresos, resultados y otra informaciéon agrupada por segmento de negocios. Las cifras se
exponen en miles de pesos argentinos.

Construccién Desarrolos Sep30, Construccién Desarrollos Sep30,
y Servicios Inmobiliarios 2019 y Servicios Inmobiliarios 2018

Ingresos por actividades ordinarias 4.826.355 1.472.240 6.298.595 3.775.611 948.107 4.723.718
Costos de las actividades ordinarias (3.895.679) (1.442883) (5.338.562) (3.255.451) (1.176.000) (4.431.451)
Resultado bruto 930.676 29357 960.033 520.160 (227.893) 292267
Gastos de administracién y
comercializacion (sin amortizaciones y (478.581) (200.153) (678.734) (370.468) (387328)  (757.796)
depreciaciones)
Otros Gastos Operativos (97.052) (53.214)  (150.266) (49.864) (971.567) (1.021.431)
Depreciaciones (12.896) (8.551) (21.447) (8.172) (4.535) (12.707)
Amortizaciones (23.727) (451) (24.178) (18.316) (2.081) (20.397)
Valuacion a valomzonable de - 15912 15912 - 2.062.108 2.062.108
propiedades de inversion
Venta de propiedades de inversion - (107.476)  (107.476) - - -
Otros ingresos y egresos, netos 80.446 108.069 188.515 13.532 128.467 141.999
Resultado operativo 398.866 (216.507) 182.359 86.872 597.171 684.043
Resultado por inversiones en sociedac 123.171 (15.432) 107.739 138.739 549.260 687.999
Total 522.037 (231.939) 290.098 225.611 1.146.431 1.372.042

Las cifras incluidas en cada linealas columnas de totales coinciden con las cifras de los estados financieros consolidados, por
lo que no se presenta conciliacion entre las cifras totales por segmentos con las cifras de dichos estados financieros.

Construccién Desarrollos  Sep 30, Construccién Desarrollos Dic 31,
y Servicios Inmobiliarios 2019 y Servicios Inmobiliarios 2018
ACTIVO
Activos no corrientes 2.517.509 5.397.559 7.915.068 2.243.130 6.841.516 9.084.646
Activos corrientes 2.674.902 2.415.974 5.090.876 2.542.017 5.235.264 7.777.281
Total de activos 5.192.411 7.813.533 13.005.944 4.785.147 12.076.780 16.861.927
PASIVO
Pasivos no corrientes 5.021 6.583.828 6.588.849 10.682 8.986.842 8.997.524
Pasivos caientes 2.423.271 7.320.877 9.744.148 2.085.376 7.570.206 9.655.582
Total de pasivos 2.428.292 13.904.705 16.332.997 2.096.058 16.557.048 18.653.106
PATRIMONIO NETO
Total Patrimonio Neto 2.764.119 (6.091.172) (3.327.053) 2.689.089 (4.480.268) (1.791.179)
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Nota 36.Informacién de segmentogcontinuacion)

A continuacion, se presenta informacion geografica de la Sociedad y sus subsidiarias:

Argentina  Uruguay Sggfg Argentina  Uruguay S;gfg
Ingresos por actividades ordinarias 5179672 1.118.923 6.298.595 4.360.721 S02.997 4.123.718

Argentina  Uruguay S;gfg Argentina  Uruguay Dzlgfé'
Inventarios 1.333.040 1.202.396 2.535.436  1.820.9B 1.322.458 3.143.374
Créditos por ventas 40.974 ’ 40974 o - wr
Otros créditos >788 ) >788 Aob.223 e
Propiedades de inversion 45.912 ’ 45912 474345 ] s
Propiedades, planta y equipo 113.908 197 114.105 125.801 187 125.988
Activos intangibles 82711 %0 32801 56.880 o oo
Activos por impuestos 825.160 51.734  876.894 868.608 46.282  914.890
Inversiones en Sociedades 3.124.798 " 3124798 2:826.724 | e
Plusvalia 986.106 - 986.106 986.106 - 986.106
Créditos con partes relacionadas 152.254 i 152254 44310 ] 14310
ACTIVOS NO CORRIENTES 6.660.651 1.254.417 7.915.068  7.715.625 1.369.021 9.084.646

Nota 37. Resultado por accion

Resultado por acéin basica ydiluida

Los resultados por accion basica se calculan dividiendo el resultadfedstioatribuible a los tenedores de acciones ordinarias
entre el promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durarggemdicio Los resultadopor accion diluida se
calculan dividiendo el resultado neto ajustado atribuible a los tenedores de acciones ordinarias, entre el promedio patelerado
acciones ordinarias en circulacion durantejelrciciomas el promedio ponderado de acciones ordinapatenciales con efectos

dilusivos en acciones ordinarias.

El resultado neto se ajusta por el importe de los dividendos e intereses, después de impuestos, reconocijesciaeespecto
a las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivegui#nte cuadro incluye los resultados y los datos sobre las acciones

utilizadas para los calculos de los resultados por accién basicos y diluidos:
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Nota 37.Resultado por accion
Sep30, 2019 Sep30, 2018

Resultado usado en el célculo de ganangas accion

Resultado usado en el célculo de ganancias por accién basica (1.534.89) (3.205702)
Resultados financieros de las acciones ordinarias potenciales con efectos dilusivos 1.884368 823103
Resultado usado en el célculo de ganancias porraddidida 349.469 (2.382599)
Promedio ponderado de acciones ordinarias

Para propdsitos de las ganancias por accion basicas 80.655 71993
Acciones potenciales 300000 300000
Ponderacion desde fecha de emision 0,79 0,66
Acciones potencialgsonderadas 235992 199373
Para propésitos de las ganancias por accion diluidas 316647 271366
Resultado por accién bésica (1903) (4453)
Resultado por accion diluida 1,10 (11,81)

Al 30 de septiembrede 2019 el promedio ponderado de accionpara popésitos de las ganancias por accion diluiga de
235.992 como consecuencia de la emision de obligaciones cielgles convertibles con fectBde agosto de 2017. (Ver Nota

15.2)

No ha habido ninguna otra transaccion con acciones ordinarias o acciafirar@s potenciales entre la fecha de cierre de los
presentes estados financieros y la faafe presentacion de los mismos, con la excepcién de lo mencionado en [A&3Nota

Nota 38 Resolucion General N° 622 de la CNV

De acuerdo a lo estipulado en eliartlo 1° del Titulo IV, Capitulo Il de la Resolucién General N° 622 de la CNV, a continuacion, se
detallan las Notas a los Estados Financieros Consolidados que exponen la informacion solicitada por la Resolucion éa formato

Anexos.

Anexo A Bienes dauso Nota 5

Anexo B; Activos Intangibles Nota 6

Anexo Q; Inversiones en acciones No corresponde
Anexo [x Otras inversiones No corresponde
Anexo K, Provisiones Nota 18 y 32
Anexo F Costo de los bienes vendidos Nota 23

Anexo &; Activos y Pagos en moneda extranjera Nota 39

Anexo H; Gastos ordinarios de comercializacién, administracion y de financie Nota 24, 25y 26
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Nota 39 Activos y pasivos en moneda extranjera

Sep30, 2019 Dic 31, 2018
Monto Monto
Clase y monto de ¢ Cambio contabilizado contabilizado
moneda extranjera  vigente en pesos en pesos
ACTIVO
Activo no corriente
Otros créditos:

Dep6sitos en garantia uss$ 96 57,39 5.533 7.608
Créditos con partes relacionadas:

Otros Créditos Us$ 858 57,39 49248 44310
Total del activo no corriente 954 54781 51918
Activo corriente
Otros créditos:

Impuesto al Valor Agregado $U 121412 1,56 189402 267755
Impuesto al Patrimonio $U 6.796 1,56 10575 11321
Anticipos a proveedores de obra uss 1.222 57,39 70.136 194329
$U 14855 1,56 23114 23999

93.250 218.328

Dep6sito en garantia $U 22 1,56 35 32
uss - 81.387

35 81.419

Seguros a devengar Us$ 36 57,39 2048 3.269
2.048 3.269

Gastos a rendir uss 1 57,39 37 96
$U - - - 4.240

37 4.336

Gastos a recuperar por expensas $U 9 1,56 14 -

Crédito a cobrar por venta de activos destinados a lavel US$ 1.975 57,39 113.345 -

Créditos a cobrar poventas de Propiedades de inversior US$ 1.134 57,39 65101 6.114

Fondo de equipamiento a cobrar uss 21 57,39 1.205 3.021

Fondo operativo a cobrar uss 0,26 57,39 15 14

Diversos Us$ 250 5739 14.348 -
Créditos con partes relacionadas:

Otros créditos uss 8.357 57,39 479.586 287.633
Créditos por ventas:

Deudores por venta de unidades Uss$ 754 57,39 43261 68539

Deudores por servicios prestados uss 4 57,39 210 156

Provisién deudores incobrables Us$ (236 57,39 (13567) (5.133)

29.904 63.562
Otros activos financieros

Otros activos financieros uss - - - 3.743
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Efectivo Us$ 0,26 57,39 15 1.785

$U 7712 1,56 120 114

135 1.899

Bancos Us$ 2.082 57,39 119492 1.112655

$U - - - 6.512

119.492 1.119167

Valores a depositar uUss$ - - - 11821

Fondos comunes de inversién US$ - - - 12910

Total del activo corriente 1.118.492 2.096.32

Total del ativo 1.173.273 2.148.230
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Nota 39 Activos y pasivos en moneda extranjefeontinuacion)

Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Monto Monto
Clase y montodela  Cambio Qontabilizado  ontabilizado
moneda extranjera vigente en pesos en pesos
PASIVO
Pasivo no corriente
Otras cuentas por pagar
Deuda por compra de acciones uss - - - 1.315.563
Préstamos:
Obligaciones egociables Uss$ 104803 57,59 6.035579 5.991.831
Arrendamiento financiero USs$ 4 5759 211 474
Depbsito en garantia Us$ 96 5759 5.533 -
Total del pasivo no corriente 6.041323 7.307.868
Pasivo corriente
Otras cuentas por pagar:
Acreedores varios uUss$ 440 5759 25341 26.216
Deuda por compra de acciones Us$ 26362 5759 1.518164 1.520.441
Dep6sito en garantia uUss$ 174 57,59 10.003 9.009
Préstamos:
Préstamos bancarios con garantia hipotecaria uUss$ 11695 57,59 673495 892.863
Adelanto en cuenta corriente uUss$ 5 5759 299 -
$U 521 1,56 810 -
1.109 -
Otros pasivos financieros uUss$ 301 5759 17.360 -
Obligaciones negociables Us$ 39.396 5759 2.268802 731.391
Arrendamiento financiero uss 6 5759 350 273
Otras cargas fiscales:
Retenciones y percepciones apisitar Uss$ 2.117 5759 3.294 1.373
Remuneraciones y cargas sociales
Sueldos a pagar $U 2.486 1,56 3.868 11.891
Cargas sociales a pagar $U 997 1,56 1551 793
Provision para SAC y vacaciones $U 3.145 156 4893 1.294
Deudas comerciales:
Proveedores uUss$ 1.058 5759 60.927 59.663
$U 63254 156 98424 93.382
159.351 153.045
Cheques diferidos $U - - - 10
Provision para gastos uss 305 5759 17579 56276
$U 31 1,56 48 160
17.627 56.4%
Provision para obras uss 18 5759 1014 1.408
$U 6.536 156 10.170 39.112
11.184 40.520
Seguros a pagar Us$ 23 5759 1.296 1.173
Fondo de reparo Us$ 1434 5759 82.609 850
Total pasivo corriente 4.800297 3.447578
Total del pasivo 10.841.620 10.755446
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Nota 40. Determinacion de valores razonables

A. Instrumentos financieros por categoria

A continuacionse muestran los activos y pasivos financieros por categoria de instrumento éiragaina conciliacion con la
linea expuesta en &stado de situacién financiera consolidado, seguin corresponda.

Los activos y pasivos financiero8@be septiembrede 2019 31 de diciembre de 20¥8eron los siguientes:

Activos financieros Inversiones
al valor razonable mantenidas
con cambios en Costo hasta el
Concepto resultados amortizado vencimiento Total

ACTIVOS FINANCIEROS
Efectivo y equivalentes de efectivo 47223 124757 - 171980
Créditos por ventas - 2.025702 - 2.025702
Otros créditos - 1.162988 - 1.162988
Créditos con partes relacionadas - 701574 - 701574
Totales activos al @de septiembrede 2019 47223 4.015021 - 4.062244

Pasivos financieros al Pasivos financieros

valor razonable con valorados al costo
Concepto cambios erresultados amortizado Total

PASIVOS FINANCIEROS

Deudas comerciales - 1.705620 1.705620
Préstamos (excluidos arrendamientos

financieros) - 8.397276 8.397276
Otras cuentas por pagar - 1.604855 1.604855
Deudas con partes relacionadas - 70383 70383
Totales pasivos al®de septiembrede 2019 - 11.778134 11.778134

Inversiones
Activos financieros al mantenidas
valor razonable con hasta el
Concepto cambios en resultados Costo amortizado vencimiento Total

ACTIVOS FINANCIEROS

Efectivo y equivalentes de efectivo 12910 1.148963 - 1.161873
Otros activos financieros - 3.743 - 3.743
Créditos por ventas - 1.835443 - 1.835443
Otros créditos - 2.110343 - 2.110343
Créditoscon partes relacionadas - 533250 - 533250
Totales ativos al 31 de diciembre 2018 12910 5.631742 - 5.644652
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Nota 40. Determinacion de valores razonables (continuacion)

Pasivos financieros al Pasvos financieros

valor razonable con valorados al costo
Concepto cambios en resultados amortizado Total

PASIVOS FINANCIEROS

Deudas comerciales - 1.539565 1.539565
Préstamos (excluidos arrendamientos

financieros) - 7.845065 7.845065
Otras cuentas por pagar - 4.234727 4.234727
Deudas con parteelacionadas - 43391 43391
Totales paivos al 31 de diciembre de 2018 - 13.662748 13.662748

A. Instrumentos financieros por categoria

Para el caso de los créditos por ventas, otros créditos y créditos con partes relacionadas, se considera quiedlbrakise

aproxima a su valor razonable ya que dichos créditos son sustancialmente de corto plazo.

En el caso de las deudas comerciales, préstamos, otras cuentas por pagar y deudas con partes relacionadas, se corsidera que e
valor de libros se aproxiana su valor de mercado.

B. Determinacion del valor razonable

La Sociedad ha categorizado sus activos y pasivos que son medidos a su valor razonable con posterioridad a su reconocimiento
inicial, en tres niveles de valores razonables, basado en la relevdmd@ainformacion utilizada para la determinacion de los
mismos:

- Nivel 1: las mediciones de los valores razonables son derivadas de los precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activo
para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2: La informacion utzlada para determinar los valores razonables incluye: cotizaciones de mercado de instrumentos
similares en mercados activos, cotizaciones de mercado de instrumentos similares o idénticos en mercados no activos, o
modelos de valoracion que utilizan infornide que deriva de o puede observarse con datos de mercado.

- Nivel 3: La informacion utilizada para determinar los valores razonables no puede ser observable y es significativa para
determinar dichos valores. Dicha informacién requiere de juicios y estimacggnificativos por parte deZEreccionde la
Sociedad.

A continuaciénse exponen los activos y pasivos que son medidos a su valor razonabldesgeptiembrede 200y al 31 de
diciembre de 208:

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Efectvo y equivalentes de efectivo 47223 - - 47223
Totales al B de septiembre2019 47223 - - 47223
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 12910 - - 12910
Tatales al 31 de diciembre de 2018 12910 - - 12.910
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Nota 41. Informacién sobre los ingresos por contratos

NIIF 19ngresos por contratos con clientes

[ bLLC mp dLy3aINBaz2a LN O2y (NI G2a Oz2y Ot ASyiSa¢ Frad®1°SYAGARI
de enero de 201&sta norma especifica como y cuando se reconocera ingresos, asi como la informacién adicional que la Sociedad
debe presentar en los estados financieros.

La Sociedad ha adoptado esta norma, adaptando su politica contable de reconocimiento de ingrasagerNmambios en cuanto

al momento del reconocimiento del ingreso, el control del cliente sobre el activo sigue produciéndose en el momento de la
posesion. Si surgieron cambios en cuanto al reconocimiento de activos y pasivos del contrato que deberdarsaanteconocer

su ingreso o gasto al mismo momento que se reconocer el ingreso derivado del contrato.

41.1 Desagregacion de los ingresos
Segmento de negocios: Desarrollo Inmobiliario

Las siguientes tablas desagregan los ingresos por distribucidnagieagy por marca. La apertura descripta refleja los factores
clave que la Gerencia estima al momento de comprender las variables que afectan al reconocimiento de ingresos:

Marcas Sep30, 2019 Sep30, 2018
Forum 1.128385 607.771
Astor 8.427 226.683
Metra 45588 85.360
Otros 289840 28.294
Total Ingresos por marcq Segmento Desarrollo Inmobiliario 1.472240 948.18
Distribucién Geogréfica Sep30, 2019 Sep30, 2018
Argentina

Ciudad Auténoma de Buenos Aires 307.730 304.907

Rosario 45588 85.848
Uruguay (Montevideo) 1.118.922 557.353
Total I.n'grt'esos por distribucion geograficeSegmento Desarrollo 1472240 948.108
Inmobiliario

Segmento de negocios: Construccion y Servicios

Las sigientes tablas desagregan los ingresos por tipo de proyecto, clientes y tipos de contratos. La apertura descripta refleja los
factores clave que la Gerencia estima al momento de comprender las variables que afectan al reconocimiento de ingresos:

Tipo de ppyecto Sep30, 2019 Sep30, 2018
Residencial 2.090.754 2.222.475
Obra industrial 1.008.039 1.236.146
Comercial 1.727.562 316.990
Total Ingresos por proyectq Segmento Construccion y servicios 4.826.355 3.775.611
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Nota 41. Normas e Interpretaciones emitidas (continuacion)

41.1 Desagregacion de los ingres@sontinuacion)

Segmento de negocioSonstruccion y Servicios (continuacién)

Tipo de cliente Sep30, 2019 Sep30, 2018
Privados 4.207.414 2.887.786
Publicos 618.941 887.825
Total Ingresos por cliente Segmento Construccion y servicios 4.826.355 3.775.611
Tipo de contratos Sep30, 2019 Sep30, 2018
Formula de costos 528.598 349.193
indice CAC 2.307.642 2.266.420
Otros 1.990.115 1.159.998
Total Ingresos por contratgSegmento Construccion y servicios 4.826.355 3.775.611

41.2 Evolucion de los contratos

(+) Nuews (+) Ajustes de
Dic 31, 2018 contratos (-) Ingresos contrato Sep30, 2019
Construccion 8.158.235 2.880.191 (4.826.355) 207.588 6.419.659
Real Estate 4.443.666 537.073 (1.472.240) 154.656 3.663.155
Saldo de los contratos 12.601.901 3.417.264 (6.298.595) 362.244 10.082.814

No incluye los contratos de nuestro proyecto Venice, ya que poseemos el 49,99% de participacion accionaria en Marina Rio Luja
Sociedad desarrolladora del proyecttn este sentido, no se han verificado las condiciones establecidas por la NIIF 10 en relacion
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Nota 42. Repeticion de crédito por Impuesto a la Ganandliégnima Presunta
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el 23 de julio de 2014 por la Sociedad, confirmmtaddevolucién de los créditos mantenidos por el pago del Impuesto a la Ganancia

Minima Presunta correspondientes a los periodos 2011, 2012 y 2013, por un monto total de $ 14.750, mas la liquidacién de
intereses. El 18 de febrero de 2019 la AFIP abosdrta de $ 14.735 mas intereses que totalizan $ 4.043 dando por finalizado el

tramite.

Durante el afio 2016 se iniciaron los trdmites de accion de repeticién por los impuestos abamémoperiodos 2014 y 2015 por
$ 15.668. Durante el mes de abril de 204 &\FIP ha iniciado inspecciones.

Cabe mencionar que con fecha 28 de diciembre de 2012, Malteria del Puerto SA (compafiia fusionada con Canfot SA y luego con
TGLT SA) interpuso una accion declarativa de inconstitucionalidad, en la cual se soliciticlanmejs impuesto ingresado. A la

fecha de emision de los presentes estados financieros, el crédito reclamado por los ejercicios 2008 a 2014 asciendera&s11.69
liguidacién de intereses a la fecha de cobro. Con fecha 1° de diciembre de 2017 haiittoed fallo favorable desde el Juzgado
Contencioso Administrativo N° 3.

Adicionalmente a este hecho, con fecha 29 de diciembre de 2017 se ha presentado el reclamo administrativo previo da repeticid
ante la AFIP por los ejercicios 2012 y 2013 querderea $ 3.018 y $ 2.141, respectivamente. Durante el mes de marzo de 2018
la AFIP ha iniciado inspecciones, que contindan actualmente.
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Nota 42. Repeticién de crédito por Impuesto a la Ganancia Minima Presunta
(continuacién)

Debido a que la provision dehpuesto a las Ganancias y los registros contables de TGLT S.A. correspondientes a los ejercicios
fiscales 2016, 2017, 2018 reflejaban la existencia de quebrantos impositivos y pérdidas contables, resulta de aplicarioa la d
delaCorteencuantofal A YLINR OSRSYy OAl RSt LI 32 RS RAOK2 AYLWzZSaidz2zs RS I Od
DSYSNIt LYLRAAGAGIED {Aldzr OAsy [jdzS Y2GA@1 |+ t1 {20&&6 R | y2
financieros dede el 31 de diciembre de 2016 a la fecha, no se han expuesto los pasivos correspondientes debido a que la Sociedad
present6 sus declaraciones juradas anuales sin exponer saldo a favor del fisco. La Sociedad estima compensar el saléo remanen

no sujeto arepeticion, en funcién a las proyecciones de ingresos de sus negocios en los proximos ejercicios fiscales.

Nota 43. Disposiciones de BAsambles

Suscripcion de acuerdos relativos a la recapitalizacion de la Sociedad:

La crisis econémica y financieraegse desarroll6 en Argentina durante el afio 2018, la cual incluyd, entre otros sucesos, una
devaluacion significativa del peso argentino, una profunda recesién econdmica, la restriccién del acceso a financiamaatéo por
de las empresas argentinas y deterioro significativo del mercado inmobiliario argentino, afect6 negativamente a los flujos de
efectivo y al patrimonio neto de la Sociedad. En este sentido, la Sociedad ha estado analizando y trabajando en divetszssalte
para implementar un plade recapitalizacion que le permita revertir la situacion de patrimonio neto negativo.

La Sociedad y ciertos tenedores (tenedores ADI) suscribieron el dia 25 de enero de 2019, un acuerdo de diferimientede pago d
intereses, mediante el cual aceptaronatif el cobro de sus cupones de intereses bajo las Obligaciones negociables convertibles
(ONC) con vencimiento el 15 de febrero de 2019 hasta el 30 de mayo de 2019. Asimismo, la Sociedad y ciertos tenedgess (tenedo
AR) firmaron un acuerdo que contempia plan de recapitalizacion de TGLT mediante el canje voluntario de las ONC en acciones
preferidas convertibles a ser emitidas por la Sociedad.

Resulta oportuno informar que, al 25 de enero de 2019, los Tenedores ADI eran titulares del 75,6% de lgaedbCTgnedores

AR eran titulares del 65,6% de las ONC. El dia 14 de febrero de 2019 TGLT destaca que, a partir de las gestionesrémlizadas p
Sociedad, los tenedores titulares del 94,8% de las ONC han aceptado diferir el cobro de sus cuponesete ¢ntevencimiento

el 15 de febrero de 2019.

Conforme a los términos y condiciones de la Oferta de Canje de Bonistas acordados con los Tenedores AR, los tenedores de
Obligaciones Negociables Convertibles tendran el derecho de canjearlas por accafeedgs, a un ratio de 1 accion preferida

por cada US$ 1 de ONC (incluyendo los intereses acumulados y no pagados) y por cada US$1 de intereses diferidos. Asimismo, la
efectividad de la Oferta de Canje de Bonistas estara condicionada, entre otras einciessta que sea aceptada por los tenedores

de, cuanto menos, el 95% del capital de las ONC (o cualquier otro porcentaje que posteriormente acuerden entre las Sociedad y
los Tenedores AR).

Las acciones preferidas tendran preferencia en el cobro de didatey de cuotas de liquidacion sobre todas las otras clases de
acciones ordinarias y preferidas de la Sociedad que existan actualmente o que puedan existir en el futuro; y seran sisbardinad
cualquier deuda actual o futura de la Sociedad.

Ademas, cadaccion preferida tendra derecho a un voto, contemplandose expresamente que, en la eleccion de los miembros del
Directorio y la Comision Fiscalizadora de TGLT, el voto de cada accionista (sea titular de acciones ordinarias o gstEtidas)
limitado a, omo méximo, el 30% del total de acciones con derecho a voto de la Sociedad. Por su parte, los dividendos preferentes
y acumulativos seran calculados a una tasa anual equivalente del 10% de la preferencia de liquidacion, tasa que seracrementa
en un 1% anal si los dividendos preferidos no son aprobados y pagados completamente en cada afio, y hasta tanto la Sociedad
cancele todos los dividendos preferentes acumulados; tras lo cual, la tasa de devengamiento volvera a ser del 10% anual.
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Nota 43. Disposicbnes de las Asambledsontinuacion)

Adicionalmente, se prevé que las acciones preferidas seran convertibles en acciones ordinarias de TGLT, ya sea entéoiana volun

o bien en forma obligatoria en el caso que la Sociedad realice una emision de aalptatia mediante oferta pablica en los
Estados Unidos de América o en la Republica Argentina. A efectos de dicha conversion, el ratio de conversion sera gkmayor en
(a) 5,5556 acciones ordinarias de TGLT por cada Accion Preferida o (b) un ciertodeiaemiones ordinarias de TGLT que arroje

un célculo basado en el precio promedio ponderado por volumen de la accién ordinaria de TGLT en el mercado durante los diez
dias de negociacion posteriores al inicio de la Oferta de Canje de Bonistas. Sumadioga Bdinedores AR que sean titulares de
Acciones Preferidas gozaran de un derecho daeersion con la Sociedad en aquellos proyectos que TGLT (o alguna sociedad
que pertenezca 100% a TGLT) desarrollen en Argentina o Uruguay, en los que TGLT censghaie nontar con un socio que

aporte capital para el desarrollo del mismo por un monto igual o superior a US$ 25.000.000.

Por otra parte, a fin de que todos los accionistas de TGLT tengan también la oportunidad de colaborar con la Sociedad en el
fortalecimiento de su estructura de capital y en la recomposicion del capital social, los accionistas titulares de acciones ordinari
de TGLT tendran la oportunidad de canjear sus acciones ordinarias por acciones preferidas mediante una oferta de canje
concomitante a la Oferta de Canje de Bonistas y, asimismo, se les otorgara derecho de preferencia para suscribir, a pro rata de su
participacion accionaria, las nuevas Acciones Preferidas a ser emitidas por la Sociedad bajo ambas ofertas de capgda los fi

gue tales accionistas puedan mantener su participacion accionaria.

Aprobacion de aumento de capital de la Sociedad

El dia 7 de marzo de 2019, mediante Asamblea General Ordinaria de la Sociedad aprobd, entre otras cuestiones: (a) un aumento
de capital socigbor un monto de hasta $ 300.000, mediante la emision de hasta 300.000.000 de nuevas acciones preferidas de la
Sociedad de valor nominal un peso cada una, convertibles en acciones ordinarias de la Sociedad, escriturales, con derecho a u
voto por accion, co derecho a dividendo preferidos y acumulativos, devengados en igualdad de condiciones que las acciones
actualmente en circulacion de la Sociedad, a ser colocadas mediante suscripcion publica en el pais y/o en el exterior, y a se
integradas (i) en efectdy por aquellos accionistas ordinarios de la Sociedad que hagan uso de su derecho de preferencia (ii) en
especie, mediante canje por acciones ordinarias de la Sociedad,; y (iii) en especie, mediante canje por las ObligacitibdssConve

(b) una prima deemision que se ubicara entre un minimo de $ 30 (Pesos treinta) y un maximo de $ 60 (Pesos sesenta) por cada
nueva accion preferida, segin lo determine el Directorio de la Sociedad; y (c) delegar en el Directorio, por el pla@) déaos

la determinaadn de los términos y condiciones de la emision y colocacion de las nuevas acciones preferidas (incluyendo la facultad
de resolver un aumento adicional de capital social por hasta un 15 % del nimero de acciones autorizado anteriormente, en caso
que la cantlad de 300.000.000 nuevas acciones preferidas no sea suficiente para atender cualquier exceso de demanda u opcién
por sobresuscripcion de acciones.

En la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad el dia 10 de septiembre de 2019 satapaibes cuestiones;

(a) un aumento de capital social mediante la emisién de hasta: (i) ochenta millones (80.000.000) de Acciones PrefeAdds Clase
valor nominal un peso (AR$1) cada una, a ser colocadas mediante suscripcion publica en el palmgte owocacion privada

en el exterior (no siendo registradas bajo la Ley estadounidense de Titulos Valores de 1933, y sus modificatoriatgradser in

en efectivo, en especie y/o mediante la capitalizacion de ciertos créditos de los cualesda®een deudora, segun lo determine

el Directorio de la Sociedad; (ii) doscientos cincuenta millones (250.000.000) de Acciones Preferidas Clase B de valor nomina
peso (AR$1) cada una, a ser colocadas mediante suscripcion publica en el pais y/oentetbaation privada en el exterior (no
siendo registradas bajo la Ley estadounidense de Titulos Valores de 1933, y sus modificatorias), y a ser integrades, @m efecti
especie, y/o a través la capitalizacion de ciertos créditos de los cuales la Ss@addeudora, segin lo determine el Directorio,
incluyendo, mas no limitado, a (y) canje por acciones ordinarias de la Sociedad; y/o (z) canje por Oblijagociebles
Convertibles; y (iii) treinta millones (30.000.000) de Acciones Preferidas Glasea®r nominal un peso (AR$1) cada una, a ser
colocadas mediante suscripcion publica en el pais y/o mediante colocacion privada en el exterior (no siendo registladas/bajo
estadounidense de Titulos Valores de 1933, y sus modificatorias), y tegeadas en efectivo mediante el ejercicio de la opcién,
conforme a lo previsto en la Opcién.
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Asimismo, cada una de las Acciones Preferidas sera convertible en acciones ordinarias de la 8ecededjo a los términos y
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prima de emisién que se ubicard entre un minimo de AR$44 (Pesos cuarenta y cuatro) y un maxinB9d@&d$ ochenta y

nueve) por cada Accion Preferida, segun lo determine el Directorio, o por uno o mas integrantes del Directorio, 0 po&dsino o m
gerentes de primera linea de la Sociedad en quienes el Directorio oportunamente subdelegara esa fa(u)itdelegar en el
Directorio, por el plazo de dos (2) afios y con facultades de subdelegar en uno o mas de sus integrantes, o en uno desas geren
de primera linea de la Sociedad, entre otras cuestiones: (i) la determinacién de los términos y condeitamesnision y
colocacion de las Acciones Preferidas (y, de ser necesario, la modificacion de los Términos y Condiciones); (ii) laidetdanina

monto de la emisién dentro del maximo fijado por la Asamblea (sin perjuicio de la delegacién de solpeién$cia época, plazo

y deméas términos y condiciones de emisién e integracién de cada una de las clases de Acciones Preferidas; y (iii)@efacultad
conformidad con las disposiciones del articulo 62 de la Ley de Mercado de Cagéalesolver un amento adicional de capital

social por hasta un 15% (quince por ciento) del nimero de acciones autorizado en caso que la cantidad de 80.000.000 Acciones
Preferidas Clase A y/o 250.000.000 Acciones Preferidas Clase B y/o 30.000.000 Acciones Prefefidas@lasmrresponda, no

sea suficiente para atender cualquier exceso de demanda u opcién porsgdepcion de acciones bajo cada una de las ofertas
publicas de suscripcion de las Acciones Preferidas.

Asimismo, en dicha Asamblea, la Sociedad aprapta ¢reacion de nuevos Programas de American Depositary Receipts, cuyos
respectivos subyacentes sean cada una de las clases de las Acciones Preferidas a emitirse; (ii) la emision de opciprees de com
sobre acciones a ser emitidas por la Sociedad pdat®a5% de las Acciones Preferidas, a favor de ciertos ejecutivos y empleados
de la Sociedad; y (iii) la ratificacion de la designacion de Directores realizada por la Comision Fiscalizadora erefechaIied

20109.

Nota 44. Suspensiorde la obra AstoiSan Telmo

Con fecha 7 de septiembre de 2018, la Sociedad fue notificada por la Direccion General de Fiscalizacion y Control de Obras de

Gobierno de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires de la paralizacion de los trabajos de obra correspondiente ahptoySetio

Telmo, en cumplimiento de lo ordenado al Gobierno de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires por el Juzgado Contencioso
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La Sociedad considera que ha realizado todos los estudios de factibilidad y evaluacion de impacto ambiental requerido por la

normativa aplicable y que ha obtenido todas las aprobaciones pertinentes de los organmmeetentes del Gobierno de la
CiudadAuténoma de Buenos Aires, quienes se expidieron en favor de la factibilidad técnica, ambiental y legal del proyecto.

La Sociedad ha realizado diversas presentaciones en el expediente judicial a efectos de reesolindedm que hizo lugar a la
medida cautelar interpuesta. Con fecha 12 de octubre de 2018 el juzgado interviniente resolvié modificar los alcancedida la m
cautelar dispuesta, ordenando sélo la suspension parcial de los efectos de los actos adimassftee autorizaron la construccion
del edificio denominado Astor San Telmo respecto de toda construccidsupere ciertas alturas maximas, situacion que ha
permitido que la Sociedad continte con la construccién de dicho emprendimiento inmobiliata ghéimite de altura autorizado.

A la fecha la Sociedad se encuentra a la espera de la sentencia de primera instancia.
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Nota 45. Informacidon sobre inversiones en sociedades

45.1 Inversidnen asociadas

La Sociedad en forndirectaparticipa en las sigentes asociadas:

Participacién en
el capital social

Nombre de la Sociedad y los votos
Limp ArRosaricS.A. 40%
AméricaPavilion S.A. 20%
Altos del Puerto S.A. 32%

Limp Ar Rosario S.#ene por finalidad la prestacion del servicio de higiene urbagestion de residuos para la ciudad de Rosario,
Zona Norte. Con fecha 18 de febrero de 2013, se celebré un contrato entre la Municipalidad de Rosario y Limp AR Rosario S.A.

La concesién comprende:

a) Recoleccion de residuos domiciliarios, asentamientogileges, voluminosos y basurales.

b) Barrido manual, mecéanico, peatonal y centros comerciales y desmalezado.

c) Limpieza de complejos habitacionales del Fondo Nacional de Vivienda (FO.NA.VI.), Costanera Norte y Parque de las
Colectividades.

d) Centros de recepcion

e) Servicio de central de reclamos.

La duracion de la concesion es de ochenta y cuatro meses contados a partir del 27 de mayo de 2013 (fecha en que s suscribio
acta de iniciacién de los trabajos) con opcion a una prérroga por parte de la Municipaittadtd doce meses.

La Sociedad inicié formalmente la prestacion del servicio de higiene urbana y gestién de residuos en la zona norteadel&a ciud
Rosario en la mencionada fecha. Es de destacar que no es responsabilidad de la empresa Limp ARARosa&litr&amiento,

ni la disposicion final de los residuos recolectados por la misma. Los residuos urbanos, una vez recolectados sonldlevados a
zonas de transferencia, que son de responsabilidad de la Municipalidad, para que posteriormente seaosi@or la misma

Municipalidad hasta su tratamiento y/o disposicion firiaéntro de este objeto tampoco estan incluidos los residuos industriales,

los comerciales ni los peligroses Municipalidad de Rosario ha otorgado a Limp AR Rosario Sdstécidn de los servicios del
programa SEPARE a partir del 17 de septiembre de 2013; el mismo consiste en la separacion de residuos endaliglddssn

de recolecciénpuerta a puerta y en los centros de recepcion.

AméricaPavilion S.Aes una empresimmobiliaria que con fecha 19 de junio de 2015, ha adquiti@encosud S.A. los inmuebles
ubicados en la Av. Callao 105@ryla calle Marcelo T. de Alvear 1743, 1753 y 1763, ambos de la Ciudad Autonoma de Buenos
Aires. En dichos inmuebles América FaviS.Arealizaun desarrollo inmobiliario de oficinas, viviendas y cocheras.
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Nota 45. Informacién sobre inversiones en sociedades (continuacion)

45.1 Inversiéren asociadagcontinuacion)

Limp Ar Ameérica
Rosario S.A.  Pavilion S.A.
Activos No Corrigtes 174290 2.641075
Activos Corrientes 336442 150544
Pasivos No Corrientes 56.750 2.697251
Pasivos Corrientes 253115 142114
Patrimonio Neto 200867 (47.746)
Ganancia / (Pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 812739 -
Costo de ventas (680808 -
Gastos de administracion (47857 -
Resultados financieros, netos (66.067) (25289
Otros resultados (252 (1448
Resultado antes del impuesto a las ganancias 17.755 (26.737)
Impuesto a las ganancias (14546) 12.453
Resultado neto del pgodo 3.209 (142849

Altos del Puerto S.Aes una sociedad ostituida el 28 deunio de 2007, cuya actividad principal consiste en el desarrollo
inmobiliario ubicado en la Avenida Ramoén S. Castillo 350 y Comodoro Pedro Zanni, cominmente denomiiitatibétosgario.

El mismo ha sido vendido en el ejercicio fiiredoel 31 deoctubre de 2017Considerando que se ha discontinuado la principal
explotacion comercial de la empresa, los accionistas han resuelto ladi@oknticipada de la sociedad. $@ciedad realizo el
balance de liquidacion con fecha 31 de octubre de 2018. A la fecha de emision de los presentes Estados financierosmse cancela
los pasivos y se liquidaron los activos. En el mes de febre2Dt@ la asamblea aprobé el balance y ssigled liquidador.
Actualmente la sociedad se encuentra realizando las gestiones administrativas para disolver dicha sociedad ante la IGJ.

45.2 Operaciones Conjuntas
La Sociedad participa de operaciones conjuntas, cuyos vehiculos legales son UniortesidsatesEmpresas.
Al 30de septiembrede 2019 losacuerdos conjuntos en los que la Sociedad participa son los siguientes:

Participacion en
el capital social

Nombre de la Sociedad y los votos

Caputo S.A.I.C. yEFarallon S.AG{ @9 d{ { d! (bl £ ¢t92 DIGRIZH LB 40,00%
Caputo S.A.I.C. fPYPSAS.ASEES.S.A! ¢9 o4l 2alLAdlrt RSt . AO0Syids 66,67%
Grupo Farallon Desarrollos Inmobiliarios § 8aputo SAILC.y&{ @9 d{ & { ®! & | d¢ d9 35,00%
Grupo Farallon Desallos Inmobiliarios S.A, Caputo S.A.l.C. yEEleprint S. A:} ®¢ @9 d o6 at N 33,33%
CRIK S.RACAPUTO S.AII.C.y F. UT 50,00%
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Nota 45 Informacién sobre inversiones en sociedades (continuacion)

45.1 Inversiéren asociadagcontinuacion)

Con fecha 17 de noviembre de 2009 se constituyé la unién transitoria de empresas Caputo S.A.l.C. y F., Farallon 8.A. y SES S.
cuyo objeto principal es el de reglar las relaciones internas y frente a terceros para llevar a cabo la ejecucion de la obra
& obnstruccién y Equipamiento de la Primera Etapa del Plan Director del Hospital Nacional Profesor Dr. Alejandro Ebsadas
PalomarMorén-t N2 @AYy OAl RS . dzSy2a&a ! ANBat D

Al 30 de septiembrede 2019a UTE no posee actividad y solo resta la cancelacioredéad que se ha expuesto en una linea neto

RS 'L NIS&as RSYGNRB RS ahiNta OdzSydla | LI 3IFNE RSYGNRB RSt LI &
Con fecha 25 de enero de 2011 se constituy0 la unién transitoria de empresas Caputo S.A.l.C. y F., PYPSA S.A. yYoSES S.A., cuy
objetopry OA LI f S& St RS NBIAEIFNI fFa NBftIFOA2ySa AyadSNylra @& FNBydS
9 dA LI YASYyG2 RSt 1 2aLMAGFt RSt . AO0SyidSylINR2 RS 9aiSoly 90KS@S
Con fecha 19 de julio de 2012 se constituy la unién tranaittgiempresas Grupo Farallon Desarrollos Inmobiliariog E#&puto

S.AI.C.y FS.E.S. S.A. U.T.E., cuyo objeto principal es el de reglar las relaciones internas y frente a terceros para llevar a cabo la
§2S50dz0Asy RS fI 20Ng @y e¥NIENUzODASY &R Sa DRANMION 2L &f L a alf BAYIl &¢é
la recuperabilidad de créditos. El saldo se ha expuesto en una linea neto de aportes

Con fecha 12 de mayo de 2014 se constituy0 la unién transitoBengeesas Grupo Fatah Desarrollos Inmobdrios S.A. Caputo

S.A.l. C. y E.Eleprint S.A., cuyo objeto principal es la realizacién de los trabajos necesarios (disefio, proyecto ejecutivo, mano de

obra y provisién de materiales y equipgsyra la construccion de la obé&€oncurso para la elaboracién de proyecto, precio y plazo
LI N¥ fF O2yaiNuzOOAsy RS OAOBASYRIaz Sy St LINBRAZ2 9ail Oasy {1t S

Los activos netos incorporados por las presentes operaciones conjurdadeaseptiembrede 2019son los siguientes:

Hospital del Museo Islas
Hospital Posadas Bicentenario Malvinas Proaear
Activos Corrientes 9.809.103 27.701.199 28.704363 35.559.276
Pasivos corrientes 3.320.379 33.030.950 28.055.236 35.815.850
Patrimonio Neto 6.488724 (5.329.751) 649.127 (256.574)
Resultado neto degjercicio 5.094.663 9.260.600 606.833 35.559276

45.3 Inversion en negocios conjuntos

Porcentaje de

Nombre de la Sociedad Participacion
Newbery 3431 S.A. 50,00%
Marina Rio Lujan S.A. 49,99%
S.E.S.SA 50,00%
Fideicomiso Financiero Privado Inmobiliario de Administracion Catalir 50,00%
Logistica Ambiental Mediterranea S.A. 50,00%

Newbery 3431 S.Aes una sociedad que se cred en octubre de 2017, cuya actividad principal es la construccion, inmobiliaria y
financiera.La Sociedad poséges inmuebles ubicados en la Ciudad auténoma de Buenos Aires.

Marina RD Lujén S.A, es unasociedad cuya actividad principal es la construccion y venta de todo tipo de inmugelpesyecto
urbanistico @ desarrollo se denomindenice, éterreno se encuentra en el Municipio de Tigre de la Provincia de Buenossjires.
destino es paraiviendas unifamiliares, edificios para viviendas y oficinas comerciales, ademas de areas comunes de esparcimiento

y trénsito.

SE.S. S.Aes unasociedad quese creéen el afio 1991 como empresa constructora y ha realizado hasta el presente importantes obras
en el pais. En la actualidad, la actividad de la sociedad se encuentra vinculada principalmente a la construccionsdg @dificio
realizaabn de obras y prestacion de servicios a terceros. Desarrolla su plan de negocios en forma directa y mediante la paticipacion
sociedades y union transitoria de empresas.
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Nota 45 Informacién sobre inversiones en sociedades (continuacion)

45.3 Inversidnen negocios conjuntogcontinuacion)

Fideicomiso Financiero Privado Inmobiliario de Administraciéon Catalirfas kcreado con fecha 13 de marzo de 2018 y tiene por
2028iGA02 St RS&AINNRtt2 AYyY20AfAlINR2 &20NB St GSNNBy2 a/ldFfA

Logistica AmbientaMediterranea S.Afue creada el 22 de junio de 2018 con el fin de llevar a cabo el servicio de recoleccion y
transporte de residuos sélidos urbanos no peligrosos de la ciudad de Cérdoba desde el 1° de diciembre de 2018 al 3®oke noviem
de 2026 con pobilidad de extension por 18 meses adicionales.

La informacion financierde las Sociedadess la siguiente:

Newbery Marina Rio SES S.A. Fideico LAM
3431 S.A(*) Lu@an S.A(® *) Catalinas [*) S.A.(»
Activos No Corrientes 406918 2.868220 54702  1.704992 174591
Activos Corrientes 121 891833  1.040012 41219 397078
Pasivos No Corrientes 405096 838573 7.552 138816 271602
Pasivos Corrientes 2.153 1.380432 359200 32629 223329
Patrimonio Neto (210 1.541048 727962 1.574766 76.737
Ingresos de actividades ordinarias (402 240684  1.391089 - 469100
Costo de ventas - (227028 (962390 - (291492
Resultado por valuacion a valor razonable -
propiedades de inversion - 14986 - -
Gastos de comercializacion - (14028 (547 - (14981
Gastos de administracion - (25412 (70064) (6.135 (29309
Resultados financieros, netos (328 (35841) (136103 - (68883
Otros resultados - 208204 1.046 25064 (9.595
Resultado antes del impuesto a las ganancias (730 161565 223032 18928 54840
Impuesto a las ganancias 63 (73343 (68485 (22551) (17437)
Resultado neto del periodo (667) 88.222 154547 (3.623 37403

(*) Estados financieros preparados bajo NoriNds-.

Los Estados Financieros de Marina Rio Lujan pertendosrsaldos de junio 2019, reexpresados a septiembre 2019.

45.4 Resumen de saldos por Sociedad

Notas Sep30, 2019 Dic 31, 201¢
Fideicomiso Financiero Privado Inmobiliario de Administracion Catalin: 732.248 813.306
Marina Rio Lujan S.A. 1.003.906 992.197
SES. S.A. 1.247.455 897.706
Limp Ar S.A. 106.478 100.406
Newbery 3431 S.A. 89 228
Logistica Ambientar Mediterranea 31.378 20.061
América Pavillion S.A. 1.198 -
UTE Museo Malvinas 165 2.592
UTE Hospital del Bicentenario 1.881 228
Tatal Inversiones en sociedades 3.124.798 2.826.724
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Nota 46. Patrimonio neto negativg capital de trabajo negativyy planes de
negocio

Durante el periodo cerrado al 30 de septiembre de 20T ha incurrido en pérdidas significatigae junto a las péridas
aaumuladashangeneralo patrimonio neto negativoAl 30 deseptiembrede 2019a Sociedad sencuentraencuadrada en causal

de disolucion, situacion que debera ser tratada en la proxima reunion de Asamblea de Accionistas. La Direccion de la Sociedad
considera que laecapitalizacion de TGLT mediante el canje voluntario de las Obligaciones Negociables Convertibles en acciones
preferidas convertibles juntal Plan deNegociosque se aplicara a partir de 208 rmitira revertir la situacion descriptaegin

lo mencionado en la Nota 48

Nota 47. Aprobacion de los estados financieros

Los presentes estados financierosnsoldadosal 30 de septiembrede 200 y 31 de diciembre de 201&si como los estados
financierosseparados esa fecha, fueron aprobadpsr el Directorio de la Sociedad en su reuniongié¢ noviembrede 2019.

Nota 48. Acuerdo de recapitalizaciéon

El 8 de agosto de 201t Sociedad suscribid, junto con una mayoria sustancial de los tenedores de las Obligaciones Convertibles
6t2a qaSyOBANB yiSaéoszs dzy ydzS@2 F O0OdzSNR2 RS NBOFLMAGHEATEFOAsY
comprometid, frene a los Tenedores Aceptantes, a réglizar una oferta pablica de suscripcion de nuevas acciones preferidas

Clase Adela Socieddd ahFSNIF tgotAOF /tFasS 1é¢ & tlFa a! O0OA2ySa t NBTFSH
suscriptas en efectivo, y/o en especie, y/o por capitalizacién de deudas de la Sociedad, a un precio de suscripciom por Accié
Preferida Clase A de U$%o su equivalente en Peso§)) realizar una oferta publica de nuevas acciones preferidas Clase B de la
{20ASRIR ofla da! OOA2ySa tNBFSNARFIa /ftlrasS .0 t1Fa GedafSa LRF
{20ASRIRNIOH RS h/Fly2aS RS ! 0O0A2ySa hNRAYFNAF&A£0X | dzyl NBfIl OAs
I OO0OA2ySa 2NRAYIFINAF& RS fF {20ASRIFIRT @k2 O0AA0 St OISNIIS oLiI2SND éh o f
y,juntoce/y £+ hFSNII RS /lFyaS RS ! 00A2ySa hNRAYFINREF&S fF &ahFSNII
Clase B por cada US$1 de Obligaciones Convertibles (incluyendo los intereses acumulados y no pagados bajo las Obligaciones
Convertibés); complementandose esta oferta con una solicitud de conformidad a esos mismos Tenedores Aceptantes para
modificar ciertas disposiciones del Indenture(iiy2 G 2 NBI NJ dzyl 2LIOAsy o6fl 4GhLIOAsy£é0 | 24
nuevas accionespleSNARIF & /a8 / RS ftI {20ASRIFIR o6fla 4! O0OA2yS&a t NEBTSN
fra ! O0OA2ySa tNBFSNARIFIaA /tFasS .z tFLa a! OOA2ySa t N&xdFQ@a& Rl a0

| ¢ $&E2202y tF hFSNIIF tgoftAOF /fF-asS 1t & fF h¥SNIIF t go®AOL /I :
la Oferta Publica Clase Ay la Oferta Publica Clase B hayan sido consumadas; y (b) cierto nimero de tenedores de yarOpcion ha
ejercido esa opcion; a un precio de suscripcion por Accion Preferida Clase C de US$ 1 (o su equivalente en Pesos).

Estableciendo también las caracteristicas preferenciales que tendran dichas acciones preferidas, en cuanto al cobnodds divide
cuotas e liquidacion y derecho a votos.

Adicionalmente, se prevé que las Acciones Preferidas seran convertibles en acciones ordinarias de TGLT, ya sea en forma
voluntaria, o bien en forma obligatoria, bajo ciertas condiciones descriptas en los Nuevos Acuemdysr Abundamiento, se

deja constancia que: (a) la Oferta Publica Clase A y la Oferta Publica Clase B, seran consumadas conjuntamente; (g en cada u
de las Ofertas Publicas, los tenedores de acciones ordinarias de la Sociedad tendran el derecha de®jes@ectivos derechos

de preferencia, en los términos previstos por el estatuto de la Sociedad y la Ley de Mercado de Capitales; y (c) les delacion
canje y precios de suscripcion previstos en el Nuevo RSA se encuentran sujetos a lo que iea defindlva en este sentido la
asamblea de accionistas de la Sociedad, 6rgano soberano en la referida materia.
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Nota 48. Acuerdo de recapitalizacion (continuacion)

Por otra parte, con la intencién de permitir y facilitar la instrumentacién del PldRedapitalizacion Optimizadel 8 de agosto

de201% I { 20ASRIFR a4dzZaAONROAs (Gl YOASYZ O2y dzyl YIF@2NNI &dzaAdl yOAl
L5!1 ¢0% dzy | OdzSNR2 RS RAFSNAYASY(2 R010) a5 dafosta ge 2R NastaSes8 LI I |
RS y20ASYONB RS Hnmag 6Sf abdzS@2 L5!¢ @3 2dzyiz2 02y St bdzS@2
diferimiento de intereses aplicara Unica y exclusivamente a los Tenedores IDA quanainante decidan suscribir el Nuevo IDA,

por lo que no se diferirdn los intereses pagaderos el 15 de agosto de 2019 (y 15 de febrero de 2019, si fuere aplicable) que
correspondan a aquellos tenedores de las Obligaciones Convertibles que no hayan sekhitiigteo IDA a esa fechaa Sociedad

sigue trabajandpcon el objetivo conseguir el apoyo de los tenedores de Obligaciones Convertibles que hasta el momento no han

suscripto los Nuevos Acuerdos, a los fines de ampliar la cantidad de tenedores acegtdioemismos.

9y NB&LI tR2 RSt tftly RS wSOILAGIEATFOAsY hLIGAYATFR2ZIPLwW{! t NJ
0at 2Ay ! NBSylGdzyé vz Sy &dz OF NI OGSNJ RS ¢&g8aosh e 20088daki | y (i Sazx
compromisos de suscripcion de acciones, mediante los cuales IRSA, por un lado, y PointArgentum, por el otro, se comprometiero

a realizar aportes de capital a la Sociedad (en dinero y/o en especie y/o mediante la capitalizacion de ciertos créditwnque

contra la Sociedad, segun corresponda) por un monto total en conjunto de US$ 39.000.000, a través de la suscripciéesle Accion

t NEBTFSNARIF& /f+-&a8 ' o622 fF h¥SNIF tgotAaldl /t1asS ! o6fz2a &/ 2YL

< T

Asimismo, la Sociedad suscrilglt8 de agosto de 2019unto con los Tenedores Aceptantes, el contrato de la Opcién para la

ddzZA ONALIOAsYy RS ftla ! OOA2ySa tNBFSNARFA /fFas / 0S8t a/ 2y dNT
Obligaciones Convertibles que sean parteediagan parte, de los Nuevos Acuerdos hasta cierta fecha, el derecho a ejercer una

opcion de suscripcion de las Acciones Preferidas Clase C, cuya oferta sera condicionada conforme a lo previsto en &t Contrato

Opcion y en el Nuevo RSA.

También, como mustra adicional de la confianza por parte de los Tenedores Aceptantes en la capacidad de la Sociedad de crear
valor mediante la generacion de nuevos proyectos de inversion, en el marco de la operacién descripta se acordé que aquellos
Tenedores Aceptantes gusean titulares de Acciones Preferidas Clase B gozaran de un derechiodersidn con la Sociedad en

futuros proyectos que TGLT (o alguna sociedad que pertenezca 100% a TGLT) desarrolle en Argentina o Uruguay, en los que TGLT
considere necesario cont@on un socio que aporte capital para el desarrollo del mismo por un monto igual o superior a US$
25.000.000.

Los Nuevos Acuerdos establecen ciertos hitos a ser cumplidos en el proceso de implementacion del Plan de Recapitalizacion
Optimizado préximamentencluyendo: (i) la aprobacion de la emision de las Acciones Preferidas y de las Ofertas Publicas por
parte de la asamblea de accionistas de TGLT; (ii) el lanzamiento de la Oferta de Canje de Obligaciones Convertibles; (iii) el
lanzamiento de la Oferta Plita Clase A, (iv) la consumacion de la Oferta Publica Clase Ay la Oferta Publica Clase B; y (v) el ejercicio
de la Opcién; todo ello a fin de completar la implementacion del Plan de Recapitalizacion Optimizado a la mayor brewtelad posi

Lo mencionad@n este acuerdo fue aprobado por la Asamblea General Extraordinaria llevada a cabo el 10 de septiembre, segin
lo detallado en la Nota 43.
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Nota 49.Hechos Posteriores

Con fecha 30 de octubre de 2019 la CNV autorizé, entre otras cosas, la oferta plhksaad®0.000.000 de acciones preferidas,
escriturales, Clase A, de valor nominal 1 peso cada una, con derecho a 1 voto por accion, convertibles en accioney calinarias
derecho a dividendos preferidos y acumulativos a devengarse desde la fecha dmeargpliable por un monto total de hasta
92.000.000, representativas de hasta valor nominal 92.000.000 pesos, a integrarse en efectivo y/o en especie, mediatete el apo
del 100% de las acciones de La Malteria S.A. por parte de IRSA Propiedades @er8etci@tonforme los términos del Acuerdo
suscripto con esa sociedad el 8 de agosto de 2019); y/o por capitalizacién de deudas, mediante la capitalizaciéon éel capital
intereses y los deméas montos adeudados por la sociedad bajo cualquiera de lase&s@fdigationes Negociables con colocacion
privada, cuya emision fue aprobada por el Directorio de la Sociedad el 15 de julio de 2019 (conforme los términos del Acuerdo
suscripto con PointArgentum Master Fund LP el 8 de agosto de 2019).

También autorizé a@LT la oferta publica de hasta 250.000.000 de acciones preferidas, escriturales, Clase B, de valor nominal 1
peso cada una, con derecho a 1 voto por accion, convertibles en acciones ordinarias y con derecho al cobro de dividendos
preferidos y acumulativost devengarse desde la fecha de emision, ampliable por un monto total de hasta 287.500.000,
representativas de hasta valor nominal 287.500.000 pesos, a integrarse en efectivo y/o en especie, mediante el camgagmor acci
ordinarias y/o mediante canje porbigaciones Negociables subordinadas, convertibles en acciones, emitidas por la sociedad el 3
de agosto de 2017 y/o por los derechos de intereses diferidos bajo esas Obligaciones Convertibles.

Lo autorizado anteriormente se encontraba condicionado a ésemtacion y conformidad por parte de la CNV del prospecto
definitivo de emision, adecuado a las observaciones formuladas en el expediente suscripto y al resto de los requerimientos
efectuados en el expediente, con lo cual con fecha 1° de noviembre deTZA1P ha publicado a través de la CNV, MAE y ByMA

el prospecto y prospecto resumido.

Por otro lado el 1° de noviembre de 2019 en la reunién de Directorio de la Sociedad se resolvid, entre otros temas,aconaocar

asamblea de tenedores de Obligacionesw@utibles en nuevas acciones ordinarias por US$ 150.000.000 con vencimiento en 2027,
Fdzi2NATFRIA& LN wSaz2f dzOAsy boé mydtrTto RS tF /2YA&adAsy d |l OA2y | §
| 2y @SNIAOGE Saé 0z @odeYdeidomiRd dd feohd 3308 aglsfo de@P1y Zefelfddo entre TGLT, The Bank of New
L2N) aSftft2y 6St ACARIZOAFNR2¢0 & . lyO2 {lyidlyRSNI wN201pd! & 02
084S 02y @SyAz23 St radael2R GeyhdvitaNdbesdé 2019} dordléSsdratafail I§sdemas indicados en la Resefia
Informativa.

No existen acontecimientos u operaciones entre la fecha de cierre del periodo y la emision de los presentes estadossfinancier
ademas de los mencionados anbrmente, que puedan modificar significativamente la situacion patrimonial y financiera de la

Sociedad al 30 de septiembre de 2019, ni el resultado del periodo finalizado en dicha fecha
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(Presentados en forma comparativa)



TGLT S.A.

ESTADOBE SITUACION FINANCISERARADOS

CONDENSADOS

AL 3 DESEPTIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos

Notas Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢

Activo no corriente
Propiedades, planta y equipo 5 113.907 125.729
Activos intangibles 6 32.709 56.846
Propiedades de inversion 7 45.912 474.346
Inversiones en sociedades 8 4.110.904 3.812.831
Inventarios 11 1.333.040 1.322.416
Créditos con partes relacionadas 31 152.254 44.310
Activos por Impuesto 12 850.176 854.817
Activos del contrato 1.421 1.957
Otros crédios 13 5.788 466.223
Créditos por ventas 14 40.974 45.711
Total del activo no corriente 6.687.085 7.205.186
Activo corriente
Inventarios 11 321.950 286.739
Otros activos - 1.107.750
Activos destinados a la venta - 197.745
Otros créditos 13 863.891 1.209.520
Créditos con partes relacionadas 31 1.689.589 1.481.608
Créditos por ventas 14 1.957.823 1.733.732
Efectivo y equivalentes de efectivo 15 115.259 1.088.581
Total del activo corriente 4.948.5D 7.105.675
Total del activo 11.635.597 14.310.861
PATRIMONIO NETO (3.327.053 (1.791.179
PASIVO
Pasivo no corriente
Pasivos del contrato 17 546.141 1.665.645
Otras cuentas por pagar 16 - 1.315.563
Deudas con partes relacionadas 31 315.294 176.612
Préstamos 18 6.036.155 5.994.351
Otras cargas fiscales 19 6.553 12.410
Total del pasio no corriente 6.904.143 9.164.581
Pasivo corriente
Provisiones 22 109.670 216.896
Pasivos del contrato 17 1.919.318 899.309
Otras cuentas por pagar 16 1.594.852 2.910.163
Deudas con partes red@nadas 31 333.686 271.174
Préstamos 18 2.360.311 967.938
Otras cargas fiscales 19 95.243 157.125
Remuneraciones y cargas sociales 20 163.588 173.905
Deudas comerciales 21 1.481839 1.340.949
Total del pasivo corriente 8.058.507 6.937.459
Total del pasivo 14.962.650 16.102.040
Total del patrimonio neto y del pasivo 11.635.597 14.310.861

Las Notas que se acompafian forman paeeedtos estados.
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TGLT S.A.

ESTADOS DEL RESULTADO DEL PERIDIRD

RESULTADO INTEGRAINDENSADO

POR LOBERIODOS DE NUEVE MEERMINADOS EQ BESEPTIEMBRE 2019 Y 2018

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Notas NUEVBMESES TRES MESE
Sep 30, 201! Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢

Ingresos por actividades ordinarias 24 5.180.582 369.258 1.824.694 42.373
Costo de las actividades ordinarias 25 (4.302.269) (667.119)  (1.565.750) (176.676)
Resultado bruto 878313 (297.%1) 258.944 (134.303)
Gastos de comercializacion 26 (295623 (82.902) (129468) (14.729)
Gastos de administracion 27 (35%5.1429 (204.269) (128968) (75.990)
Otros gastos operativos (133.567)  (1.005.261) (80.164) (149.856)
Otros gasts (24.137) (470) (8.043) (185
Valuacion a valor razonable de propiedades de inversi 7 15.912 1.546.100 11.142 482.072
Venta de propiedades de inversion 7 (107.476) - = -
Otros ingresos y egresos, netos 29 188.069 111.576 3.062 (24.884)
Resultado operativo 166.349 66.913 (73.225) 82.123
Resultado de inversiones en sociedades 10.744 1.009.483 138.858 286.786
Resultados financieros y por tenencia netos

Diferencias de cambio 28 (2.982.353  (4.706.273)  (2.148.643)  (2.633.099)

Ingresos financieros 28 325.191 141.639 194.523 89.607

Costos financieros 28 (1.091.223) (853.032) (407.794) (397.859)
Resultado por exposicion a los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda 2.113.425 (337.151) 527.431 410.380
Resultado del periodo antes del Impuesto a las Ganancia: (1.457.867 (4.678.421)  (1.768850) (2.162.062)
Impuesto a las Ganancias 30 19.943 1.518.988 130.036 514.909
Resultado del periodo (1.437.929 (3.159.433)  (1.638.813 (1.647.15)
Otros resultados integrales
Diferencia de conversién de una inversion neta en el
extranjero (96.975) (165.827) (69.569) (88.257)
Total Otro resultado integral (96.975) (165.827) (69.5%9) (88.257)
Resultado integral total del periodo (1534.899  (3.325.260)  (1.708.383  (1.735.408
Resultado por accion atribuible a los propietarios de la
controladora
Basico (19,03) (44,53) - -
Diluido 1,10 (11,81) - -

Las Notas qeise acompafian forman parte de estos estados.
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TGLT

S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EEEARABSADO

POR EPERIODO DE NUEVE BEEERMINADO EIO®ESEPTIEMBRE DE 2019

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Capital Resevas Resultado
Prima de Diferencia de
negociacion de Transaccione conversion
Ajuste de | Prima de acciones Acciones a | Contribucior] entre Reserva Reserva | inversion neta el Resultados
Capital socig capital emision propias emitir de capital Total accionistas legal facultativa| el extranjero | no asignadog Totales
Saldosajustados al 1° de enero de 2014 719939 592.784 2.625.11 (220 80.247| 777.458 4.147428 (50854 556 10.565 (290.827| (5.608.048| (1.791.179Y
Acciones a emitir - - - - (357 - (357 (618 - - - - (979
Canje de acciones (1) 8.662 1.953 60.364 - (70.979 - - - - - - - E
Otro resultado integral del periodo, net
del Impuesto a las Ganancias - - - - - - - - - - (96.975 - (96.975
Resultado del periodo - - - - - - - - - - -l (1437.929| (1437.92)
Saldos al 8 de septiembre de 2019 80.655 594735 2.685535 (220 8.911 777455 4.147071 (51472) 556 10.566 (387802) (7.045.979| (3.327.053
(1) Ver Nota 33.2a los estados financieros consolidados.
Las Notagjue se acompafian foran parte de estos estados.
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TGLT S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO SERARBERSADO

POR EPERIODO DE NUEVE BEERMINADO EID®ESEPTIEMBREE2018

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Por Comisién Fiscalizadora

IgnacioArrieta
Sindico

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informale fecha8 de noviembrale 200

Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.

Contadores Puldos
C.P.C.E.C.A.B.A. TFP 68

Christian Martin(Socio)
Contador Publico (M.L.2).
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Capital Reservas Resultado
Prima de Diferencia de
negociacior Transacciong conversion

Capital Ajuste de | Prima de |de accione{ Contribucién entre Reserva Reserva | inversion neta] Resultados

social capital emision propias de capital Total accionistas legal facultativa |en el extranjeo| no asignados| Totdes
Saldos al 1° de enero de 2018 70.349 591.28]1 2.596915 (220 1.476.819 4.735.144 (50.237 556 10.564 (141.966 (3.412.977 1.141.08f
Conversién de acciones 1.644 1.502 28.247 - (8.575) 22.818 - - - - - 22.814
Adquisicién de sociedades - - - - - - - - - - - -
Resultado dgberiodo - - - - - - - - - (3.159.433 (3.159.433
Otro resultado integral dederiodg -
neto del Impuesto a las Ganancias| - - - - - - - (165.827 - (165.827
Resultado integral dgleriodo - - - - - - - - - (165.827 (3.159.433 (3.325.260)
Saldos al 30 de septiembide 2018 71993 592.789 2.625.1&@ (220 1.468.244 4.757.96 (50.23% 556 10565 (307.793 (6.572.410] (2.161.357|

80

Teodoro José Argerich

Presidente



TGLT
TGLT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO SERZBNRDESADO

POR LOBERIODOB=RMINADOS EQBESEPTIEMBRE DE 2019 Y 30 DE SEPTIEMBRE DE 2018

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Sep30, 2019 Sep30, 2018
Actividades de operacién
Resultado del periodo (1.437.924) (3.159.433)
Impuesb a las ganancias (19.943) (1.518.988)
Resultado de inversiones permanentes (10.744) (1.009.483)
Depreciaciones de propiedades, planta y equipos 21.368 2.830
Resultado por venta de propiedades, plantequipo - (184)
Resultado por venta de otros activos (145.777) (168.849
Resultado por venta de propiedades de inversion 107.476 -
Amortizaciones activos intangibles 24.137 381
Resultado por valor razonable en progéeles de inversion (15.912) (1.546.100)
Diferencia de cambio e intereses devengados 3.268777 5.043.001
Otros Gastos - 848.975
Valor actual de activos y pasivos 83.879 -
Efecto de la conversion de estados financieros (96.975 (165827)
RECPAM (2.411.432 (316.510)
Cambios en activos y pasivos operativos
Créditos por ventas (219.354) (60.548)
Otros créditos 903039 17.887
Créditos con partes relacionadas (315.925) (1.114.498
Otros activos 1.253.527 37.164
Inventarios (45.835) 222.048
Activos destinados a la venta 197.745 100.973
Activos por impuestos 4.641 81.901
Activos del contrato 536 (1.591)
Deudas comerciales 140.890 21.661
Remuneraciones y cargas sociales (10.317) 7.726
Otras cargas fiscales (47.796) (6.813)
Saldos con partes relacionadas 201.194 577.933
Pasivos del contrato (99.495) 17.088
Provisiones (107.226) (8.645)
Otras cuentas por pagar (1.326002) 1.885.878
Flujo neto de efectivo generaalpor las actividades de operacion (103.448) (212.023)
Actividades de inversion
Inversiones no consideradas efectivo - 5.733
Pagos por compras de propiedades de inversion 336.870 (6.473)
Cobros por ventas de otros activos 304.092 307.973
Cobros por ventas de propiedades, planta y equipo - 184
Pagos por compra de propiedades, planta y equipo (9.546) (783)
Pagos por compras de activos intangibles - (1.012)
Pagos por compras de acciones de sociedades (1.388751) (3.270.655)
Dividendos sociedades asociadas 33.283 -
Aportes en sociedades asociadas (2.159) (9.451)
Flujo neto de efectivggeneradolas actividades de inversion (726.21) (2.974.484)
Actividades de financiacion
PréstamogNota 18) (440695 171.606
Contibucion de capital (975) -
Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion (441.670Q 171.606
Disminucion neta del efectivo y equivalentes (1.271.329 (3.014.901)
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitilardenedgpor Efectivo y Equivalente
de Efectivo 298.007 653.661
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 1.088581 2.387.740
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del periodo (ver Nota 15) 115.259 26.500
Las Notas 1 a3jue se acompafian forman parte de estos estados.
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABIANCIEROS INTERMEE
SEPARADOS CONDENSADO

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA
(cifras expresadagn pesos argentings

Nota 1 Propdsito de los estados financieros

Los presentes estados financieseparadogen adelantd 284 aSadl R2& FAYIl yOASNR&E O hahsidoon
preparados por la Direccion cai objeto de cumplir con los requerimientos de la CNV y la BCBA en el marco del proceso de

autorizacion de laferta publica de sus acciones y teniendo en cuenta la NIC 34.

Nota 2.Declaracion de cumplimiento de las NIIF

RS

Los estados financieros individaalhan sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
OabLLCEO SYAGARF&A LN St /2yase2 RS b2N¥la LYyGSNylrOAaAzylfsSa R

Nota 3.Actividad de la Sociedad

TGLT participa y camia todos los aspectos del proceso de desarrollo de proyectos inmobiliarios. Este proceso comienza con la
adquisicion de tierras, y la gestion de la construccion, hasta las ventas y comercializacion, garantizando una gestdalptefes

capital de trdajo necesario en cada momento.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, la Sociedad participa, junto a otros inversores, en divexrgEs proy

urbanisticos, en los que la Sociedad esta a cargo del gerenciamiento integral y obtiesesrggreonceptos de honorarios, tanto

fijos como variables, por las tareas que desarrolla.

Nota 4.Bases de presentacion de los estados financieseparados

Los estados financieraeparadoshan sido confeccionados conteniendo la informacién requeridadasnormas contables legales

y profesionales vigentes (RT 26). Sin embargo, para una adecuada interpretacion de la situacién patrimonial, finantsera y de

evolucién de los resultados de la Sociedad y sus sociedades controladas, la Direccion dddd Bmumienda la lectura de los

estados financieroseparadosonjuntamente con los estados financieros consolidados precedentes.

No existen novedades que mencionar en lo que respecta a las politicas contables aplicadas para la preparacion de los estados

financierosseparadosal 30 de septiembre de 201Bor lo tanto, para la confeccion de estos estados financisemaradose han
seguido las mismas politicas contables que las mencionadas entddeeginancieros consolidados y de acuerdo a la NIC 8 se

presenté la informacion comparativa correspondiente al ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieroseparadoshan sido preparados de acuerdo con las disposiciones si&ldamas Internacionaés de

Informacioén Financiera, emitiduor el IASB.

Los presentes estados financierssparadoscorresponden aberiodo iniciado el 1° deenero de 2019 y terminado el 3@e
septiembre de 2019De acuerdo con las NIIF, la Sociedad presentddaracion contable financiera en forma comparatoan el

ultimo ejercicio econémico cerradd 31 de diciembre de 2018 presentanformacion comparativa dims estados de resultado del

ejercicioy del otroresultado integral, de cambien el patrimonio neto y de flujos de efectivo

[ bL/ HDPYAEFXFRNDAONE Sy SO2y2YNF& KALSNRAYTFEI OA2YyENRLEF &€

NE j

moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria, independientemente de si estan basados en el método del costo
historico o en el método debsto corriente, sean expresados en términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del

ejerciciosobre el que se informa.
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TGLT
TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABIMANCIEROS SEPARBDO
CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras expresadasn miles de pesos argentinos

Nota 4. Bases de presentacion de los estados financierssparados
(continuacién)

La Sociedad prepara sustados finacierosde acuerdo con las disposiciones vigentes de la Comisién Nacional de Valores (CNV)
contenidas en el Capitulo IIl, Titulo IV de las Normas de la CNV (N.T. 2013 y modificatorias). De acdargascoormaslas

sociedades emisoras deben presensars estados financieros aplicando la Resolucién Técnica 26 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE), que dispone la aplicacion de las Normas Internacionalesrde Informaci6
Financiera (NIIF) emitidas por el Consdp Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), sus modificatorias y circulares de
adopcion de NIIF que la FACPCE dicte de acuerdo a lo establecido en aquella Resoluciéon Técnica.

Al 30 de septiembre 2019 y 8 diciembre de 2018 se han cumplimentdds condiciones para que los estados financieros de la
{20ASRIR O2ZNNB&aLRYRASY(iSa It S2SNOAOAZ2 FAYIFf ATl R2nf@myaciéhal FSOF
CAYIFYOASNI Sy 902y2YNF & | A L&sNihayckrbsefaiadoglmplkn canitatios JoR raquerinidsS y (i S a
de las NIIFPara mas informacién sobre el mecanismo adoptado en la incorporacién del ajuste por inflacion remitirse a la nota 3.2

de los estados financieros consolidados.

Los presentes estaddimancierosseparadosan sido aprobados por el Directorio en su reuri@8 de noviembre de 2019

Nota 5.Propiedades, planta y equipo

Mejoras en
Muebles inmuebles de
y Gtiles  Hardware terceros  Automotores Autoelevadores Maquinarias Encofrado  Total

Valor de origen
Balance al 1° de enero de

2019 7.983 11.188 44.934 19.498 812 111.188 14.207 209.810
Adquisiciones - - 3.434 12 1.082 4.609 409 9.546
Total 7.983 11.188 48.368 19.510 1.894 115.797 14.616 219.356

Depreciacion y detesio
Balance al 1° de enero de

2019 (5.268) (9.970) (29.465) (8.132) (657) (25.675) (4.914) (84.081)

Depreciaciones (415) (479) (7.578) (2.739) (970) (7.483) (1.704) (21.368)

Total (5.683)  (10.449) (37.043) (10.871) (1.627) (33.158) (6.618) (105449)

Valor residual Sep 30,2019 2.300 739 11.325 8.639 267 82.639 7.998 113.907
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABIMANCIEROS SEPARBDO
CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras expresadasn miles de pesos argentinos

Nota 5.Propiedades, planta y equipo (continuacién)

Fiscalizadora

con nuestro informeale fecha8 de noviembrale 200

IgnacioArrieta

Sindico

Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E.C.AB.A. PP 68

Christian MartinSocio)
Contador Publico (M.L.2.
C.P.C.E.C.AB.A. TA2F°80

TeodoroJosé Argerict

Presidente

Mejoras en
Muebles inmuebles
y ttiles Hardware de terceros Showroom Automotores Autoelevadores Maquinarias Encofrado  Total

Valor de origen
Balance al 1° de enero de
2018 6.873 9.109 7.788 56.980 - - - - 80.750
Adquisiciones 508 1.451 10.096 - 7.167 - 30.793 10.437 60.452
Adgquisicién de Sociedades 602 628 27.050 - 12.331 812 80.395 3.770 125.588
Total 7.983 11.188 44,934 56.980 19.498 812 111.188 14.207 266.790
Depreciacion y deterioro
Balance al 1° de enero de
2018 (4.668) (8.567) (7.294) (54.974) - - - - (75.503)
Depreciaciones (520) (953) (5.654) (2.006) (2.952) (81) (7.532) (1.92) (21.619)
Adquisicién de Sociedades (80) (450) (16.517) - (5.180) (576) (18.143) (2.993) (43.939)
Total (5.268) (9.970) (29.465) (56.980) (8.132) (657) (25.675) (4.914) (141.061)
Valor residual Dic 31, 2018 2.715 1.218 15.469 - 11.366 155 85.513 9.293 125.729

Nota 6.Activos intangibles

Software Desarrollo de Marcas Derechos contractuales Total
software

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2019 1.859 21.295 112 87.001 110.267

Total 1.859 21.295 112 87.001 110.267

Amortizacion y detedro

Balance al 1° de enero de 2019 (1.763) (19.928) (93) (31.637) (53.421)

Amortizaciones (96) (305) (8) (23.728) (24.137)

Total (1.859) (20.233) (101) (55.365) (77.558)

Valor residual Sep 30, 2019 - 1.062 11 31.636 32.709

Desarrollode Derechos
Software software Marcas contractuales Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero de 2018 1.859 14.525 112 - 16.496

Adquisiciones - 1.148 - - 1.148

Adquisicién de Sociedades - 5.622 - 87.001 92.623

Total 1.859 21.295 112 87.001 110.267

Amortizacién y deterioro

Balance al 1° de enero de 2018 (1.748) (13.570) (83) - (15.401)

Adquisicién de Sociedades - (4.129) - - (4.129)

Amortizaciones (15) (2.229) (10) (31.637) (33.891)

Total (1.763) (19.928) (93) (31.637) (53.421)

Valor residual Dic 31, 2018 96 1.367 19 55.364 56.846
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABIMANCIEROS SEPARBDO
CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras expresadasn miles de pesos argentinos

Nota 7.Propiedades de inversion

La evolucién de las propiedades de inversiorDalseptiembre de 2019 al 31 de diegimbre de 208 es la siguiente:

Para apreciacion

de capital(1) En construccion En alquiler Total
Al 1° de enm de 2019 474346 - - 474346
Ajuste por exposicién al cambio del poder adquisit
de la moneda (129856) - - (129856)
Ajustes por mediéin a valor razonable 15912 - - 15912
Ventas del periodo (314.490) - - (314.490)
Total al  de septiembre de 2019 45.912 - - 45.912

Para apreciacion

de capital(1) En construccion En alquiler Total

Al 1° de enero de 2018 - 32.178 - 32.178
Adquisiciones dedjercicio - 6.450 - 6.450
Transferencias desde Inventarios - 176.214 - 176.214
Incorporacion Caputo 599.897 (125.530) 54.302 528.669
Ajustes por medicion a valor @zable 395.638 1.268.534 - 1.664.172
Amortizacion de propiedades en alquiler - - 972 972
Transferencias a Inventarios - (9.549 - (9.549
Transferencias activos destinados a la venta y otrc

activos - (915.263 - (915.263
Transferencia 433.037 (433.03% - -
Ventas del ejercicio (954.226 - (53.330 (1.007.556
Total al 3 de diciembre de 2018 474.346 - - 474.346

La Sociedad mantiene corfmopiedades de inversion las siguientes partidas:
1- Propiedades de inversion para apreciacion de capital:

En el mes de junio de 2018 la Direccion de la Sociedad resolvié un cambio estratégico en el uso del activo denomimadp®risari
consistio en redair la superficie vendible afectada al proyecto de desarrollo urbanistico en un 49,65% y mantener el 50,35% restante
como una reserva destinada al acrecentamiento de su valor. Como consecuencia del mencionado cambio, la parte proporcional
incluida & invertariosfue transferida al rubro Propiedades de Inversion.

9f Hc RS 2dzyA2 RS wnamy fF {20ASRFR NBOfFaATAO2 OASKINEA sFWd OO
y realizo la medicidn fiable del valor razonable de esta prepmiebdasada en una tasacion realizada por un perito independiente con
capacidad profesional reconocida y experiencia en esta categoria de propiedagespiedad de inversién fue ajustada a su valor

razonable cumpliendo con lo requerido por las NIIF, gamdo un resultado positivo el cual se expone en el rubro Valuacion a valor
razonable de propiedades de inversion. Dicha medicién no sbpstavalor recuperable.

Por Comision Firmado dos efectos de su identificacion 85
Fiscalizadora con nuestro informale fecha8 de noviembrale 200
Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E.C.AB.A. PP 68

IgnacioArrieta Christian MartinSocio) TeodoroJosé Argerict
Sindico Contador Publico (M.L.2. Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. TA2F°80



TGLT
TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABIMANCIEROS SEPARBDO
CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras expresadasn miles de pesos argentinos

Nota 7.Propiedades de inversiéfcontinuacion)

Con fecha 21 de marzo de 2019 la 8dad ha vendido a Servicios Portuarios (Sepor) dos lotes ubicados en Rosario, que se
encontraban clasificados para apreciacion de capital. El valor de venta se acord6 en US$ 6.034 a ser cancelado derzesigaent

a) US$ 2.200 15 dias héabiles a coriesde la fecha de firma; b) US$ 773 el 11 de agosto ded?6t9a fecha en la que TGLT haya
cumplido con el 35% de la obra publaminfraestructura del predio de acuerdo a lo celebrado entre las partes; c) US$17Beel
diciembre de 2019 en la écha en la que TGLT haya cumplido con el 100% de la obra publicacaéd ceglamentaripd) US$ 773

el 30 de abril de 2020 o contra la entrega de la posesién de todas las unidades funcionales que posee Servicios Pogtuarios en
proyecto Metra Puerto Nrte; asimismo se ha descontado a) US$ 613 en concepto de cancelacién de unidades funcionales del
proyecto Metra Puerto Norte (torre dos) y b) US$ @d0concepto de pago del 30% del valor asignado al LOTE | comprometido a
Servicios Portuarios. A la fectie emision de los presentes estados financieros, la Sociedad ha recibido el valor de la primera cuota.

Al 30 de septiembre de 2019 el resultado de la transaccion, incluyendo los gastos asaciaffoana pédida de $ 107.478a cual
se expone en el rub Venta de propiedades de inversion. Asimisel@®édito asciende a la suma de $ 65.H)Tual se expone en

el rubro otros créditos corrientes.

Asimismo, en dicha fecha la Sociedad ha celebrado el distrato con Sepor por el cual ha devuelto loslzties lals31 de diciembre

de 2018 se encontraban clasificados como otros activos. Como consecuencia de dicha operacion la Sociedad ha dado de baja el
compromiso que mantenia con Sepor por la entrega de unidades funcionales a ser entregadas como naghialddqs lotes que

han sido devueltos y que al 31 de diciembre de 2018 se encontraban clasificados como Otras deudas dentro del rubrot@éras cuen
por pagar.

Por otro lado, el mismo 21 de marzo de 2019 la Sociedad ha verutidimlotes correspondients a Brisarioybicados en la Ciudad

de Rosario, Provincia de Santa Fe. El precio de venta del Lote 2liaésgda suma de US$ 3.200, el cual ha sido cobrado en su
totalidad a la fecha de emision de los presentes estados contd®testra parte, el Lot8, el Lote 4 y el Lote 5 se han d&o en

la suma de US$ 3.300S$ 1.800 han sido cobrados 24 horas después de la firma de la escritura, y el saldo remanente de US$ 1.500
debera ser cobrado de la siguiente manera: a) US$ 450 habiéndose cumplidé dkavance de la obra publica y 35% de las obras

de servicios a boca de lgtk) US$ 676ontra la certificacion del 90% de la obra publica que se acreditara con el pertinente certificado

de avance de obra y contra la certificacion del 90% de avance dedadebservicios de boca de lote que se acreditara con el
pertinente certificado de avance de obra original expedido por la empresa constructora que contrate)TEEF 226ontrael acta

de recepcion provisoria de la obra publica por parte de la Murlidigé de Rosariy d) US$ 150 contra el acta definitiva de la
Municipalidad.

Al 30 de septiembre de 2019 el crédito de $86.085 se expone en Créditos a cobrar por venta de activos dentro del rubro Otros
créditos.
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NOTAS A LOS ESTABIMANCIEROS SEPARBDO
CONDENSADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA
(cifras expresadasn miles de pesos argentinos

Nota 8.Inversiones en sociedade

Notas Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Fideicomiso Financiero Privado Inmobiliario de Administracion Catalinas 10 732.248 813.306
Marina Rio Lujan S.A. 10 1.003.906 992.197
SES. S.A. 10 1.247.455 897.705
Limp Ar S.A. 10 106.478 100.406
Newbery 3431 3. 10 89 230
Llave de negocio 9 986.106 986.106
América Pavilion S.A 10 1.198 -
Logistica Ambientar Mediterranea 10 31.378 20.061
UTE Hospital Nacional Posadas 165 2.592
UTE Museo Malvinas 1.881 228
Total Inversiones en sociedades 4.110.904 3.812831

La sociedatia registrado al 30 de septiembde 2019 un pasivo p@&08.057con TGLT Uruguay S.A., mientras que al 31 de diciembre
de 2018la misma registraban saldode $ 167.058, en tanto quémérica Pavilion 8.120 Altos del Puerto S.A 1.433¢kios saldos

seexponeSy Sf NHzoNR a{lftR2a O2y LI NISa NBftFOA2ylIRIaé¢ RSY(iINRB RSt
Nota 9.Plusvalia
Caputo S.ALLCy F. Total
Valor de origen
Balance al 1° de enero de 2019 1.430.797 1.430.797
Total 1.430.797 1.430.797
Deterioro
Balance al 1° de enero de 2019
Pérdida por deterioro (444.691) (444.691)

Total (444.691) (444.691)

Valor residual al 8 de septiembre de 2019 986.106 986.106
Caputo S.AILCyF Total

Valor de origen

Balance al 1° de enero &918 1.430.797 1.430.797

Total 1.430.797 1.430.797

Deterioro

Balance al 1° de enero de 2018

Pérdida por deterioro (444.691) (444.691)

Total (444.691) (444.691)

Valor resdual al 31 de diciembre de 2018 986.106 986.106

Por Comision
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTABDRANCIEROS SEPARADOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2019 PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA

(cifras expresadasn miles de pesos argentinos

Nota 10.Informacién sobre inversiones en sociedades

Informacion sobre el ente emisor

Segun el liimo estado financiero emitido
Nombre del emisor y
caracteristicas de los Valor Fecha de Capital Resultado del Porcentaje de
valores nominal Sep 30. 2019 Dic 31. 2018 Actividadprincipal Domiciio cierre social periodo Patrimonio neto | participacion
Fideicomiso Financiero
Privado Inmobiliario de San Martin 674 1°AC.A.B.A: Rep.
Administracion Catalinag1) 732.248 813.306| Desarrollos inmobiliarios | Argentina 31/12/2019 915.489 (3.623) 1.574.765 50
$100 de 1 Construccion y venta de | Ing. Enrique Butty 220Piso 11- Dpto.A-
Marina Rio Lujan S.AL) (5) voto c/u 1.003.906 992.197| todo tipo de inmuebles C.A.B.A¢ Rep. Argentina 31/12/2019 384539 88.222 1.541.048 49.99
$Udel Plaza Independencia 811 PBviontevideo
TGLT Uruguay S(A v (3) voto c/u (4) (315.299 (167.059 | Inversora ¢ Rep. Oriental del Uruguay 31/12/2019 18.778 (196.252) (324.404 100
$lde 1 Cerrito 1070 Piso 9° Ciudad Auténoma d
SES S.Al) voto c/u 1.247.455 897.7% | Constructora Buenos Aires 31/12/2019 750 154.547 727.962 50
Servicios de Higiene
$lde 1 Urbana y gestion de Rua Clodomiro Amazonas N92Riso 1
Limp Ar Rosario S(A) voto c/lu 106.478 100.406| residuos Ciudad de San PabBrasil 31/12/2019 5.680 3.209 200.866 40
Martin Coronado 326@Piso 30ficina318¢
$lde 1 Inversionesexplotacién y | Ciudad Auténoma de Buenoses
América Pavilion S.Al) voto c/lu 1.198 (8.120)| desarrollos inmobiliarios 31/05/2019 400 (14.284) (47.746) 20
Martin Coronado 326Piso 30ficina318¢
$lde 1 Inversionesexplotacion y | Ciudad Autdnoma de Buenos Aires
Newbery 3431 S.A1) voto c/u 89 230 | desarrollos inmobiliarios 31/12/2019 400 (667) (210) 50
Servicios de Higiene
LogsticaAmbiental $100 de 1 Urbana y gestién de Arturo M. Bas 327 PRiudad de Cérdoba
MediterraneaS.A.(1) voto c/u 31.378 20.061| residuos Provincia de Cérdoba 31/12/2019 28.000 37.403 76.737 51
(1) Informacién segin estados contable®2 y F SOOA 2y | R2&4 aAy O2yaARSNINI £ wSazfdzOAsy ¢SOYAOl nbarriente.T3) Iofermaci@nE LJdzS & ( 2

segun estados contables confeccionados bajo NIIF. (4) $U: pesos uruguayos. (5) Con fecha 1@ed2(L8ise aprobd la capitalizacion de $ 191.061.
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TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTADPODFANCIEROS SEPARBDO

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 11.lnventarios

No corrientes Sep 30, 201¢ Dic 312018
Proyectos en Construccion
Astor San Telmo 1.175.378 1.002.009
Metra Puerto Norte 299.071 449.000
Deterioros
Metra Puerto Norte (141.409) (128.593)
Subtotal Inventarios; No corrientes 1.333.040 1.322.416
Corrientes
Proyectogerminados
Astor Nufiez 11.420 6.041
Astor Palermo 16.301 11.872
Forum Alcorta 43.791 58.318
Metra Pueto Norte 308.951 248.983
Otros Proyectos 140 139
Deterioros
Forum Alcorta (22.240) (14.802)
Metra Puerto Norte (36.413) (23.812)
Subtotal Inventarios; Corrientes 321.950 286.739
Total Inventarios 1.654.990 1.609.155

Nota 12.Activos por impuestos

Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢

Impuesto a las Ganancias 78.664 57.592
Impuesto a la Ganancia Minima Presunta 54.752 75.390
Impuesto diferido 30 716.760 696.817
Repeticion Impuesto a la Ganancia Minima Presunta - 25.018
Total Activos por Impuestos 850.176 854.817
Nota 13.0tros créditos
No corrientes Notas Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Depositosen garantia en moneda local 255 -
Depositos en garantia en moneda extranjera 36 5.533 7.608
Anticipos a proveedores de obras - 80.892
Créditos por Canjes - 377.723
Subtotal Otros créditos; No corrientes 5.788 466.223
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TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTADPODFANCIEROS SEPARBDO

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 13.0tros créditos (continuacién)

Corrientes Notas Sep 302019 Dic 31, 201¢€
Impuesto al Valor Agregado 1.803 71.3%
Impuesto sobre los Ingresos Brutos 30.962 34.666
Impuestos Previsionales 4.357 -
Crédito a cobrar por venta deqgpiedades de inversion 36 65.101 6.114
Crédito a cobrar por venta de activos destinados a la venta 36 113.345 -
Seguros a devengar en moneda nacional 568 3
Seguros a devengar en moneda extranjera 36 2.048 3.265
Anticipos a proveedores de obragneda nacional 518571 362.101
Anticipos a proveedores de obragneda extranjera 36 = 152.227
Gasta a rendir 7.445 106.526
Gastos a rendien moneda extranjera 36 - 6
Gastos a recuperar 2.168 16.463
Gastos a recuperar por expensas 38.999 38.910
Créditos por canjes 84.311 222.224
Depdsitos en garantia 72 450
Depositos jdiciales 813 -
Préstamos otorgados 459 48.878
Fondo de equipamiento a cobrar en moneda nacional 1 -
Fondo de equipamiento a cobran moneda extranjera 36 1.205 3.021
Anticipos por compra de inmueble 50 -
Fondo operativo a cobrar en meda nacional 72 140
Créditos Impositivos UTES 5.063 6.333
Créditos varios UTES 9.969 6.574
Fondo operativo a cobrar en moneda extranjera 36 15 14
Créditos a cobrar esentencigudicial 1.963 2.868
Diversosen moneda nacional 18.574 168669
Diversos en moneda extranjera 36 14.348 -
Provision por dudosa recuperabilidad de otros créditos (58.391) (41.278)
Subtotal Otros créditog; Corrientes 863.891 1.209.5D
Total Otros créditos 869.679 1.675.743

Nota 14.Creditos por entas

No corrientes Notas Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Deudores por ventas de unidades en moneda nacional 40.974 45,711
Subtotal Créditos por ventag No Corrientes 40.974 45711
Deudores por servicios prestados en moneda nacional 1.954.335 1.688.488
Deudores por servicios prestados en moneda extranjera 36 89 36
Deudores por servicios prestados UTE MN 16.516 23.393
Deudores por ventas de unidades en moneda nacional 37.515 18.147
Deudores por ventas de unidades en monedaaxara 36 4.101 7.521
Prevision deudores Incobrablesy moneda nacional (53.542) (3.853)
Prevision deudores Incobrablesy moneda extranjera 36 (1.191) -
Subtotal Créditos por ventag Corrientes 1.957.823 1.733.732
Total Créditos por vents 1.998.797 1.779.443
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TGLT S.A.

NOTAS A LOS ESTADPODFANCIEROS SEPARBDO

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENDWAS EN FORMA COMPARAA

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 14.Créditos por ventagcontinuacion)

La antigliedad de los créditos por ventas es la siguiente:

Créditospor ventas Sep 30, 2019 Dic 31, 2018
A vencer
Hasta 3 meses 1.716853 1.708.082
De 3 a 6 meses 1.857 5.360
De 6 a 9 meses 2527 1.732
De 9 a 12 meses 1.896 2.467
Mas de 12 meses 40974 45711
Vencido
Hasta 3 meses 5447 9.352
De 3 a Bneses 5.288 -
De 6 a Ineses 7.157 -
De 9 a 12Zneses 222 -
Mas de 12 meses 216.576 6.739
1.998.797 1.779.443
Nota 15.Efectivo y equivalentes de efectivo
Notas Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Caja en moneda nacional 810 1.462
Caja en moneda extranjera 36 - 1.750
Bancos en moneda nacional 4.337 12.858
Bancos en moneda extranjera 36 62.889 1.057.845
Valores a depositar - 1.756
Fondos comunesealinversion en moneda local 47.223 -
Fondos comunes de inversion en moneda extranjera 36 - 12.910
Total Efectivo y equivaletes de efectivo 115.259 1.088.581
Nota 16 Otras cuentas por pagar
No corrientes Notas Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Deuda por compra de acciones en moneda extranjera 36 = 1.315.563
Subtotal Otras cuentas por pagarNo Corrientes - 1.315.563
Corrientes
Deuda por compra de acciones en moneda extranjera 36 1.518.164 1.520.441
Acreedores varios en moneda extranjera 36 25.341 26.216
Provision honorarios al Directorio 4.472 8.869
Dividendos a pagar en efectivo 295 406
Aportes a suscribir 13 10
Depositos en garantia en moneda nacional 30 41
Otros pasivos 8.284 1.288.836
Otros pasivog UTES 29.697 53.563
Ingresos diferidos 8.556 11.781
Subtotal Otras cuentas por pagarCorrientes 1.594.852 2.910.163
Total Otras cuentas por pagar 1.594.852 4.225.726
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TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTADPODFANCIEROS SEPARBDO

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 17 Pasivos del contrato

No corrientes Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Cobros anticipados 623.991 1.750.602
Fondo de equipamiento 3.614 207

Fondo operativo 2 3

Otros pasivos deontrato 19.100 23.407
Impuesto al Valor Agregado (100.566) (108.574)
Subtotal Pasivos del contratq No corrientes 546.141 1.665.645
Corrientes

Cobros anticipados 1.899.919 876.039
Fondo de equipamiento 16.083 21.291
Fondo orativo 5.325 7.064
Impuesto al Valor Agregado (2.009) (5.085)
Subtotal Pasivos del contratq Corrientes 1.919.318 899.309
Total Pasivos del contrato 2.465.459 2.564.954

Nota 18. Préstamos

No corrientes Notas Sep 302019 Dic 31, 2018
Obligaciones negociables en moneda extranjera 36 6.035.579 5.991.831
Arrendamiento financiero en moneda nacional 365 2.046
Arrendamiento financiero en moneda extranjera 36 211 474
Subtotal Préstamog No Corrientes 6.036.155 5.994.351
Corrientes
Adelantos en cuenta corriente 79.881 202.283
Adelantos en cuenta corriente en moneda extranjera 36 299 -
Préstamos recibidos en moneda nacional 8.015 26.699
Obligaciones negociables 36 2.268.802 731.390
Arrendamiento financiey en moneda nacional 2.964 7.293
Arrendamiento financiero en moneda extranjera 36 350 273
Subtotal Préstamog, Corrientes 2.360.311 967.938
Total Préstamos 8.396.466 6.962.289
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NOTAS A LOS ESTADPODFANCIEROS SEPARBDO

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 18 Préstamogcontinuacion)

A continuacién se detaltalos movimientos de los préstamos y financiaciones:

POR EEJERCICIO Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Saldos al inicio 6.962.289 2.768.268
Reexpresion de saldos a moneda homogénea (1.895.49% -
Incorporacién por adquisicion 42.500 80.258
Nuevos desmbolsos de préstamos existentes 1.446.843
Intereses devengados 894.850 536.600
Efectos de la variacion del tipo de cambio 2.571.308 2.456.363
Adelantos en cuenta corriente (66.378) 157.115
Pagos de capital (15.343) (250.950)
Pagos de intereses (97.265) (217.638)
Conversion de Obligaciones Negociables - (14.570)
Efectos de conversion de estados financieros -
Saldos al cierre 8.396.466 6.962.289

Ver detalle de préstamos en Nota 15 a los estados financieros consolidados condensados.

Nota 19. Otras cargas fiscales

No corrientes Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Plan de pagos impuestos municipales - 23
Plan de pagos impuestos nacionales 6.553 12.387
Subtotal Otras cargas fiscaledlo Corrientes 6.553 12.410
Corrientes

Reterciones y percepciones a depositar 12.783 61.121
Impuesto sobre los Bienes Personales 2 -
Impuesto a los Ingresos Brutos 5.404 9.873
Impuesto a los sellos 3.732 3.218
Impuestos provinciales 50.266 23.462
Impuestos municipales - 4
Plan de pagos impuestos nacionales 3.346 41.799
Plan de pagos impuestos provinciales - 26
Plan de pagos impuestos municipales 69 267
Otras cargas fiscales UTES 691 772
Provisién impuestos nacionales 18.950 16.583
Subtotd Otras cargas fiscaleorrientes 95.243 157.125
Total Otras cargas fiscales 101.796 169.535

Nota 20 Remuneraciones y cargas sociales
Sep 30,201¢  Dic 31, 201¢

Sueldos a pagar 66.395 92.097
Cargas sociales a pagar 24.464 30.394
Deudas sociales UTES 59 78
Provisién para vacaciones 68.963 51.610
Plan de pagos Impuestos Nacionales SUSS 3.906 -
Anticipos al personal (199) (274)
Total Remuneraciones y cargas sociales 163.588 173.905
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TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTADPODFANCIEROS SEPARBDO

AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 21. Deudas comercias

Corrientes Notas =~ Sep 30, 201¢ Dic 31, 201¢
Proveedores en moneda nacional 473.410 353.693
Proveedores en moneda extranjera 36 39.296 4.668
Cheques diferidos - 192.562
Provision para gastos en moneda nacional 51.552 143.530
Proveion para gastos en moneda extranjera 36 6.911 46.720
Provision para obras en moneda nacional 641.096 478.511
Provisién para obras en moneda extranjera 36 1 1
Seguros a pagar en moneda nacional 4 6
Seguros a pagar en moneda extranjera 36 1.296 1173
Deudas comercialeSUTES 196.928 24.862
Fondo de reparo en moneda nacional 70.563 94.373
Fondo de reparo en moneda extranjera 36 782 850
Subtotal Deudas comercialesCorrientes 1.481.839 1.340.949
Total Deudas comeiales 1.481.839 1.340.949

Nota 22 Provisiones

Notas Reclamos legales = Sep 302019  Dic 31, 201¢
En moneda nacional
Saldos al 1° de enero de 201 216896 216896 64.590
Exposicién al cambio del poder adquisitivo de la moneda (59.377) (59.377) -
Saldos incorporados por adquisicion de sociedades - - 174.432
Altas 15994 15994 6.783
Recuperos (63.843) (63.843) -
Utilizaciones durante gleriodo/ejercicio - - (28.909
Provisiones en moneda nacional 109670 109670 216.896
En moneda extranjera
Saldos al 1° de enero de 201 - - 514
Utilizaciones durante gleriodo/ejercicio - - (1.139
Efecto de la variacion del tipo de cambio - - 622
Provisiones en moneda extranjera - - -
Total Provisiones 109670 109670 216.896

(1) Las altas y los recuperos se exponen en el estado de resultado dertradeN2 & 3l ad.2a 2LISNF (A Q24¢
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AL 30 DE SEPTIEMBRE201PRESENTHS EN FORMA COMPARAA
(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

Nota 23 Capital social

El capital social emitido suscripto e integrado de la Sodiegéd compuesto por:

Sep 30, 201¢ Dic 31,201¢
Acciones ordinarias integradas totalmente 80.655.424 71.993.485
Total acciones ordinarias integradas totalmente 80.655.424 71.993.485

La distribuciéon de la participacion en el capital de la Sociedatkt#la en la Nota 20 a los estados financieros consolidados
condensados.

Nota 24 Ingresos por actividades ordinarias

NUEVEBMESES TRES MESES
Sep 30, 201¢ Sep 30, 201t Sep 3019 Sep 30, 201
Ingresos por entrega de bienes 63.478 366.057 17.189 41.680
Ingresos por servicios prestados 4.827.978 3.201 1.813.179 -
Ingresos por venta de bienes de cambio 289.126 - (5.674) 693
Total Ingresos por actividades ordinarias 5.180.582 369.258 1.824.694 42.373

Nota 25 Costo de las activiades ordinarias

NUEVEBMESES TRES MESES

Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢ Sep 30, 201
Costo por entrega de inventario 128.514 666.738 106.488 176.295
Costos por venta de inventario 278.077 - 658 -
Costos por servicios prestados 3.895.678 381 1.458.604 381
Total Costo de las actividades ordinarias 4.302.269 667.119 1.565.750 176.676
Nota 26 Gastos de comercializacion

NUEVEBMESES TRES MESES

Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢ Sep 30, 201
Sueldos y cargas soe&isl 96.151 16.007 30.950 938
Otros gastos del personal 3.420 356 (93) 95
Alquileres y expensas 8.728 1.047 795 305
Honorarios profesionales 1.039 7.763 451 478
Impuestostasas y contribuciones 173.919 29.454 94.231 2.994
Depreciagnes de propiedad planta y equipos - 2.005 - 1.346
Movilidad y viaticos 642 155 415 (2.270)
Gastos de computacion y servicios 3.038 883 885 (352)
Gastos de ventas 14 4.744 (68) (365)
Gastos de publicidad 4.091 8.697 427 4.480
Gastos @ oficina 3.755 387 649 110
Gastos de postventa 782 11.373 782 6.970
Gastos generales - 31 - -
Seguros 44 - 44 -
Total Gastos de comercializaciéon 295623 82.902 129.468 14.729

Por Comision Firmado a los eftctos de su identificacion 95
Fiscalizadora con nuestro informeale fecha8 de noviembrale 200

Adler, Hasenclever & Asociados S.R.L.
Contadores Publicos
C.P.C.E.C.AB.A. PP 68

IgnacioArrieta Christian MartinSocio) Teodoro Josérgerich
Sindico Contador Publico (M.L.2. Presidente
C.P.C.E.C.AB.A. TA2F°80



TGLT S.A. TG LT

NOTAS A LOS ESTADPODFANCIEROS SEPARBDO
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Nota 27 Gastos de administracion

NUEVEBMESES TRES MESES

Sep 302019 Sep 30, 201¢ Sep 30, 201¢ Sep 30, 201
Sueldos y cargas sociales 172.103 109.893 67.822 45.746
Otros gastos del personal 4.304 2.457 (268) 930
Alguileres y expensas 21.272 8.228 9.517 2.330
Honorarios profesionales 54.177 27.369 15.258 6.754
Honorarios al Directorio 2.249 1.749 721 488
Honorarios a la Sindicatura 2.410 1.944 799 536
Impuestostasas y contribuciones 2.124 1.856 881 558
Gastos de oferta publica 383 9.299 383 7.228
Depreciaciones de propiedagolanta yequipo 21.368 825 5.457 (633)
Movilidad y viaticos 1.229 1.070 935 285
Gastos de computacion y servicios 9.974 6.125 4.978 2.670
Gastos de oficina 11839 4.346 6.393 1.013
Gastos de mantenimiento d&juipos 1.147 - 645 -
Gastos de matenimiento de Pl en construccion - 706 - 706
Gastos generales 3.710 - 5 -
Impuesto a los débitos y créditos bancarios 43.901 23653 14.576 7.293
Seguros 2.952 4.749 596 86
Total Gastos de administracion 355.142 204.269 128698 75.990
Nota 28 Resultados financieros

Pérdida
NUEVEBMESES TRES MESES

Sep 30, 201¢ Sep 30, 201t Sep 30, 201¢ Sep 30, 201t

Diferencias de cambio

Ingresos sobre diferencias cambiarias 330.885 1.252.348 161.819 248.572
Egresos sobre diferencias caains (3.313.238) (5.958.621) (2.310462) (2.881.671)
Total Diferencias de cambio (2.982.353) (4.706.273) (2.148.643) (2.633.099)
Ingresos financieros
Intereses- Ingresos financieros 299.323 56.442 182826 16.074
Resultado generaulpor Instrumentos financieroslF - 41.234 - 41.234
Resultado por venta de acciones - - - -
Resultado por venta de IT 9.137 21.055 7.296 21.055
Resultado por tenencia de IT 315 16.621 315 6.716
Valor actual de créditoslF 1.297 892 (162) (87)
Actualizacion indices IF 15.119 5.395 4.248 4.615
Total Ingresos financieros 325.191 141.639 194.523 89.607
Costos financieros
InteresesCostos financieros (998.936) (700.377) (370.040) (330.997)
Subotal Intereses (998.936) (700.377 (370.040) (330.997)
Otros costos financieros
Resultado por venta - (343) - 3.067
Valor actual de créditos (92.287) (152.312) (37.754) (69.929)
Subtotal Otros costos financieros (92.287) (152.655) (37.754) (66.862)
Total Costos financieros (1.091.223) (853.032) (407.794) (397.859
Total Resultados financieros (3.748.385) (5.417.666) (2.361914) (2.941351)
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Nota 29 Otros ingresos y egrespgetos

NUEVEBMESES TRES MESES

Sep 30, 201¢ Sep 302018 Sep 30, 201¢ Sep 30, 201t
Venta de Bienes de uso 644 210 3 54
Recupero de gastos 6.068 14.462 4.692 2.373
Juicios y otras contingencias (34.802) (2.529) 1.686 (2.217)
Condonacion de deuda - - - 138
Donaciones (12) - 72 -
Recupero de provision para gastos - 3.725 - 312
Ventas de otros activos 145.777 168.849 - (9.762)
Diversos 13.477 2411 3.718 3.807
Rescicién contratos 56.917 (75.552) (7.109) (19.589)
Total Otros ingresos y egresasetos 188.069 111.576 3.062 (24.884)

Nota 30 Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido

[ O02YLRAAOAsY RSt G§detdrinidaBoidé &uetdo dort I@dispukstb leryldDMIIR e expone en el estado
de resultados al@septiembre @& 2019y 2018es la siguiente:

Sep 30,201¢  Sep30, 2018

Impuesto a las Ganancias 165472 2.208720
Impuesto Diferido originado por diferencias temporarias (145.529) (689732
Total del Impuesto a las Ganancias 19.943 1.518988

El Impuesb Diferido al cierre de cada ejercicio ha sido determinado sobre la base de las diferencias temporarias entre las mediciones
contables y las impositivas. La composicién de los activos y pasivos por Impuesto Diferido al cierre de cada ejesaciangs: la

Activos/ (Pasivo)por Impuesto Diferido Sep 30, 201¢ Dic 31, 2018
Quebranto fiscal de fuente nacional 1.547217 1.060073
Valuacion Inversiones transitorias (31) 88
Costos financieros (30437) (45594
Propiedadesplanta y equipo (2635) (7014
Intangibles (9.199) (16.185)
Leasing (707) 142
Créditos incobrables (33838) 5.348
Valuacion Propiedades de Inversion 101861 146699
Valuacién inventarios (336067) (290542
Valuacién moneda extranjera 32015 44083
Obligaciones Negociables @entibles (698663) (651.425)
Otros créditos - (48639
Resultados UTES (162) 223
Gratificaciones 18250 25.129
Pasivos del contrato 287926 128.955
Provisiones Varias 201983 335648
Pasivo por ajuste impositivo (369050) -
Ingresos diferidos 8.297 10.557
Posicion neta de activpor Impuesto Diferido 716.760 696817
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Nota 30 Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferigontinuacion)
A continuacion se detalla la conciliacion entre el Impuesto a las Ganancias imputado a resultados y elltquia s aplicar al
resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva correspondiente:

Sep 30, 201¢ Sep 30, 2018

Impuesto a las Ganancias calculado a la tasa vigente (479370) 1.290703
sobre el resultado contable antes de impuestos

Ajuste Reforma Tributaria Ley N° 27.430 3440 29150
Amortizacion Rodados 164 -
Gastos no deducibles 168 (2833
Honorarios al Directorio 585 (392)
Incobrables 689 -
Intangibles (2.969) -
Intereses 1234 (700)
Valuacid de inventarios - 13713
Inversiones permanentes 39405 189329
Otros (35.323) 18
Propiedadesplanta y equipos (736) -
Provisiones 20111 -
RECPAM 328639 -
Venta de activos 143.906 -
Impuesto a las Ganancias 19943 1.518988

Los quebrantos fiscales de fuente nacional acumulado® de3unio de 201%ueden ser utilizados hasta las fechas descriptas a
continuacion:

Pesos

Afo 2019

2019 69.939
2020 56.422
2021 11.281
2022 163.768
2023 468.461
2024 777.346
Total 1.547.217

La Ley 27.430 de Reforma Fiscal, modificada por la Ley 27.468, establece respecto del ajuste por inflacion imposgam;iaon vi
para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, lo siguiente:

(a) Que dicho apte resultara aplicable en el ejercicio fiscal en el cual se verifigue un porcentaje de variacion del indice de precios al
consumidor nivel general con cobertura nacional (IPC) que supere el 100% en los treinta y seis meses anteriores &jereide del
que se liquida;

(b) Que, respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable enlaaso qu
variacion de ese indice, calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejerciciasm 559€r80% y 15% para el
primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente; y

¢)Que el ajuste por inflacion impositivo positivo 0 negativo, segln sea el caso, correspondiente al primer, segundo jertecaer e
iniciados a partir del 1° denero de 2018, que se deba calcular en caso de verificarse los supuestos previstos en los acapites (a) y (b)
precedentes, debera imputarse un tercio en ese periodo fiscal y los dos tercios restantes, en partes iguales, en laxldes peri
fiscales inmediads siguientes.
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Nota 30. Impuesto a las Ganancias e Impuesto Diferido (continuacion)

A la fecha de cierre de un periodo intermedio, corresponde evaluar si al cierre del ejercicio fiscal se cumpliran lasesogdii
establece la ley de impuesto a lamgncias para practicar el ajuste por inflacién impositivo. A la fecha de aprobacion de los presentes
estadosfinancierosde periodo intermedio existe suficiente evidencia para concluir que en el gjercicio fiscal 2019 correspondera
practicar el ajuste paonflacién impositivo. En consecuencia, el impuesto a las ganancias corriente y diferido ha sido registrado en el
periodo de nueve meses finalizado el 30 de septiembre de 2019, incorporando los efectos que se desprenden de la aplicacion de
ajuste por inflzién impositivo en los términos previstos en la ley.

La Sociedad realiza estimaciones de sus ingresos gravables para determinar el grado en el que utilizara sus activostger Impue
Diferidos en el plazo de cinco afios de conformidad con las leyes deddtopilas Ganancias en Argentina que representa la base
para el reconocimiento de los activos porplmestos Diferidos, quebrantatel crédito contabilizado como Impuesto a la Ganancia
Minima Presunty del impuesto al valor agregada recuperabilidad degndera del cumplimiento en tiempo y forma de las entregas

de unidades de los restantes proyectos y del cumplimiento de las proyecciones del negocio. TGLT realiza su reconocideento aco
al parrafo 34 de la NIC 12 el cual indica que las pérdidas fisesiesadas por las declaraciones de impuestos que se espera que
sean compensadas por las ganancias impositivas futuras se presentan de acuerdo con la NIC 12.

Nota 31. Partes relacionadas

a) Los saldos con Sociedades art33- Ley N° 19.550 y otras partesdacionadasclasificados por la naturaleza de la operacion
son los siguientes:

OTROS CREDIT®® corrientes Notas Sep 30, 2019 Dic 31, 2018
En moneda extranjera

IRSA 49.248 44.310
Newbery 3431 S.A. 103.006 -
Total Créditos con partes facionadasg No corrientes 152.254 44.310

CREDIKDS CON PARTES RELACIONAD#8entes
CREDITOS POR VENTAS

Marina Rio Lujan S.A. 4.243 256
FDB S.A. en moneda nacional 2.461 3.389
FDB S.A. en moneda extranjera 3.186 2.831
Subtotd 9.890 6.476

OTROS CREDITOS

Accionistas personas fisicas 2.374 3.449
Otros accionistas 3.528 4.858
FDB S.A. en moneda nacional 816 1.124
FDB S.A. en moneda extranjera 199.776 173.806
Marina Rio Lujan S.A. en moneda nacional 9.492 13.116
Marina Rio Lujan S.A. en moneda extranjera 479.586 392.111
TGLT Uruguay S.A. en moneda extranjera 934.064 811.515
CAPUTO S:#YPSA S:AES S.AUTE 7.099 18.318
Eleprint S.A. 415 571
Logistica Ambiental Miiterranea 19.676 16.354
GFDI S.ACAPUTO SALEPRINT S.A UTE 14.344 24.205
GFDI S.ACAPUTO S+#6SES S.A UTE 8.529 11.744
Limp Ar Rosario S.A. - 3.961
Subtotal 1.679.699 1.475.132
Total Créditos con partes relacionada€orrientes 1.689589 1.481.608
Total Créditos con partes relacionadas 1.841.843 1.525.918
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