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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos

5.5 INVERSIONES

Corriente
-Acciones Richmond
(Nota 5.5.1) 1.203 50.945
1.203 50.945
Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALC.y F.
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CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS

5.6 INVENTARIOS 30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos
Corriente
-Valuados al Costo de Adquisicién 1.327 2.961
1.327 2.961
5.7 OTROS CREDITOS
No Corriente
-Depositos en Garantia en moneda extranjera
(Nota 17) 1.863 1.202
-Riverside House 4.154 0
-Fideicomiso Qualia 833 833
-Otros Créditos Fiscales - UTES 1.559 1.559
8.409 3.594
Corriente
-Anticipos a Proveedores 8§7.437 58.886
-Anticipos a Proveedores en moneda extranjera 30.962 10.403
-Por Impuestos Varios 2.844 3.163
-Deudores Diversos en moneda nacional 946 16.970
-Préstamos al personal 1.021 861
-Gastos pagados por adelantado 10.018 0.288
-M2 Mirabilia 1.164 3.878
-Otros Créditos - UTES 20.039 20.926
-Saldo a Favor Impuesto a las Ganancias 0 4.571
-Otros Créditos Fiscales - UTES 5.919 4.067
160.350 133.013
Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALC.y F.
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5.8 CREDITOS POR OBRAS 30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos Miles de Pesos

No Corriente

-Créditos por Obras en moneda nacional 46.662 11.392
46.662 11.392
Corriente

-Créditos por Obras en moneda nacional 999.975 625.999
-Créditos por Obras en moneda extranjera (Nota 17) 28.971 32.476
-Créditos por Obras - UTES 26.559 31.538
-Prevision para Deudores Incobrables (1.188) (407)
1.054.317 689.606

Durante el presente periodo la Sociedad ha reconocido una previsién para cuentas incobrables por
$1.188.172 correspondiente a un fondo de reparo de dudosa cobrabilidad.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Sociedad realiza internamente un anlisis crediticio para evaluar
la calidad crediticia del potencial cliente y definir su limite de crédito. Los limites y calificaciones atribuidos
a los principales clientes se revisan periodicamente.

Se constituye una prevision para cuentas dudosas cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no
podra cobrar todos los montos adeudados.

Para constituir la prevision la Sociedad analiza toda la informacién disponible sobre el cliente y el cargo se
reconoce en el resultado del periodo.

La antigiiedad de las cuentas a cobrar se expone en Nota 15.

Las variaciones de la prevision para deudores incobrables fueron las siguientes:
(Expresado en miles de pesos)

RUBROS SALDO AUMENTOS/ SALDO
AL 31/12/17 DISMINUCIONES (1) AL 30/06/18

DEDUCIDAS DEL
ACTIVO
PREVISION PARA
INCOBRABLES

-Créditos por Obras 407 781 1.188
TOTAL 407 781 1.188

(1) Imputado al anexo de gastos en el rubro Previsiones (Nota 5.20)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALC.y F.
CPCECABA. -T1-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio) S T —_—
Contador Pablico (U.B.A) TEODORO JOSIE: ARGERICH

N T e o]

CPCECABA.-T°118-F 173 Presidente
Caputo S.APor comision fgealizadosg;» tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina  fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5.9 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos
-Caja en moneda nacional 762 620
-Caja y Bancos - UTES 592 6.441
-Bancos en moneda nacional 6.209 6.778
-Bancos en moneda extranjera (Nota 17) 25.920 37.556
-Colocaciones a corto plazo en moneda extranjera
(Nota 17) 10.578 19.081
-Colocaciones a corto plazo en moneda nacional 0 20.340
44.061 90.816

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye ¢
con vencimiento original de tres meses o menos.
En el Estado de Flujo del Efectivo, el efectivo y el equivalente de efectivo se muestran netos de los
descubiertos bancarios. En el Estado de Situacion Financiera los descubiertos, de existir, se clasifican como

deuda

financiera en el pasivo corriente.

(Expresado en miles de pesos)

a

ja, depdsitos a la vista, y otras inversiones altamente liquidas

30/06/18 30/06/17
Efectivo y Equivalentes del Efectivo 44.061 98.479
Descubiertos Bancarios (Nota 5.11) (19.054) (5.697)
Efectivo y Equivalentes del Efectivo en
el Estado de Flujo de Efectivo 25.007 92.782
5.10 OTRAS DEUDAS 30/06/18 31/12/17

No Corriente

Miles de Pesos

Miles de Pesos

-Otras Deudas en moneda nacional 104 104
-Otras Deudas en moneda extranjera (Nota 17) 12.432 8.783

12.536 8.887

Corriente

-Deposito Garantia Directores 30 30
-Provision Honorarios Directorio 2.952 7.500
-Anticipo Honorarios Directores (431) (2.373)
-Otras Deudas en moneda nacional 17 159
-Otras Deudas en moneda extranjera (Nota 17) 3.334 2.155
-Dividendos a pagar 295 295
-Otras Deudas - UTES 44.617 43.193

50.814 50.959

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA -T°1-F47

CAPUTO S.A.LC.y F.

Yl

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F°173
Caputo S.A0r comision Kgealizadosg 77
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

5.11 PRESTAMOS Y DEUDAS BANCARIAS Y 30/06/18 31/12/17
FINANCIERAS Miles de Pesos  Miles de Pesos
No Corriente
-Préstamos Bancarios en moneda nacional 13.516 19.161
13.516 19.161
Corriente
-Adelantos en Cuenta Corriente 19.054 16.868
-Préstamos Bancarios en moneda nacional 26.781 22.258
-Préstamos Bancarios en moneda extranjera
(Nota 17) 12.304 0
58.139 39.126

5.11.1 DEUDAS BANCARIAS Y FINANCIERAS

Fecha de Saldo al Nuevos  Diferencia  Interés Saldo al
Finalizacion 31/12/2017 préstamos de Cambio Devengado  Pagos  30/06/2018

Descubiertos Bancarios

HSBC 55 1.341 0 0 -55 1.341
Banco de valores 16.813 0 0 793 -17.606 0
Macro 0 17.125 0 0 0 17.125
Comafi 0 589 0 0 -1 588
BBVA 0 26.187 0 177  -26.364 0
Totales 16.868 45.242 0 970  -44.026 19.054
Préstamos Bancarios

Provincia (Tasa 22%) (2) 05/04/2019 3.333 20.000 0 1.600 -8.267 16.666
Galicia (Tasa 4,2%) (3) 12/07/2018 0 7.778 4,185 341 0 12.304
Santander (Tasa 28,75%) 25/03/2018 10.000 0 0 625  -10.625 0
BBVA (Tasa 21,82%) (1) 22/08/2020 18.745 0 0 1.750 -4.452 16.043
Totales 32.078 27.778 4.185 4316 -23.344 45.013

(1) Con fecha 26 de septiembre de 2017 se suscribié un préstamo con el Banco BBVA Francés por la suma
de § 20.000.000 venciendo el 22 de agosto de 2020. Todas las sumas desembolsadas por el Banco
devengaron un interés compensatorio vencido sobre saldos pagaderos por periodos mensuales, que se
calcula a la Tasa Nominal Anual del 19% equivalente a la Tasa efectiva anual del 21 819%. Al 30 de
junio de 2018 se aboné la suma de $ 3.956.996 en concepto de capital.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S ALC.yF.
CPCECABA. -T'1-F47
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GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°118-F°173
Caputo §.APor comision fisgaligadorg77 tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina  fx. (+54 11) 4896 8599

TEODORO JOSEE ARGERICH
Presidente





(2)

(€)

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Con fecha 5 de abril de 2018 se suscribié un préstamo con el Banco Provincia de Buenos Aires por la
suma de $ 20.000.000 venciendo el 5 de abril de 2019. Todas las sumas desembolsadas por el Banco
devengaron un interés compensatorio vencido sobre saldos pagaderos por periodos mensuales, que se
calcula a la Tasa Nominal Anual del 25% equivalente a la Tasa efectiva anual del 28,07%. Al 30 de
Junio de 2018 se abond la suma de $ 3.333.333 en concepto de capital.

Con fecha 11 de enero de 2018 se suscribié un préstamo con el Banco Galicia y Buenos Aires S.A. por
la suma de US$S 417.700 venciendo el 10 de Julio de 2018. Todas las sumas desembolsadas por el
Banco devengaron un interés compensatorio sobre el capital inicial, que se calcula a la Tasa efectiva
anual del 4,20%. Al 30 de junio de 2018 no se aboné suma alguna en concepto de capital, debido a que
es un préstamo con cancelacion total, capital mas intereses, al vencimiento.

5.11.2 ARRENDAMIENTOS FINANCIEROS

Saldo al Interés Saldo al

FECI de Iao
e 31/12/2017 Devengado  T28%S  30/06/2018

Finalizacién

Arrendamientos Financieros

The Capita Corp (1) 8.073 1.499 -3.061 6.511
Ira Parte 01/02/2020 0 265 -559 0
2da Parte 01/02/2020 0 638 -1.312 0
3era Parte 01/03/2020 0 596 -1.190 0
Santander 31/01/2018 25 0 -25 0
BBVA (Tasa 27%) (2)  25/08/2020 1.243 162 -328 1.077
Totales 9.341 1.661 -3.414 7.588
(1) La Sociedad mantiene un arrendamiento financiero por la adquisicion de 60 modulos habitacionales,

(2)

que fue adquirido para instalar en el proyecto AXION CAMPANA. La adquisicion fue a través de un
contrato con The Capita Corporation. El valor del bien adquirido fue de US$S 1.145.864. Tiene un
plazo de 49 meses, en 49 cuotas mensuales y consecutivas. La tasa de calculo fijada es la tasa
BADLAR para depésitos a plazo, de mas de un millén de pesos, serie diaria corregida en 4,8 puntos,
con una tasa de base minima anual de 26,89%.

La Sociedad mantiene un arrendamiento financiero por la adquisicion de una retroexcavadora, que fue
adquirida para utilizar en el proyecto CNEA-Reactor Ezeiza. La adquisicion fue a través de un
contrato con el Banco BBVA Francés. El valor del bien adquirido fue de $ 1.643.620. Tiene un plazo
de 4 afios, en 48 cuotas mensuales y consecutivas. La tasa de calculo fijada es del 27% T.N.A.

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALC.y I
CPCECABA. -T1-F47
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e TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Pablico (U.B.A.) IE RO 3

deaoirle ;
CPCECABA.-T°118-F 173 Bresidents

Caputo S.Aor comision figsaligadosq 77 tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599
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A continuacién, se detallan los pagos minimos futuros que debera cancelar:

30/06/2018 31/12/2017
Miles de Pesos Miles de Pesos

Hasta 1 afio 5.882 5.982
Mis de 1 afio y no mas de 5 afios 4.288 7.648

10.170 13.630
Cargos financieros futuros -2.584 -4.289
Valor actual de los pasivos por arrendamiento financiero 7.588 9.341]

El valor razonable de pasivos por arrendamiento financiero es el siguiente:

Hasta | afio 3.851 3.250
Mis de 1 afio y no mas de 5 afios 3.735 6.091
Valor razonable de los pasivos por arrendamiento financiero 7.588 9.341
5.12 PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos
-Pasivo por impuestos diferidos (Nota 5.23) 8.402 9377
8.402 9.377

5.13 CARGAS FISCALES

No Corriente

-Otros 7 7

7 7

Corriente

-Prov. Imp. sobre los Ingresos Brutos 21.199 26.495
-I.V.A. a Pagar 0 17.914
-L.V.A. Plan de pago 36.005 0
-Retenciones y Percepciones I.V.A. 12,731 8.174
-Ret. Ganancias a Depositar 5.560 3. 125
-Cargas Fiscales - UTES 588 936

-Prov. Impuesto a las Ganancias (neto de
anticipos, retenciones y créditos por ganancia

minima presunta) 27.546 0
-Otros 7.322 5.350
110.951 61.994

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S ALC.yF.
CPCECABA.-T 1-F47
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GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T118-F"173
Caputo §.AP0r comision Fealizadora - tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina  fx. (454 11) 4896 8599

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente
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5.14 COMERCIALES 30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos

-Proveedores y Contratistas en moneda extranjera

(Nota 17) 2.572 4.677
-Proveedores y Contratistas en moneda nacional 264,598 168.539
-Proveedores y Provision costos — UTES 22.028 21.024
-Provision para costos 155.426 119.958

444.624 314.198

5.15 PREVISIONES

La Sociedad mantiene previsiones por litigios laborales, fiscales y reclamos diversos, relacionadas con el curso
normal del negocio.

A fin de determinar el adecuado nivel de previsiones por estas contingencias, la Direccion de la Sociedad, basada
en la opinion de sus asesores legales, evalta la probabilidad de ocurrencia de sentencias desfavorables y el rango
de las probables pérdidas derivadas de estas cuestiones. La estimacion del monto de las previsiones requeridas
para estas contingencias, en caso de existir, se logra luego de un cuidadoso analisis de cada cuestion en
particular.

Se exponen en el Anexo H dentro de previsiones, los incrementos de previsiones del periodo netos de los
recuperos y los cargos a resultados. Los aumentos y disminuciones de previsiones reflejan el neto de los
movimientos del periodo.

No se prevé que de los pasivos contingentes vaya a surgir ningin pasivo significativo distinto a los
previsionados, segun se detalla a continuacion:

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTOSALCyF.
CPCECABA.-T°I-F47

Judid-

GUSTAVO R. CHESTA (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Publico (U.B.A.) ADOR0 1056 ARQERIC

CPCECABA.-T° 18- 173 Hecsidelie
Caputo S.APor comisién fisidigadarny7 tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599
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CONSTRUCCIONES Y SERVIC 10s

BALANCE ESPEC[IAL DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 201 8, COMPARATIVO CON EL
EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en miles de pesos)

RUBROS SALDO AL AUMENTOS / SALDO AL
31/12/16 DISMINCIONES 3112117
(1)
DEL PASIVO

-Prevision para litigios
laborales, fiscales y

reclamos diversos 2.477 169 3.222
L TOTAL PASIVO 2477 169 3.222
RUBROS SALDO AL AUMENTOS / SALDO AL |
31712117 DISMINCIONES 30/06/18
Q)]
DEL PASIVO

-Prevision para litigios
laborales, fiscales y

reclamos diversos 31222 1.078 4.300
TOTAL PASIVO 3.222 1.078 4.300

(1) Imputado al Anexo de Gastos en el rubro Previsiones (Nota 5.20).

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte,

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SALCyF.

CPCECABA. -T°1-[F°47
ol

GUSTAVO R. CHESTA (Socio) TEODORO JOSE ARGERICH
Contador Pablico (U.B.A.) ! DO DAL ARGERIC
CPCECABA.-T°118-F°173
Caputo §.APOF comision Gsealizadora. tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+5411) 4896 8599

Presidente





CAPUTO

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ANEXO “F”

BALANCE ESPECIAL DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2018. COMPARATIVO CON EL PERIODO ECONOMICO FINALIZADO EL
30 DE JUNIO DE 2017

5.16 COSTO DE VENTAS

Variaciones del trimestre

30/06/18 30/06/17 30/06/18 30/06/17
Miles de Miles de Miles de Miles de
Pesos Pesos Pesos Pesos
EXISTENCIAS AL COMIENZO DEL PERIODO
CORRIENTE
PROPIEDADES Y MATERIALES 2.961 170 0 0
MAS:
ALTAS 4.035 7.799 2.760 7.799
MENOS:
BAJAS 0 41 0 41
EXISTENCIA AL FINAL DEL PERIODO
CORRIENTE
PROPIEDADES Y MATERIALES (1.327) (7.946) 2.909 (7.776)
COSTO DE MERCADERIAS O PRODUCTOS
VENDIDOS 5.669 64 5.669 64
Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.A.LC.y F.

CPCECABA.-T°I-F47

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F" 173
Caputo S.APor comision fisgalizadorgy7 tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As, Argentina  fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

347 GASTOS OPERATIVOS

(Expresado en miles de pesos)

Variaciones del trimestre

Gastos Gastos Gastos Gastos

Rubro Operativos Operativos Operativos Operativos

al 30/06/18 al 30/06/17 al 30/06/18 al 30/06/17
Sueldos y Jornales 89.541 63.819 53.124 33.794
Contribuciones Sociales 24.046 17.170 14.342 9.722
Honorarios y Retribuciones por Servicios 2.546 3.959 1.345 1.922
Gastos de Movilidad y Correos 10.225 9.566 5315 5.070
Mant. Equipos y Gtos Varios de Explotacion 23.383 26.505 12.923 13.450
Impresos y Suscripciones 343 272 234 188
Alquileres y Expensas 468 180 261 115
Gastos Diversos 17.887 19.817 9.363 10.132
Conto Ejecucién Obras 924.647 837.878 517.545 415.789
Impuestos, Tasas y Contribuciones 7.550 4.018 4.115 2.646
Fuerza Motriz y Teléfonos 700 622 359 521
Gastos y Comisiones Bancarias 9 127 3 125
Seguros 3.261 4.977 1.678 4.040
TOTAL 1.104.606 988.910 620.607 497.514

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA -T1-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T 118-F° 173
Caputo S.APor comision fggelizadorp; 5
www.caputo.com.ar

(C1428DNA) Bs. As. Argentina

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599

CAPUTO S.ALCy F.

-

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente






5.18 GASTOS DE ADMINISTRACION

(Expresado en miles de pesos)

CAPUTO

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Variaciones del trimestre

Gastos De Gastos De Gastos De Gastos De
RUBRO Adn]inis- Adn.linis- Adn“l'illi&- Adnlinis-
tracién al tracion al tracién al tracion al
30/06/18 30/06/17 30/06/18 30/06/17
Retribuciones a Directores — Sueldos y
Honorarios 7.829 4.500 5.486 2.250
Sueldos y Jornales 47.054 22.513 31.053 11.848
Contribuciones Sociales 14.614 6.409 10.521 3.428
Honorarios y Retribuciones por Servicios 5.099 3.960 1.429 2.239
Conservacion y Reparacion 113 148 63 91
Gastos de Movilidad y Correos 315 348 149 170
Mant. Equipos y Gtos. Varios de
Explotacion 270 405 109 168
Impresos y Suscripciones 364 662 3 467
Alquileres y Expensas 6.088 4.629 3.246 2.399
Gastos Diversos 4.297 3.519 2.195 363
Impuestos, Tasas y Contribuciones 615 620 (395) 198
Fuerza Motriz y Teléfonos 635 468 386 320
Gastos y Comisiones Bancarias 1.350 487 1.029 274
Seguros 328 509 118 400
Publicidad 335 83 324 19
TOTAL 89.306 49.260 55.716 24.634

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA. -T°1-F"47

CAPUTO SALCyF.

Yl

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°118-F°173
Caputo A1 comision fisakizadoray 1 77
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As, Argentina

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599





3.19 GASTOS DE COMERCIALIZACION

(Expresado en miles de pesos)

CAPUTO

CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS

Variaciones del trimestre

GASTOS DE GASTOS DE GASTOS DE GASTOS DE
COMERCIALI- | COMERCIALI- | COMERCIALI- COMERCIALI-
RUBRO ZACION ZACION ZACION ZACION
AL 30/06/18 AL 30/06/17 AL 30/06/18 AL 30/06/17

Sueldos y Jornales 13.859 7.016 8.532 3.095
Contribuciones Sociales 3.175 3.435 1.841 2.279
Honorarios y  Retribuciones  por
Servicios 1.197 1.009 511 602
Gastos de Movilidad y Correos 223 256 94 220
Mant. Equipos y Gtos. Varios de
Explotacién 78 57 4] 26
Impresos y Suscripciones 79 148 (23) 109
Alquileres y Expensas 114 36 62 6
Gastos Diversos 221 406 68 281
Impuestos, Tasas y Contribuciones 35.588 51.778 20.482 25.791
Fuerza Motriz y Teléfonos 19 27 6 27
Gastos y Comisiones Bancarias 0 561 0 2
Seguros 40 12 25 6
Gastos de Licitaciones 989 381 815 53
Publicidad 280 1.394 204 1.305
TOTAL 55.862 66.516 32.658 33.802

5.20 OTROS GASTOS OPERATIVOS

(Expresado en miles de pesos)

Variaciones del trimestre

Otros Gastos | Otros Gastos | Otros Gastos | Otros Gastos

RUBRO Operativos Operativos Operativos Operativos

al 30/06/18 al 30/06/17 al 30/06/18 al 30/06/17
Depreciacion Bienes de Uso 4.047 3.561 2.161 1.787
Amortizaciones Activos Intangibles 233 258 116 121
Amortizacion de Inversiones 21 22 11 11
Impuestos Bancarios (Ley 25.413) 12.747 12.386 7.481 6.372
Previsiones 1.859 169 1.596 46
TOTAL 18.907 16.396 11.365 8.337

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°I-I°47

- :

CAPUTO S ALCyF.

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T 118-F° 173
Caputo St comision fisggligadesar 77
www.caputo.com.ar  (C1428DNA) Bs. As. Argentina

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599
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Caputo S.A.

(C1428DNA) Bs. As. Argentina

www.caputo.com.ar





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Variaciones del trimestre

30/06/18 30/06/17 30/06/18 30/06/17
5.21 OTROS INGRESOS Y EGRESOS: Pesos Pesos Pesos Pesos
-Alquileres Ganados 2.168 1.587 1.438 564
-Varios 3.581 0 3.581 0
-Resultado venta de Bienes de Uso 174 0 0 0
5.923 1.587 5.019 564

5.22 RESULTADO INVERSION
SOCIEDADES ART. 33:
-Fideicomiso Nuevo Quilmes 2.976 (867) 3.556 (60)
-Urbanizadora del Sur S.A. (76) (24) (12) (38)
-S.E.S. S.A. 40.376 30.672 20.134 20.218
-Desarrollos Caballito S.A. 234752 (622) 6.445 (259)
-Altos del Puerto S.A. 4.793 68.412 199 69.188
-America Pavilion S.A. (658) (631) (644) 211
-Limp AR Rosario S.A. 7.955 4.073 4.605 965
-Newbery 3431 S.A. (41.035) 0 (39.982) 0

38.083 101.013 (5.699) 89.803

5.23 IMPUESTO A LAS GANANCIAS CORRIENTE Y DIFERIDO

A continuacion, se detalla la conciliacién entre el Impuesto a las Ganancias y el que resultaria de aplicar el resultado

contable antes del impuesto a la tasa impositiva correspondiente:

30/06/18

Miles de Pesos

31/12/17
Miles de Pesos

Resultado Contable antes de Impuestos — (Pérdida)

Ganancia
Diferencias Permanentes

Resultado Imponible — (Pérdida) Ganancia

Tasa Impuesto

Impuesto a las Ganancias del ejercicio
Ajuste DDJJ 2017 y otros

Recupero Ganancia Minima Presunta
Variacion de la Alicuota (Nota 4.12)

Impuesto a las Ganancias cargado en el Estado de

Resultados

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°1-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F°173
Caputo $&7 comision fisgabizadora, ;75

www.caputo.com.ar

(C1428DNA) Bs. As. Argentina

209.759 297.086
(35.158) (150.848)
174.601 146.238
30% 35%
(52.380) (51.183)
61 (18)

0 124

(457) 2.589
(52.776) (48.488)

CAPUTO SALCyF.

Wl

TEODORO JOSE ARGERICIH

Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500

fx. (+5411) 4896 8599





IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Corriente
Diferido
Total

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos
(53.355) (54.610)
579 6.122
(52.776) (48.488)

El siguiente cuadro detalla las diferencias permanentes a los efectos de la determinacion del Impuesto Diferido:

Diferencias Permanentes — Ganancia (Pérdida):

Otros
Resultado Soc. Art. 33 Ley 19.550
Donaciones

30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos
(51) 477)
(35.107) (150.600)
0 229
(35.158) (150.848)

El siguiente cuadro detalla las diferencias temporarias a los efectos de la determinacion del Impuesto Diferido:

Activos y (Pasivos) Diferidos del periodo

Bienes de Cambio en Inversiones
Previsiones

Resultado Contable Inversion Fideicomiso

Nuevo Quilmes

Resultado Impositivo Inversion Fideicomiso

Nuevo Quilmes
Otros

Diferencias Temporarias del ejercicio

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA. -T°I-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA.-T118-F173
Caputo $8T comision fisgalizadowns 77
www.caputo.com.ar  (C1428DNA) Bs. As. Argentina

30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos
17 0
4.301 10.372
(2.976) 1.223
0 231
1.909 (2.355)
3.251 9.471

CAPUTO SAILCyF.

§
LLsT
=

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Composicién del Pasivo Diferido Acumulado al 30 de junio de 2018:
(Expresado en miles de pesos)

Saldo Saldo
Acumulado Acumulado
31/12/17 Movimientos Subtotal Alicuota 30/06/18

Bienes de cambio en

inversiones 19.493 (17 19.476 0,25 4.869
Previsiones no deducidas (13.028) (4.301) (17.329) 0,30 (5.199)
Otros 1.764 (1.909) (145) 0,30 (43)
Resultado Inversion

Fideicomiso Nuevo Quilmes 26.275 2.976 29.251 0,30 8.775
Acumulado de Diferencias

Temporarias 34.504 (3.251) 31.253 8.402

0. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES Y SOCIEDADES RELACIONADAS

a) Al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017, los saldos con Sociedades art. N° 33 - Ley N°
19.550 y otras partes relacionadas, clasificados por la naturaleza de la operacion, son los siguientes:

30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos

CREDITOS CON PARTES RELACIONADAS

Newbery S.A. (1) 127.946 14.039
Limp Ar Rosario S.A. 1.275 805
SES S.A. 7.500 0
Fideicomiso Nuevo Quilmes 0 658
Logistica Ambiental Mediterranea S.A 3.570 0
Caputo S.A.I.C. y F. — Pypsa S.A. — SES S.A. UTE 17.004 16.727

Grupo Farallon desarrollos inmobiliarios S.A.,
Caputo S.A.C.I. y F. — Eleprint S.A. (Procrear)

U.T.E. 9.118 9.389
Sucursal Uruguay 2318 1.314
America Pavillion S.A. 40.055 40.055
TGLT S.A. 6.600 0
Total 215.386 82.987

(1) Incluye $127.946 y $11.858 en moneda extranjera correspondiente al 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 respectivamente
(Nota 17).

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte,

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALC.y F.

CPCECABA. -T°1-F47
\,)\ \‘)‘L‘/.
\..\/f et

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F° 173
Caputo 8T comision fisggligadora, | 7 tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599





DEUDAS CON PARTES RELACIONADAS
Limp AR
Altos del Puerto (2)

Total

CAPUTO

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

30/06/18 31/12/17
Miles de Pesos  Miles de Pesos

1.442 746
5.161 709
6.603 1.455

(2) Incluye $709 en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2017 (Nota 17).

b) Al 30 de junio de 2018, las transacciones y sus flujos de efectivo con Sociedades art. N° 33 - Ley N°
19.550 y otras partes relacionadas, fueron las siguientes (en Miles de $):

Ilransacciones y sus flujos de efectivo

30/06/18 _ 30/06/17 |

Newbery S.A. Préstamos otorgados (72.069) 0
Limp Ar Rosario S.A. Cobros por servicios prestados 805 0
Limp Ar Rosario S.A. Cobros por dividendos 6.350 2.080
SES S.A. Cobros por dividendos 7.682 3.180
Fideicomiso Nuevo Quilmes Cobros por dividendos 658 573
Logistica Ambiental Mediterranea S.A Aportes financieros (3.570) 0
Caputo S.A.I.C. y F. — Pypsa S.A. — SES

S.A. UTE Aportes financieros 277 0
Caputo S.A.C.I. y F. — Eleprint S.A. Devolucion aportes

(Procrear) financieros 271 0
Sucursal Uruguay Aportes financieros (155) 0
Altos del Puerto S.A. Préstamos recibidos 4.402 77.195
Altos del Puerto S.A. Aportes financieros 0 (3.518)

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CP.CECABA. -T°I-F°47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°118-F°173
Caputo $'RF comision fisgglizadora, 1 77
www.caputo.com.ar  (C1428DNA) Bs. As. Argentina

CAPUTO S.A.LCyF.

..\,9.\4\,:,;&;&,

TEODORO JOSEE ARGERICH
Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599






