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CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS

DENOMINACION DE LA SOCIEDAD: CAPUTO SOCIEDAD ANONIMA,
INDUSTRIAL COMERCIAL Y FINANCIERA

DOMICILIO LEGAL.: Mifiones 2177
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

ANTECEDENTES:

Actividad principal de la sociedad: Construcciones y Servicios.

Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:
Del Estatuto Social: 12 de enero de 1939.
De la ultima reforma del Estatuto: 2 de febrero de 2015,

Fecha de finalizacion del plazo de duracién: 31 de diciembre de 2087.

CUIT: N°30-50138948-6

SOCIEDAD CONTROLANTE:

Denominacioén: TGLT S.A.

CUIT: 30-70928253-7

Domicilio Legal: Scalabrini Ortiz 3333 Piso 1°

Porcentaje de la Sociedad Controlante sobre el Patrimonio: 82,32%
Porcentaje de votos de la Sociedad Controlante: 82,32%

EJERCICIO ECONOMICO N° 80 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2018

ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2018

CAPITAL: Composicion del Capital (Expresado en Pesos)

Autorizado a
Clase de acciones: Realizar Oferta Suscripto Integrado
Publica $ $
Ordinarias, 1 votov/n $ 1 - ¢/u 167.959.080 167.959.080 167.959.080
Total (Nota 7, Nota 13) 167.959.080 167.959.080 167.959.080

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SALC.y F.

CPCECABA.-T°1-F47
\.‘\.} ‘\.?s
X

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)

Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F173
Caputo S.A. M samisippAiscalizadora tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS

BALANCE ESPECIAL DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2018, COMPARATIVO CON EL
EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

30/06/18 31/12/17
Nota Miles de Miles de

Pesos Pesos
ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 5.1 38.353 26.564
Activos Intangibles 52 961 1.194
Propiedades de Inversién 53 29.736 29.757
Participacion en Sociedades 5.4 245.146 188.251
Créditos con Partes Relacionadas 6 40.055 40.055
Otros Créditos 5.7 8.409 3.594
Créditos por Obras 5.8 46.662 11.392
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 409.322 300.807
ACTIVO CORRIENTE
Inventarios 5.6 1.327 2.961
Créditos con Partes Relacionadas 6 175.331 42.932
Otros Créditos 5.7 160.350 133.013
Créditos por Obras 5.8 1.054.317 689.606
Inversiones 5.5 1.203 50.945
Efectivo y equivalentes de efectivo 5.9 44,061 90.816
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.436.589 1.010.273
TOTAL DEL ACTIVO 1.845.911 1.311.080

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros especiales de fusion.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO SALCyF.
CPCECABA. -T°I-F47
ill/"

) \.z’\?

P

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F°173

Por comision fiscalizadora
Caputo S.A. Mifones 2177 tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

BALANCE ESPECIAL DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 201 8, COMPARATIVO CON
EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros especiales de fusion.

30/06/18 31/12/17
Nota  Miles de Miles de
Pesos Pesos

PATRIMONIO NETO

Capital 167.958 167.958
Reservas 398.282 149.640
Otros Resultados Integrales 535 535
Resultados Acumulados 156.983 248.642
TOTAL PATRIMONIO NETO

ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS 723.758 566.775
PASIVO

PASIVO NO CORRIENTE

Otras Deudas 5.10 12.536 8.887
Participacion en Sociedades 54 43.107 1.818
Pasivos por Impuestos Diferidos 5.12 8.402 9.377
Cargas Fiscales 5.13 7 7
Préstamos y Deudas Bancarias y Financieras 5.1 1 13.516 19.161
_TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE ' 77.568 39.250
PASIVO CORRIENTE

Otras Deudas 5.10 50.814 50.959
Deudas con Partes Relacionadas 6 6.603 1.455
Anticipos de Clientes 333.924 205.403
Previsiones 5.15 4.300 3.222
Cargas Fiscales 5.13 110.951 61.994
Remuneraciones y Cargas Sociales 35.230 28.698
Préstamos y Deudas Bancarias y Financieras  5.11 58.139 39.126
Comerciales _ 5.14 444.624 314.198
"TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1.044.585 705.055
"TOTAL DEL PASIVO B 1.122.153 744.305
TOTAL DEL PATRIMONIO NETO Y

PASIVO 1.845.911 1.311.080

Firmado para su identificacion.

Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA -T1-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)

CAPUTO S.ALCyF.

Yol

‘.

TEODORO JOSE ARGERICH

Contador Pablico (U.B.A.) Presidente

CPCECABA.-T118-F 173
Por comision fiscalizadora
Mifones 2177
(C1428DNA) Bs. As. Argentina

Caputo S.A.
www.caputo.com.ar

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599





CAPUTO

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADO DE RESULTADO ESPECIAL DE FUSION POR EL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018. COMPARATIVO CON EL PERIODO ECONOMICO
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2017

Variaciones del trimestre

30/06/18 30/06/17 30/06/18 30/06/17
Nota Miles de Pesos  Miles de Pesos Miles de Pesos  Miles de Pesos

Ingresos Operativos Netos 4.19 1.356.642 1.180.944 761.268 583.687
Ventas Bienes de Cambio 13.231 131 13.231 131
Costo de Ventas 5.16 (5.669) (64) (5.669) (64)
Gastos Operativos 5.17 (1.104.606) (988.910) (620.607) (497.514)
Resultado Bruto
Ganancia (Pérdida) 259.598 192.101 148.223 86.240
Gastos de Administracién 5.18 (89.306) (49.260) (55.716) (24.634)
Gastos de Comercializacion 5.19 (55.862) (66.516) (32.658) (33.802)
Otros Gastos Operativos 5.20 (18.907) (16.396) (11.363) (8.337)
Otros Ingresos y Egresos 5.21 5.923 1.587 5.019 564
Resultado Inversion Sociedades Art. 33 5.22 38.083 101.013 (5.699) 89.803
Resultado Operativo 139.529 162.529 47.804 109.834
Resultados Financieros y por
Tenencia
Generados por activos

-Diferencia de Cambio y

Actualizaciones 71.118 2.667 61.736 5.182

-Resultado Operaciones

Bonos 7.160 888 2.393 888

-Intereses 9.497 5.479 2.761 2.529
Generados por pasivos

-Diferencia de Cambio y

Actualizaciones (9.852) (3.408) (6.269) (4.065)

-Intereses (7.693) (10.168) (4.427) (5.191)
(Pérdida) Ganancia neta antes del
impuesto a las ganancias 209.759 157.987 103.998 109.177
Impuesto a las Ganancias 5.23 (52.776) (19.679) (34.255) (6.734)
(Pérdida) Ganancia neta 156.983 138.308 69.743 102.443
Otros Resultados Integrales
Resultado Sucursales 0 0 0 0
Efecto en el impuesto a las ganancias 5.23 0 0 0 0
Otros Resultados Integrales, neto del
impuesto a las ganancias 0 0 0 0
Resultado Integral total del periodo,
neto del impuesto a las ganancias 156.983 138.308 69.743 102.443
Resultado por accién ordinaria
Cantidad de Acciones: 167.959.080 83.979.540
Resultado por Accion (Bdsico) — En pesos 0.93 1.65

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros especiales de fusion.

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALCy F.
CPCECABA. -T°I-F°47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F° 173

Por comision fiscalizadora
Caputo S.A. Minones 2177 tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar ~ (C1428DNA) Bs, As. Argentina  fx. (+54 11) 4896 8599

TEODORO JOSEE ARGERICH
Presidente
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CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2017

FLUJO DE EFECTIVO POR _ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Resultado Integral Total del Periodo, Neto de
Impuesto a las Ganancias

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo
provenientes de las actividades operativas:

Resultado por impuesto a las ganancias
Amortizacién de activos intangibles
Depreciacion de Propiedad, planta y equipo
Amortizacion de Propiedades de Inversion —
Inmuebles en Alquiler

Resultados de inversiones en sociedades
relacionadas

Aumento (Disminucién) de previsiones

Variaciones del trimestre

Cambios en activos y pasivos operativos

(Aumento) Disminucién en créditos por obras
(Aumento) Disminucién en otros créditos
(Aumento) Disminucién en créditos con partes
relacionadas

(Aumento) Disminucion en inventarios

Aumento (Disminucion) en deudas comerciales
Aumento (Disminucién) en remuneraciones y cargas
sociales

Aumento (Disminucion) en cargas fiscales

Aumento (Disminucién) en anticipos de clientes
Aumento (Disminucién) en impuesto diferido
Aumento (Disminucién) en deudas con partes
relacionadas

Aumento (Disminucién) en otras deudas

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades operativas

30/06/18 30/06/17 30/06/18 30/06/17
Miles de Miles de Miles de Miles de

Pesos Pesos Pesos Pesos
156.983 138.308 69.743 102.443
52.776 19.679 34.255 6.734
233 258 116 121
4.047 3.561 2.161 1.787
21 22 11 11
(38.083) (101.013) 5.699 (89.803)
1.859 169 1.596 46
177.836 60.984 113.581 21.339
(400.762) (145.490) (367.287) 49,515
(32.155) (53.320) 2.902 2410
(128.829) (18.866) (123.191) (4.792)
1.634 (7.776) 2.909 (7.776)
130.426 82.241 94.427 4,181
6.532 (3.007) 5.699 (3.918)
(3.819) (31.584) 43.336 (44.386)
128.521 105.851 127.570 48.318
(975) (1.750) (290) 800
5.148 77.195 585 77.195
3.504 20.129 848 7.768
(290.775) 23.623 (212.492) 124.494

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA.-T°1-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T118-F 173
Caputo S.A.  Por conyig {iscaljzylora
www.caputo.com.ar  (C1428DNA) Bs. As. Argentina

CAPUTO S.A.LC.y F.

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES ¥ SERVICIOS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO ESPECIAL DE FUSION AL 30 DE JUNIO DE 2018 Y 30 DE JUNIO DE 2017

Variaciones del trimestre

30/06/18 30/06/17 30/06/18 30/06/17
Miles de Miles de Miles de Miles de
Pesos Pesos Pesos Pesos
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicion de Propiedad, planta y equipo y activos
intangibles (15.836) (2.249) (6.132) (890)
Transferencias bienes de uso UTES 0 150 0 0
Variacion neta en inversiones corrientes 49,742 (34.350) 4.668 (34.350)
Variacion neta en sociedades vinculadas (200) (112) (200) (3.919)
Aportes nuevas sociedades (3.570) 0 (3.370) 0
Dividendos votados de sociedades vinculadas 22.680 13.292 7.500 11.615
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades inversion 52.816 (23.269) 2.466 (27.544)
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES
DE FINANCIACION:
Aumento (Disminucién) de deudas bancarias y
financieras 3.489 (16.083) 13.785 (9.838)
Intereses Devengados (neto del efecto de la
exposicion a la inflacién) 7.693 10.168 4.427 5.191
Dividendos Pagados 0 (30.000) 0 (30.000)
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de financiacion 11.182 (35.915) 18.212 (34.647)
Aumento (Disminucién) neta de efectivo (48.941) 25.423 (78.233) 83.642
VARIACION DEL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del
periodo 73.948 67.359 0 0
Aumento  (Disminucién) neta de efectivo y
equivalentes (48.941) 25.423 (78.233) 83.642
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del
periodo (Nota 5.9) 25.007 92.782 (78.233) 83.642

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos estados financieros especiales de fusion.

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA. -T°I-F47

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T118-F173
Caputo S.A.  Por comgionfiscalizadora
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina

CAPUTO SALC.y F.

TEODORO JOSE ARGERICH

Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES DE FUSION POR EL PERIODO DE SEIS MESES
FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES DE FUSION
AL 30 DE JUNIO DE 2018

1. INFORMACION GENERAL

1.1 Empresa

Caputo S.A.I.C.y F. es una empresa constituida bajo las leyes de la Republica Argentina en 1939 como
empresa constructora y ha realizado hasta el presente importantes obras en Argentina y en el exterior.

Su sede social de encuentra en Mifiones 21 77, Ciudad de Buenos Aires.

Al cierre del periodo, su capital social asciende a $ 167.959.080, el cual se encuentra suscripto, e
integrado. Las acciones de la sociedad tienen valor nominal de $ 1 y se encuentran autorizadas para
cotizar en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires (BCBA). (Notas 7y 13)

En la actualidad, la actividad de la sociedad se encuentra vinculada principalmente al desarrollo de
proyectos inmobiliarios y a la realizacion de obras para terceros. Desarrolla su plan de negocios en
forma directa, y mediante la participacion en sociedades y union transitoria de empresas.

El detalle de las sociedades en las cuales Caputo S.A.L.C.y F. participa se detalla en Nota 4.3. l.

Con fecha 19 de enero de 2018 TGLT S.A. ha adquirido de ciertos accionistas de la Sociedad, la
cantidad de ciento treinta y ocho millones doscientos sesenta y siete mil cuatrocientos noventa y una
(138.267.491) acciones ordinarias escriturales, de valor nominal un peso ($ 1) y un voto cada una
totalmente suscriptas e integradas, representativas del 82.32% del capital social y de los votos de la
Sociedad. Adicionalmente TGLT S.A. a constituido una prenda en primer grado de privilegio sobre ¢l
18.37% de las acciones y votos de la Sociedad en favor de ciertos accionistas.

En consecuencia y en virtud de la transaccion, TGLT S.A. se ha constituido en controlante directa de
la Sociedad.

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALCyF.

CPCECABA. -T°1-F47
A \FL"I
\,\/&\‘Q}"\”

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)

Contador Publico (U.B.A.)
CP.CECABA.-T°118-F 173
Caputo S.A.  Por comigjép fiscalizadora tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599





CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

TGLT S.A. Oferta Piiblica de Adquisicion Obligatoria de Acciones de Caputo S.A.LCyF.

La Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria fue aprobada en lo formal por el Directorio de la
Comisién Nacional de Valores con fecha 24 de julio de 2018.

Mediante distintos contratos de compraventa de acciones de fecha 19 de enero de 2018 celebrados
entre TGLT y (a) Roberto Gustavo Vazquez; (b) Jorge Antonio Nicolas Caputo; (¢) Ménica Maria
Caputo; (d) Nicolas Martin Caputo; y (e) (i) Maria Verénica Olivera; (ii) Sebastian Caputo; (iii)
Marcos Caputo; (i) Matias Caputo; (iv) Maria Candelaria Caputo; (v) Milagros Caputo; y (vi) Maria
Fatima Caputo, TGLT adquirio acciones representativas del 82,32% del capital social y de los votos
de Caputo, lo que ha convertido a TGLT en el nuevo controlante directo de Caputo.

La Oferta es de aceptacion voluntaria por los accionistas de Caputo, por lo que los tenedores de las
Acciones podrén elegir participar de la Oferta Publica de Adquisicion Obligatoria o mantener sus
tenencias de Acciones.

EL Precio de la Oferta Ptblica de Adquisicién Obligatoria es de US$ 0,799 por Accion, que sera
pagado en pesos mediante conversién del Precio Ofrecido al tipo de cambio vendedor minorista
publicado por el Banco de la Nacién Argentina al cierre de operaciones del dia habil inmediato
anterior a la Fecha de Liquidacion.

La Oferta estara abierta por un plazo total de veinticinco (25) dias habiles. El Plazo General de la
Oferta tendra una duracién de veinte (20) dias habiles. Comenzaré a las 10 horas del 8 de agosto de

finalizara a las 15 horas del 12 de septiembre de 2018. Los accionistas que no hubiesen aceptado la
Oferta dentro del Plazo General de la Oferta pueden hacerlo dentro del Plazo Adicional de la Oferta,
por los mismos procedimientos y en idénticas condiciones a las conferidas a los que se hubiesen
pronunciado en el Plazo General de la Oferta.

El Agente de la Oferta es Allaria Ledesma & Cia. S.A. (ntmero de matricula asignado 24 de la
CNV), con domicilio en 25 de Mayo 359, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Repiiblica Argentina.
Retenciones impositivas: El Precio Ofrecido sera entregado neto del impuesto a las ganancias que
pudiera corresponder.

La Oferta Publica de Adquisicién Obligatoria ha finalizado y como resultado de la Oferta (y una vez
que se realice la liquidacion de la misma), TGLT ser4 titular en forma directa e indirecta de Acciones
de Caputo representativas del 97,03% del capital social y de los votos de Caputo.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Propésito de los Estados Financieros Especiales

Luego de la adquisicién de parte de TGLT de las acciones de Caputo, TGLT y Caputo han estado
evaluando iniciar el proceso que llevaria a la fusion por absorciéon de Caputo por parte de TGLT.,
debiendo ser Caputo, como consecuencia de dicho proceso, disuelta sin liquidarse, y dispusieron, a tal
efecto, la preparacion de los Estados Contables Especiales de Caputo al 30 de junio de 2018 por el
periodo de seis meses iniciado el 1° de enero de 2018 y los Estados Financieros Especiales
Individuales de TGLT al 30 de junio de 2018, como base para la preparacion de los Estados
Financieros Especiales Consolidados de Fusién a dicha fecha. Los mismos seran presentados ante el
Directorio de TGLT S.A. para su evaluacion.

Tal como se menciona en el acuerdo preliminar de fusion, los motivos de la fusion de las Sociedades
Participantes se centran en las ventajas resultantes de simplificar la estructura societaria de TGLT y
Caputo, siendo que Caputo es una subsidiaria totalmente controlada por TGLT y respecto de la cual
TGLT posee casi la totalidad del capital social y de los votos. Mediante la fusion se aprovechan los
beneficios que otorga una direccion centralizada, eliminando la doble estructura societaria que
conlleva una duplicacion de costos.

De ser aprobada la fusion, se fijara una fecha de reorganizacion y debera ser aprobada también por la
Asamblea de Accionistas de ambas sociedades y por la CNV, y ser registradas en Ia Inspeccion
General de Justicia (“1GJ”).

1.2. Contexto Economico

Variacién del tipo de cambio: Durante el afio 2017 la devaluacion del peso argentino respecto de la
divisa estadounidense ascendi6 al 17% y durante el 1° semestre del afio 2018 la variacién fue del 55%.
La deuda financiera de la sociedad denominada en moneda extranjera se encuentra detallada en el
anexo G.

La inflacion acumulada del ejercicio 2017 segun el indice de precios internos al por mayor (IPIM)
elaborado por el INDEC ascendié al 30,3%. La inflacién acumulada por el 1° semestre 2018 asciende
a 16%.

1.3. Informacién Comparativa

La informacion comparativa se presenta teniendo en cuenta lo establecido en las Resoluciones
Técnicas vigentes, es decir, la informacion comparativa del Estado de Situacion Financiera Intermedio
se relaciona con el mismo estado a la fecha de cierre del ejercicio anual precedente mientras que el

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedio, el Estado de Resultado Integral Intermedio y el
Estado de flujo de Efectivo Intermedio S¢ presenta en forma comparativa con los datos del mismo
periodo del ejercicio anterior. La restante informacion complementaria comparativa contiene los datos
comparativos que se consideran utiles para los usuarios de los Estados Financieros del periodo

corriente,

Se han realizado modificaciones en Ja exposicion de los saldos comparativos a efectos de adecuar la
informacion a las necesidades de |a sociedad controlante.

2 BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS ESPECIALES DE FUSION

a) Bases de presentacion

Los presentes estados financieros especiales de fusion han sido preparados de conformidad con la
Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado por la Resolucién Técnica N°© 29), y preparados sobre la

base de las NIIF.

Hasta el 31 de diciembre de 2011 la sociedad habia elaborado sus estados financieros de acuerdo con
las RT 6, 8, 9, 14, 16, 17, 18,21 y23 de la FACPCE, adoptadas por el CPCECABA.

La aplicacion de las NIIF resulta obligatoria para la sociedad, por aplicacién de la Resolucion Técnica

N° 26 (texto ordenado) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas
y de las Normas de la Comisién Nacional de Valores (“CNV™), en el ejercicio que se inicio el 1° de

enero de 2012.

Para la confeccién de los presentes estados financieros individuales, la sociedad ha hecho uso de la
opcion prevista en la NIC 34, y los ha confeccionado en su forma condensada.

La elaboracion de los presentes estados financieros de conformidad con las NIIF requiere que la
Direccion de la sociedad efectiie estimaciones que afectan las cifras de los estados financieros o de su
informacion complementaria. Los resultados finales podrian diferir respecto de aquellas estimaciones.

Los estados financieros especiales de fusion han sido preparados sobre la base del costo historico. Por
lo general, el costo histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de

los activos.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS
CPCECABA -T°I-F47

»w

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)
Contador Publico (U.B.A.)
CPCECABA.-T 118-F173
Por comil.éhilq or hs‘é;élﬁ}'.ﬁora
(C1428DNA) Bs. As. Argentina

Caputo S.A.
www.caputo.com.ar

CAPUTO SAILCYF.

}J\Q\;—L’

.rj-"%y

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente

tel. (+54 11) 4896 8500
fx. (+54 11) 4896 8599





CAPUTO

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

Los presentes estados financieros fueron elaborados con el método de lo devengado. Bajo este método.
los efectos de las transacciones son reconocidos cuando se producen. Por lo tanto, los ingresos y
egresos son reconocidos a su valor razonable de acuerdo con el criterio de lo devengado sin importar si
fueron cobrados o pagados. Cuando son significativas, las diferencias entre el valor razonable y el
monto nominal de los ingresos y gastos son reconocidas como ingresos o gastos financieros usando el
método del interés efectivo.

Los presentes estados financicros individuales han sido elaborados bajo el concepto de empresa en
marcha.

La informacién adjunta, se presenta en miles de pesos ($), moneda de curso legal en la Repiblica
Argentina, la cual es la moneda funcional de la sociedad (moneda del ambiente econdémico primario en
el que opera), y la moneda de presentacion de los estados financieros, y fue preparada a partir de los
registros contables de Caputo y de sus sociedades vinculadas y se presenta de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Las principales politicas contables se expresan mas adelante.

b) Formatos de los estados financieros

Los formatos de los estados financieros adoptados son consistentes con la NIC 1. En particular:

* los estados de situacion financiera fueron preparados clasificando los activos y pasivos con el criterio
“corriente y no corriente”, Los activos Yy pasivos corrientes son aquellos que se espera sean realizados
dentro de los 12 meses posteriores al cierre del periodo;

® los estados de resultados fueron preparados clasificando los gastos por funcion, ya que esta forma es
considerada la mas apropiada y representa el modo en que el negocio de la sociedad es monitoreado por la
Direccion;

* los estados de resultados integrales comprenden la utilidad o pérdida del periodo incluida en los estados de
resultados y todos los resultados integrales;

* los estados de cambios en el Patrimonio fueron preparados mostrando por separado (i) la utilidad (pérdida)
del periodo y (ii) los resultados integrales del periodo:

* los estados de flujo de efectivo fueron preparados empleando el “método indirecto” para conciliar el
resultado del periodo con el flujo de efectivo generado por las operaciones, tal como lo establece la NIC 7.

Los presentes estados financieros contienen todas las exposiciones significativas requeridas por las
NIIF. También fueron incluidas algunas cuestiones adicionales requeridas por la LSC y/o regulaciones
de laCNV.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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¢) Utilidad neta por accion

Se expone el resultado por accién ordinaria al pie del estado de resultados.

La sociedad calcula la utilidad (pérdida) neta y los dividendos por accion sobre la base de 167.959.080
acciones ordinarias de valor nominal un PESO y un voto por accion. Dado que la sociedad no posee
acciones preferidas ni deuda convertible en acciones, el resultado bésico por accion es igual al
resultado diluido por accion.

3. ADOPCION DE LAS NIIF EN CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA CNV

La CNV a través de la Resolucion General N° 562/09 ("RG 562/09”) establecio la aplicacion
obligatoria de la RT 26 de la FACPCE, modificada por la RT 29, que adopta las NIIF emitidas por el
International Accounting Standards Board (“IASB”) para ciertas entidades incluidas en el régimen de
oferta puiblica de la Ley N° 17.811, entre las que se encuentra la sociedad, estableciendo su aplicacion
mandatoria para los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2012.

La sociedad ha tenido en cuenta las dispensas de tinica vez contempladas en la NIIF | para la adopcion
inicial de las NIIF. Estas dispensas han sido previstas por el IASB y tienen como objetivo simplificar
la aplicacion por primera vez de las NIIF. Las dispensas utilizadas por la sociedad (para sus Estados
Financieros y para la reconciliacion de la informacion de las sociedades vinculadas) son las siguientes:

* Costo atribuido de elementos de Propiedad, Planta y Equipo (PP&E), Intangibles e Inversiones
en Inmuebles (Propiedades de Inversion (PD): La sociedad ha optado por considerar como
costo atribuido a la fecha de transicion a NIIF el costo de elementos de PP&E ¢ Intangibles
reexpresado de acuerdo con las normas contables vigentes y el valor registrado de las PI.

* Combinaciones de negocios: La sociedad ha optado por no aplicar la NIIF 3 retroactivamente
para combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transicion.

* Diferencias de conversion acumuladas en negocios en el extranjero: las diferencias de
conversion acumuladas relacionadas con todos los negocios en el exterior, se consideraron
nulas a la fecha de transicion a las NIIF de la sociedad controlante.

* De acuerdo con lo previsto en la NIIF , las estimaciones realizadas por la sociedad segiin la
NIIF al 1° de enero de 2011 (fecha de transicion), estan acorde con las estimaciones realizadas
a la misma fecha segiin normas contables profesionales vigentes en Argentina.

No se han aplicado otras excepceiones establecidas en las NIIF cuando se ha determinado que las
mismas no son relevantes para la sociedad.

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Adicionalmente, las NIIF establecen criterios alternativos para la medicion posterior al reconocimiento
inicial de cada clase de bien que compone los rubros de Propiedad, Planta y Equipo (Bienes de Uso),
Intangibles, y Propiedades de Inversion (Inversiones en Inmuebles), previendo que se utilice el
“modelo de costo” o el “modelo de valor razonable”. La Direccién de la Sociedad basado en las
caracteristicas de su negocio ha optado por aplicar el modelo de costo para los bienes que componen
Propiedad, Planta y Equipo, Intangibles y para las Propiedades de Inversion.

Las NIIF y en particular la NIC 29, “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias”
requieren la expresion de estados financieros en términos de unidad de medida corriente en | fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa, en los casos en que se den ciertas caracteristicas en el
entorno economico del pais. Si bien se sefala |a conveniencia de que se comience a aplicar este
mecanismo de manera generalizada, se deja la decision en manos de cada entidad. La interpretacion
generalizada para este tema es que la profesion contable de un pais deberia resolver la fecha de
comienzo de aplicacion del criterio de una manera consensuada. Dentro de un marco conceptual
similar al de la NIC 29 para el tratamiento de los efectos de la inflacion sobre los estados financieros,
la profesion argentina, basandose en practicas internacionales y a efectos de darle cardcter general a la
decision, establecié como condicion necesaria para la re expresion de estados financieros de entidades
no publicas, la existencia de ciertas caracteristicas en el entorno econémico del pais.

Con fecha julio de 2018, la F.A.C.P.C.E emitié una comunicacion donde manifiesta que la proyeccion
realizada sobre la inflacion muestra que es altamente probable que la tasa acumulada trianual permanecera
superior al 100% en lo que resta del afio 2018. En base a lo mencionado concluye que los estados
contables al 30 de junio de 2018 no deben ser corregidos para reflejar los efectos del cambio en el poder
adquisitivo de la moneda Y que debe iniciarse la aplicacion del ajuste por inflacién para los periodos
contables que finalicen a partir del | de julio de 2018.

La Direccion de la sociedad entiende que dado el contexto inflacionario actual y el previsto para el
resto del afio 2018, se superara la tasa de inflacion acumulada del 100% para los tres aios debiendo
por lo tanto comenzar la reexpresion de sus estados financieros a partir del 1 de julio de 2018 de
acuerdo a lo establecido en la NIC 29.

Los requerimientos de la NIC 29 consisten en reexpresar los estados financieros para que consideren
los cambios en el poder adquisitivo general de la moneda, de modo que queden expresados en la
unidad de medida corriente final del periodo sobre el que se informa. El ajuste debera practicarse
tomando como base la tiltima fecha en que la sociedad ajusté sus estados financieros para reflejar los
efectos de la inflacion. Dichos requerimientos también comprenden a la informacion comparativa de
dichos estados financieros.

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Dado que los presentes estados financieros no han sido reexpresados, es importante tener en cuenta, la
existencia de variaciones importantes como las observadas en los altimos afios en los precios de las
variables relevantes de la economia Y que afectan los negocios de la sociedad, tales como el costo
salarial, los precios de las principales materias primas, las tasas de interés y las tasas de cambio,
igualmente afectan la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo de la
sociedad y, por ende, la informacién brindada en sus estados financieros, por lo que esas variaciones
debieran ser tenidas en cuenta en la interpretacion de la situacion financiera, el rendimiento financiero
y los flujos de efectivo que presenta la sociedad en los presentes estados financieros.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros especiales de fusion, la Direccion de la
Sociedad se encuentra en proceso de andlisis y calculo de los requerimientos establecidos en la NIC
29.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB

Se exponen las normas e interpretaciones que se consideran aplicables a la sociedad.
De aplicacion efectiva al 30 de junio de 2018 y que fueron adoptadas por la sociedad

NIC 32 “Instrumentos Financieros — Presentacion”

EI'TASB ha modificado la guia de aplicacion de la NIC 32 en aspectos relativos a la compensacion de
activos y pasivos financieros. No se altera el modelo actual de compensacion, pero se aclara que el
derecho de compensacion debe estar disponible en el presente, no dependiendo de un acontecimiento
futuro.

La aplicacion de dicha modificacion no tuvo impacto en los resultados de las operaciones ni en la
situacion financiera de la sociedad ¥ NO requirié nuevas revelaciones.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”

EI TASB ha efectuado modificaciones a la NIC 36, requiriendo revelaciones adicionales en relacion con
el valor recuperable de los activos no financieros.
La aplicacion de dicha modificacion no implicé nuevas revelaciones.

CINIIF 21 “Graviamenes”

La CINIIF 21, trata la contabilizacién de pasivos relacionados con gravamenes impuestos por el
gobierno, de acuerdo con la legislacion.

La aplicacion de esta interpretacion no impacté en forma significativa en la situacion financiera y en los
resultados de la sociedad.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

EI IASB modificé la NIC | incorporando guias para la presentacion de los Estados Financieros y resulta
aplicable a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2016, permitiendo su adopcion
anticipada.

La aplicacion de la nueva norma no tuvo impacto significativo en las revelaciones a realizar.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.

ESTUDIO URIEN & ASOCIADOS CAPUTO S.ALCyF.
CPCECABA -T°1-F47

: :ML.

GUSTAVO R. CHESTA (Socio)

Contador Pablico (U.B.A.)
CPCECABA.-T°118-F173
Caputo S.A.  Por comigiag fiscalizadora tel. (+54 11) 4896 8500
www.caputo.com.ar (C1428DNA) Bs. As. Argentina fx. (+54 11) 4896 8599

TEODORO JOSE ARGERICH
Presidente





CAPUTO

CONSTRUCCIONES Y SERVICIOS

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos” - Modificaciones

En el afio 2014 el IASB ha publicado enmiendas a la NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos™ denominadas
“Contabilizacion de Adquisiciones de intereses en Operaciones Conjuntas (Enmiendas a la NIIF | L)
Las enmiendas clarifican la contabilizacion de estas adquisiciones cuando la operacion conjunta
representa un negocio. Las enmiendas son efectivas para los ejercicios anuales iniciados en o después
del 1° de enero de 2016 y no ha tenido un efecto significativo respecto de la informacion a revelar.

NIC 34 “Informacién financiera intermedia - Otras revelaciones incluidas por fuera de los estados
financieros”

Esta modificacion plantea que cualquier revelacion no incorporada directamente a los estados
financieros, sino a través de referencias cruzadas con otros documentos financieros preparados por la
entidad, deberd estar disponible para los usuarios en los mismos términos que los estados financieros.
Esta norma es de aplicacion en los ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2016 y no ha tenido
un efecto significativo respecto de la informacion a revelar.

NIC 16 y 38 “Propiedades, Planta y Equipo y Activos Intangibles”

En el afio 2014 se han publicado modificaciones a las NIC 16 y 38 denominadas “Clarificacion de los
Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion™. Estas modificaciones proveen una guia
adicional sobre el calculo de las depreciaciones y amortizaciones de propiedad, planta y equipo y
activos intangibles.

La aplicacion de la norma no tuvo impacto significativo en los resultados o en la situacion financiera de
la sociedad.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” - Modificaciones

Las modificaciones se refieren al reconocimiento de las ganancias y pérdidas procedentes de
transacciones ascendentes vy descendentes, entre una entidad y sus asociadas o negocios conjuntos,
cuando involucran activos que pueden constituir o no un negocio tal como se encuentra definido en la
NIIF 3.

La aplicacion de estas modificaciones para los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2016 no ha tenido
un efecto significativo en los resultados o en la situacion financiera de la sociedad.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

En el afio 2014, el IASB emitié una nueva version de la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” que
sustituye las emitidas con anterioridad. Esta nueva version establece nuevos requerimientos para la
clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros y debe aplicarse a los ejercicios anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2018, permitiendo su adopcién anticipada.

La aplicacion de la norma no ha tenido efectos significativos en los resultados de sus operaciones o en
su situacion financiera.

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes”

En el afio 2014, el IASB emiti6 la NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes”. Trata los principios para el reconocimiento de ingresos y establece los requerimientos de
informacion sobre la naturaleza, monto, calendario e incertidumbre de ingresos y flujos de efectivo que
surgen de contratos con clientes. Esta NIIF sera de aplicacion a los ejercicios anuales iniciados a partir
del 1° de enero de 2018 (segin la Gltima modificacion), permitiendo su adopcion anticipada. Esta norma
sustituye a la NIC 11 “Contratos de Construccion™, a la NIC 18 “Ingresos de Actividades Ordinarias™, la
CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”, a la CINIIF 15 “Acuerdos para la Construccion de
Inmuebles™ a la CINIIF 18 “Transferencias de Activos procedentes de Clientes” y a la SIC-3 1 “Ingresos
- Permutas de Servicios de Publicidad”.

Para su aplicacion se permite optar por (a) una aplicacion retroactiva completa, modificando
retroactivamente los ejercicios comparativos presentados; o (b) una aplicacién retroactiva modificada,
esto es aplicando la norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer ejercicio de
aplicacion de la misma, pero sin modificar retroactivamente los cjercicios comparativos presentados.

El nuevo modelo de ingresos ordinarios es aplicable a todos los contratos con clientes salvo aquellos
que estén dentro del alcance de otras NIIF, como arrendamientos, contratos de Seguros e instrumentos
financieros. El reconocimiento de intereses e ingresos por dividendos estin fuera del alcance de la
norma.

La aplicacion de la norma no ha tenido efectos significativos en los resultados de sus operaciones o en
su situacion financiera.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte,
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NIIF 16 “Arrendamientos”

En enero de 2016, el IASB publico la NIIF 16 “Arrendamientos” que reemplaza la NIC 17. Esta nueva
version establece nuevos requerimientos principalmente para la contabilidad de los arrendatarios que
deberan registrar todos los arrendamientos, tanto operativos como financieros, con las excepciones de
aquellos arrendamientos de bajo costo y aquellos arrendamientos de corto plazo.

Debe aplicarse a los ejercicios anuales que se inicien a partir del 1° de enero de 2019, permitiendo su
adopcién anticipada, siempre que se aplique conjuntamente la NIIF |5 “Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes”.

La aplicacion de la norma no ha tenido efectos significativos en los resultados de sus operaciones o en
su situacion financiera.

Mejoras a las NIIF

A la fecha han sido publicadas otras modificaciones que seran aplicadas en gjercicios futuros,
permitiendo su aplicacion anticipada.

La sociedad evalta el efecto de dichas modificaciones en cada caso, para informar cuando se estime que
tendran un impacto significativo sobre sus resultados y situacion financiera.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Caja y Bancos: Créditos v Deudas Diversos

4.1.1. En moneda nacional: a su valor nominal, incorporando, en caso de corresponder, los intereses
y/o ajustes devengados al cierre de cada periodo, segin las clausulas especificas de cada operacion.
Los valores obtenidos de esta forma no difieren significativamente de los que se hubieran obtenido de
valuarse en base a la mejor estimacion posible de la suma a cobrar Y a pagar, respectivamente,
descontada utilizando una tasa que refleje el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de la
transaccion estimada en el momento de su incorporacion en el activo y pasivo, respectivamente.

4.1.2. En moneda extranjera: se convirtieron a los tipos de cambio vigentes al cierre de cada periodo
para la liquidacion de estas operaciones, incorporando en caso de corresponder, los intereses y/o
ajustes devengados a la fecha de cierre de los mismos segiin las clausulas especificas de cada
operacion. El detalle respectivo se incluye en Nota 17. Las diferencias de cambio resultantes fueron
imputadas a los resultados de cada periodo.

Firmado para su identificacion,
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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4.1.3. Créditos por ventas y Cuentas por pagar: Los créditos por ventas y cuentas por pagar han sido
valuados a su valor nominal. La Direccién de la sociedad ha estimado que el valor descontado de sus
créditos por ventas y cuentas por pagar no difiere significativamente de los valores expuestos en los
Estados Financieros, debido a los plazos promedio de cobro y pago con los que opera la sociedad.

4.1.4. Los activos y pasivos sin clausula de ajuste y/o interés, excepto los activos Y pasivos por
impuesto diferido, han sido valuados al valor descontado del flujo neto de fondos a percibir o
desembolsar, en caso de que la variacion del mismo resulte significativa. En los casos donde la
sociedad anticipa fondos a desarrolladores para recibir en el futuro metros cuadrados construidos, el
crédito se expone en otros créditos corrientes 0 no corrientes dependiendo del plazo en que la
propiedad sera recibida, se valia al valor nominal de los fondos entregados y no se ajusta con
posterioridad, excepto que exista la posibilidad que el valor de los bienes a recibir sea menor por causa
de alguna desvalorizacion. De la misma forma se valia y expone cualquier anticipo entregado a
proveedores. En los casos donde la sociedad recibe fondos de clientes como anticipos y estos fijan
precio, se valan a su valor nominal al momento del ingreso. Al cierre de cada periodo se analizan los
anticipos recibidos y si se determina que el costo de produccion o construccion de los bienes o
servicios solicitados sera mayor al monto recibido se procede a ajustar los mismos.

Inventarios

La sociedad incluye dentro del rubro inventarios los materiales destinados a obras y los inmuebles
destinados a la venta o construccién y venta. El stock fisico se compone de propiedades escrituradas y
a escriturar con boleto y posesion.

Los inventarios se valtian al costo de adquisicion o valor neto realizable el que resulte menor.

El costo comprende todos los costos directos de compra y/o construccion. Los costos financieros
directamente atribuibles a la adquisicion y construccion de un activo apto de propiedades para la venta
se capitalizan como parte del costo del mismo. Un activo apto es aquel que requiere de un ejercicio
prolongado antes de estar listo para el uso al que esta destinado. Los costos financieros se capitalizan
durante el ejercicio de adquisicién y/o construccién del activo apto y cesan una vez que se hayan
completado todas las actividades necesarias para que dicho activo esté disponible para el uso
destinado. La capitalizacién se suspende durante los ejercicios en los que se hayan suspendido las
actividades de desarrollo de dicho activo.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el giro normal de los negocios, menos los
gastos estimados de finalizacion y los costos estimados para efectuar la venta.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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El valor contable de los inventarios no supera su valor recuperable al cierre del periodo.

La evaluacion del valor recuperable se realiza al cierre del ejercicio, registrando con cargo a resultados
cualquier correccion de valor cuando se encuentran sobrevaluados.

El método de descarga de inventarios para el caso de los materiales destinados a

obras es primero

entrado — primero salido, y en el caso de los inmuebles por identificacion especifica.

Participacion en Sociedades
Inversiones Corrientes y No Corrientes: Sociedades del Art. 33 Ley 19.550 Sociedades Relacionadas
S.ES, S. A, Participacion 50.00%
Desarrollos Caballito S.A. Participacion 25.00%
Urbanizadora del Sur S.A. Participacion 35.00%
Fideicomiso Nuevo Quilmes Participacion 35.00%
Asociacion Civil Nuevo Quilmes S.A. Participacion 35.00%
Limp Ar Rosario S.A. Participacion 40.00%
Altos del Puerto S.A. Participacion 32.00%
América Pavilion S.A. Participacion 20.00%
Newbery 3431 S.A. Participacion 50.00%
Logistica Ambiental Mediterranea S.A. Participacion 51.00%
La inversion en S.E.S. S.A. ha sido valuada a su valor patrimonial proporcional sobre los Estados
Financieros en moneda constante de la sociedad al 30 de junio de 2018.
Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte.
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Conciliacion entre Estados contables de SES S.A. segin normas contables utilizadas para su

confeccion y adopcién de NIIF. (Expresado en miles de pesos)

30/06/18 30/12/17
Patrimonio Neto segin Estados contables
S.ES. S.A. 352.976 287.630
Distribucién de Dividendos segiin Acta
de fecha 10 de julio de 2018 (15.000) 0
Ajuste de Adopcion NIIF (1) (12.729) (11.858)
Patrimonio Neto Ajustado 325.247 275.772 |
Participacion (50%) 162.623 137.886

30/06/18 30/06/17
Resultados Estados Contables S.E.S. S.A. 80.710 61.287
Ajuste NIIF 41 57
Resultado Ajustado 80.751 61.344
Participacion (50%) 40.376 30.672

(1) se origina en el cambio de criterio de medicién de inventarios neto del efecto impositivo.

Firmado para su identificacion.
Nuestro informe se extiende en documento aparte,
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